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[Table_Title] 内生外向共发力，汽车回归价值本源 
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[Table_Summary] 报告要点： 

 十月首旬乘用车销量同比波动稳定 

乘用车：10 月 1—11 日，全国乘用车市场零售 45.90 万辆，同比下降

24.00%，较上月同期增长 7.00%；年初至今累计零售 1379.30 万辆，同

比下降 22.00%。同期厂商批发 38.50 万辆，同比下降 18.00%，较上月

同期下降 15.00%；累计批发 2012.20 万辆，同比下降 6.00%。10 月 8—

11 日日均零售 5.76 万辆、日均批发 6.02 万辆。 

新能源：10 月 1—11 日，全国新能源乘用车市场零售 28.10 万辆，同比

下降 13.00%，较上月同期下降 7.00%；累计零售 803.90 万辆，同比下

降 13.00%。同期新能源厂商批发 30.10 万辆，同比增长 6.00%，较上

月同期下降 11.00%。按销量计算，新能源零售及批发渗透率分别为

61.22%、78.18%。 

 四部门发文就汽车管理征求意见，汽车回归价值迈向出清 

10 月 10 日，工信部等四部门联合发布《关于进一步加强汽车产品创新

设计和研发测试验证有关管理工作的通知（征求意见稿）》，明确自 2027

年 1 月 1 日起，对于涉及创新设计的新申报《道路机动车辆生产企业及

产品公告》产品，汽车生产企业应当增加填报创新设计技术参数，并根

据《汽车产品创新设计技术指南》加强相关产品创新设计安全环保评估。

此次征求意见稿新增 51 项车辆产品主要技术参数，前 41 项参数针对产

品创新设计，后 10 项参数针对产品研发测试验证。乘联会秘书长崔东树

表示，《征求意见稿》落地，监管逻辑由“满足国标即可”升级为“研发

充分验证方可准入”，直击“速成造车”痛点。本次征求意见稿是今年

以来提升汽车质量管理系列文件中的又一重磅文件，在市场汽车质量问

题频发背景下推出，助力新能源车从内卷走向出清，并逐步回归价值。 

 出口退税调降+欧洲出口限额，出海发展迈向深耕阶段 

10 月 12 日，财政部、税务总局发布公告明确自 2027 年 4 月 1 日起，

将新能源汽车增值税出口退税率由 13%下调至 9%。同期，商务部介绍

中欧汽车贸易磋商共识。混动汽车方面，双方确认尊重事实、非歧视及

合规三项原则，在 2025 年进口基础上达成向上安排，保障中国企业出

口空间；中方获得的配额不低于欧方其他任何进口来源地，贸易安排应

符合世贸组织规则。电动汽车方面，欧方将继续推进反补贴案企业价格

承诺及其他复审程序。汽车出口环境收紧，出海从规模化进入深耕阶段。 

 投资建议 

关注反内卷背景下，汽车行业整合与合作赋能的格局变迁，关注强价值企

业。关注领先出海企业借助本地化产能和优质产品形成的全球化优势。 

 风险提示 

经济复苏不及预期风险，政策支持力度不及预期风险，出海不及预期风

险，行业竞争加剧风险，新兴科技及商业模式发展及落地不及预期等。 
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1.本周行情回顾（2026.10.12-10.16） 

本周汽车板块下跌，商用车子板块相对抗跌。10月 16 日沪深 300 指数收报 4170.61

点，较 10 月 9日下跌 3.40%；申万一级汽车指数收报 5866.32 点，下跌 4.71%，跑输

沪深 300 指数 1.31 个百分点，在 31 个申万一级行业中位列第 18 位。按板块成分股

总市值加权口径，商用车、乘用车、汽车服务、摩托车及其他、汽车零部件分别下跌

0.35%、1.77%、3.63%、4.43%和 5.44%。本周统计区间为 10 月 12 日至 16 日，以 10

月 9 日收盘为比较基准。 

个股方面：乘用车板块长城汽车（+1.81%）、上汽集团（+0.37%）、长安汽车（+0.14%）

表现靠前，海马汽车（-9.45%）、广汽集团（-5.31%）、北汽蓝谷（-5.07%）居后；

商用车板块宇通客车（+6.18%）领涨，金龙汽车（-14.76%）跌幅居前；汽车零部件

板块捷众科技（+25.75%）、西菱动力（+9.13%）、海安集团（+7.23%）涨幅靠前。 

图 1：申万一级行业涨跌幅排名 

 

资料来源：同花顺 iFinD，申万 2021 一级行业指数，国元证券研究所 

表 1：本周与年初至今汽车行业申万二级板块涨跌幅 

板块名称 本周申万二级板块涨跌幅 年初至今申万二级板块涨跌幅 

汽车零部件 -5.44% -19.61% 

汽车服务 -3.63% -13.02% 

摩托车及其他 -4.43% -16.40% 

乘用车 -1.77% -24.72% 

商用车 -0.35% -18.58% 
 

资料来源：同花顺 iFinD，申银万国行业板块成分股总市值加权区间涨跌幅，国元证券研究所 
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表 2：子板块周涨跌幅领先及落后个股（乘用车、商用车、汽车零部件） 

子板块 证券代码 证券简称 周股价表现前三 子板块 证券代码 证券简称 周股价表现前六 

乘用车 

601633.SH 长城汽车 +1.81% 

汽车零部件 

920690.BJ 捷众科技 +25.75% 

600104.SH 上汽集团 +0.37% 300733.SZ 西菱动力 +9.13% 

000625.SZ 长安汽车 +0.14% 001233.SZ 海安集团 +7.23% 

商用车 

600066.SH 宇通客车 +6.18% 603767.SH 中马传动 +6.94% 

000550.SZ 江铃汽车 +2.36% 002510.SZ 天汽模 +6.81% 

000800.SZ 一汽解放 -0.51% 002265.SZ 建设工业 +6.80% 

子板块 证券代码 证券简称 周股价表现后三 子板块 证券代码 证券简称 周股价表现后六 

乘用车 

000572.SZ 海马汽车 -9.45% 

汽车零部件 

001380.SZ 华纬科技 -18.18% 

601238.SH 广汽集团 -5.31% 920202.BJ 安达股份 -17.56% 

600733.SH 北汽蓝谷 -5.07% 300304.SZ 云意电气 -16.92% 

商用车 

600686.SH 金龙汽车 -14.76% 000700.SZ 模塑科技 -16.09% 

000868.SZ 安凯客车 -6.31% 300969.SZ 恒帅股份 -15.40% 

600166.SH 福田汽车 -5.32% 301667.SZ 纳百川 -15.25% 
 

资料来源：同花顺 iFinD，周涨跌幅（交易日期 2026 年 10 月 16 日，前复权），国元证券研究所 

 

图 2：汽车板块三年内 PE-TTM Bands 

 

 

资料来源：同花顺 iFinD，国元证券研究所整理 
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2.本周数据跟踪（2026.10.12-10.16） 

2.1 中国乘用车市场零售及批发销量跟踪 

乘用车：10 月 1—11 日，全国乘用车市场零售 45.90 万辆，同比下降 24.00%，较

上月同期增长 7.00%；年初至今累计零售 1379.30 万辆，同比下降 22.00%。同期厂

商批发 38.50 万辆，同比下降 18.00%，较上月同期下降 15.00%；累计批发 2012.20

万辆，同比下降 6.00%。10 月 8—11 日日均零售 5.76 万辆、日均批发 6.02 万辆。 

新能源：10 月 1—11 日，全国新能源乘用车市场零售 28.10 万辆，同比下降 13.00%，

较上月同期下降 7.00%；累计零售 803.90 万辆，同比下降 13.00%。同期新能源厂

商批发 30.10 万辆，同比增长 6.00%，较上月同期下降 11.00%。按销量计算，新能

源零售及批发渗透率分别为 61.22%、78.18%。 

图 3：我国乘用车市场周度日均批发量及同环比变化情况 

 

资料来源：乘联分会车市扫描，国元证券研究所 

图 4：我国乘用车市场周度日均零售量及同环比变化情况 

 

资料来源：乘联分会车市扫描，国元证券研究所 
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2.2 汽车出口结构月度数据跟踪 

图 5：中国汽车及新能源汽车出口销量、新能源出口占比（单位：万辆） 

 

资料来源：同花顺 iFinD，中国汽车工业协会，国元证券研究所 

图 6：中国汽车及乘用车出口销量、乘用车出口占比（单位：万辆） 

 

资料来源：同花顺 iFinD，中国汽车工业协会，国元证券研究所 
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3.本周行业要闻（2026.10.08-10.17） 

3.1 国内政策动态 

1）北京发布消费中心建设规划，加大新能源汽车推广力度（10.10） 

10 月 10 日，北京市政府网站公布《北京市“十五五”时期深化国际消费中心城

市建设规划》。汽车消费方面，规划提出加大新能源汽车推广力度，完善二手车流通

体系、便利二手车交易，并推动交易市场标准化、规模化发展。同时，优化汽车维修、

保险等服务供给，有序发展汽车改装、租赁、赛事及房车露营等后市场消费，加快推

进汽车流通消费改革试点，培育汽车消费新增长点。 

2）四部门就汽车创新设计征求意见，拟强化门把手等安全要求（10.10） 

10 月 10 日，工信部等四部门就进一步加强汽车产品创新设计和研发测试验证

管理公开征求意见，配套技术指南覆盖门把手、虚拟操纵件、人机交互和大角度座椅

等设计。征求意见稿要求将安全风险评估前置，关键应急装置配备实体操纵件，门把

手设置机械冗余并拟禁止全隐藏式设计；行车时不得启用零重力、旋转及放倒成床等

座椅功能，同时加强车载显示系统的安全测试。 

3）新能源汽车增值税出口退税率将于 2027 年 4 月下调至 9%（10.12） 

10 月 12 日，财政部、税务总局发布 2026 年第 29 号公告，明确自 2027 年 4

月 1 日起，将新能源汽车增值税出口退税率由 13%下调至 9%，具体适用产品以公

告附件清单为准。相关产品如征收消费税，出口消费税退（免）税政策保持不变；适

用退税率按出口货物报关单注明的出口日期界定。本次调整设置了过渡期，并非自公

告发布之日立即执行。 

4）上海发布节能降碳“十五五”规划，推进存量燃油车新能源替代（10.13） 

10 月 13 日，上海市公开《上海市节能降碳和循环经济发展“十五五”规划》，

提出鼓励存量燃油小客车更新为新能源车辆，到 2030 年燃油小客车保有量进入峰值

平台。规划同时要求开展高污染高排放车辆提前淘汰更新，加速物流配送、环卫等领

域新能源替代，推进新能源重型货车规模化应用；到 2030 年，具备条件的港口、物

流基地、机场内部车辆及作业机械基本完成清洁能源更新替代。 

3.2 国内新闻动态 

1）国庆高速新能源汽车日均充电量同比增长 51.42%（10.08） 

10 月 8 日，国家能源局披露国庆假期高速公路充电数据。纳入国家充电设施监

测服务平台的 6.27 万个高速充电设施（枪），在 10 月 1 日至 7 日累计充电 671.10

万次，充电量 1.63 亿千瓦时，日均充电 2325.66 万千瓦时，同比增长 51.42%。国

家能源局表示，将继续推进高速服务区充电设施建设，并通过平台监测、应急调度保

障节假日新能源汽车补能需求。 
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2）2027 款深蓝 L06 及追风版上市，限时权益价 11.49 万元起（10.09） 

10 月 9 日，2027 款深蓝 L06 及 L06 追风版正式上市，限时权益价分别为 11.49

万元起、15.19 万元起。新车围绕操控、辅助驾驶、座舱和舒适性升级，Ultra 版、

Ultra+版及追风版配备磁流变悬架。除 MAX 版外，车型搭载激光雷达及两颗地平线

J6M 芯片，算力 256 TOPS；座舱引入车端 AI BOX 与云端 AI Agent，追风版增加专

属空气动力学套件。 

3）2027 款长安启源 A06 上市，搭载 800V 平台与 6C 闪充（10.10） 

10 月 10 日，2027 款长安启源 A06 正式上市，共推出五款配置，指导价 11.99

万至 15.99 万元，限时权益价 11.69 万至 15.69 万元。新车全系采用宁德时代电池，

搭载 800V 碳化硅高压平台及 6C 闪充，最高 CLTC 纯电续航 800 公里。底盘采用全

铝前双叉臂、后五连杆悬架，前后羊角及上下摆臂采用铝合金材质；车长 4885 毫米、

轴距 2922 毫米，并新增激昂红车色。 

4）上汽大众全新 ID.ERA 8X 上市，限时权益价 20.68 万元起（10.12） 

10 月 12 日，上汽大众全新中大型增程 SUV ID.ERA 8X 正式上市，推出 Pro、

Max、Max 长续航及 Ultra 长续航四款配置，指导价 22.68 万至 28.98 万元，限时权

益价 20.68 万至 26.98 万元。新车采用大五座布局，搭载 EA211 系列 1.5T 增程器，

全系采用 800V 高压平台，并提供两驱及四驱版本。长续航车型 CLTC 纯电续航最高

451 公里，辅助驾驶采用 Momenta R7 方案。 

5）比亚迪大汉 EV 正式上市，指导价 23.59 万至 27.59 万元（10.13） 

10 月 13 日，比亚迪王朝网旗舰轿车大汉 EV 正式上市，推出三款配置，指导价

23.59 万至 27.59 万元，较此前 24.99 万至 29.99 万元的预售价进一步下探。本次上

市车型为纯电版本，包括两款 1008 公里后驱车型与一款 880 公里四驱车型；官方规

划后续再推出 DM 插混版。大汉与现有汉系列分别覆盖不同价格及定位区间，上市

权益包含置换补贴、装备及闪充相关礼遇。 

6）小鹏推出 XPENG AI ENGINEERING，向全球开放整车及技术合作（10.14） 

巴黎车展期间，小鹏推出智能汽车解决方案业务 XPENG AI ENGINEERING，

面向全球合作伙伴开放整车研发、生产及售后相关能力。方案包括整车平台、模块化

技术与配套工具链：平台覆盖整车架构及电子电气架构，模块涉及辅助驾驶、AI BOX、

芯片、电池与电驱，工具链包括标定、整车下线检测和 AI 诊断。合作范围还延伸至

Robotaxi、人形机器人及飞行汽车等物理 AI 业务。 

7）禾赛发布 Kosmo 三维世界数据引擎，拓展物理 AI 数据业务（10.14） 

10 月 14 日，禾赛科技发布 Kosmo 三维世界数据引擎，同步推出 8K AI 空间相

机 Kosmo One 及云平台 Kosmo World。产品通过软硬件结合获取真实空间数据，

并生成三维模型，应用方向包括具身智能训练、世界模型、影视及文旅数字化。发布

会上，禾赛与银河通用机器人、原力灵机签署战略合作，并展示与高德、皮克斯等合

作案例；公司将相关业务定位于激光雷达之外的物理 AI 基础设施布局。 
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8）全新捷途旅行者 7 及 7 C-DM 上市，燃油与插混产品同步更新（10.15） 

10 月 14 日，全新捷途旅行者 7 与旅行者 7 C-DM 在北京上市，分别提供燃油

和插电混动动力。燃油版指导价 13.99 万至 17.99 万元，超级焕新价 12.59 万元起；

C-DM 版指导价 15.29 万至 17.29 万元，超级焕新价 14.39 万元起。两类车型同步推

出现金、置换和金融等上市权益，产品面向城市通勤、家庭旅行与轻越野需求，进一

步完善捷途旅行者系列的动力组合与价格覆盖。 

9）小鹏 MONA L05 开启预售，纯电与增程车型 16.98 万元起（10.15） 

10 月 15 日，小鹏 MONA L05 开启预售，推出纯电及超级增程两种动力共五款

配置，预售价 16.98 万至 19.18 万元，计划 10 月 29 日正式上市。新车定位大五座

SUV，纯电版最长 CLTC 续航 635 公里；增程版纯电续航最长 310 公里、综合续航

1310 公里。Max 与 Ultra SE 版分别配备一颗、两颗图灵 AI 芯片，提供不同算力及

辅助驾驶方案，座舱搭载 Master Agent 超级智能体。 

10）新款阿维塔 06 上市，限时权益价 20.59 万元起（10.15） 

10 月 15 日，新款阿维塔 06 正式上市，Max 增程版与 Max 纯电版限时权益价

分别为 20.59 万元、21.59 万元。新车升级华为乾崑 ADS 5，搭载 4D 毫米波雷达、

半隐藏式门把手，并优化车内应急机械拉手。座舱配备 HarmonySpace 5 及 35.40

英寸全景屏，全系采用宁德时代电池；增程版 CLTC 纯电续航 230 公里，纯电版 650

公里，纯电车型采用全域 800V 碳化硅平台。 

11）9 月国内动力电池装车 87.20GWh，同比增长 14.70%（10.15） 

10 月 15 日，中国汽车动力电池产业创新联盟发布 9 月数据，国内动力电池装

车 87.20GWh，同比增长 14.70%、环比增长 10.40%。其中，磷酸铁锂电池装车

74.50GWh，占比 85.50%，同比增长 19.90%；三元电池装车 12.30GWh，同比下降

10.90%。前三季度国内动力电池累计装车 576.30GWh，同比增长 16.70%；同期动

力电池累计出口 199.70GWh，同比增长 54.70%。 

12）宝马第六代动力电池在沈阳量产下线，推进新世代车型国产化（10.16） 

10 月 15 日，宝马第六代动力电池在沈阳正式量产下线，相关项目投资达 100

亿元，为新世代车型在华投产提供配套。随着电池量产，第六代电驱系统三大核心部

件都将在中国生产，沈阳基地形成研发、动力总成、电池及整车制造协同。宝马同时

披露，2027 年拟在中国推出近 20 款搭载新世代技术集群的全新及改款车型，并计

划到 2030 年将国产车型比例提升至 95%以上。 

3.3 海外政策动态 

1）中欧明确混动汽车贸易安排原则，继续推进电动车价格承诺程序（10.12） 

10 月 12 日，商务部介绍中欧混动汽车、电动汽车磋商共识。混动汽车方面，双

方确认尊重事实、非歧视及合规三项原则，在 2025 年进口基础上达成向上安排，保

障中国企业出口空间；中方获得的配额不低于欧方其他任何进口来源地，贸易安排应
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符合世贸组织规则。电动汽车方面，欧方将继续推进反补贴案企业价格承诺及其他复

审程序。此次答问未公布统一适用于全部企业的具体出口上限。 

2）法国提出电动化、欧洲优先及技术主权三项汽车产业政策重点（10.12） 

10 月 12 日，法国总统在巴黎车展提出汽车产业三项政策重点：以电动化带动本

土市场和生产复苏，推动欧洲优先以支持欧洲制造，并加强自动驾驶、智能网联及关

键价值链领域的创新和技术主权。法国政府表示，此前通过投资、再工业化及居民电

动车购买支持，推进电动汽车、电池产业和生产基地升级，下一步将着重在欧洲范围

巩固本土制造与供应链能力。 

3.4 海外新闻动态 

1）小马智行携手 Uber 布局伦敦，第七代 Robotaxi 拟启动路测（10.08） 

10 月 8 日，小马智行宣布与 Uber 推进英国伦敦布局，计划将第七代 Robotaxi

引入当地，预计未来数周启动道路测试。伦敦将成为双方欧洲自动驾驶出行布局的新

节点。按照此前披露的规划，小马智行拟在欧洲五个核心城市累计部署超过 2000 辆

Robotaxi，推进规模化出行服务网络建设；该数量属于欧洲多城部署计划，伦敦项目

当前披露进度为筹备路测，尚非当地商业化运营。 

2）大众发布全新纯电 ID.Tiguan，WLTP 续航最高 600 公里（10.10） 

10 月 10 日披露，大众全新纯电 SUV ID.Tiguan 已正式发布，计划 10 月 13 日

在欧洲开启预售、2027 年初交付，后续还将进入北美市场。新车基于 MEB+平台开

发，将接替 ID.4 和 ID.5，提供三种动力版本及两种电池规格，最高 WLTP 续航 600

公里。车型采用更接近传统 SUV 的造型，并在方向盘及空调区域保留实体按键，座

舱配备数字仪表、中控屏及副驾显示屏。 

3）南京至欧洲汽车滚装航线开通，首航装载 1530 辆商品车（10.11） 

10 月 11 日披露，南京至欧洲汽车滚装外贸通道正式开通，首航“广荣”轮装载

1530 辆商品车赴欧洲，前一日已在南京港龙潭港区完成首次装船作业。该船为甲醇

双燃料滚装船，长 199.90 米，设计标准车位 7800 个，可依托长江深水航道直达港

区。新增欧洲通道后，南京港滚装外贸直航航线增至三条；2026 年前九个月经南京

港出口汽车约 2.91 万辆，2025 年全年约 1.39 万辆。 

4）雷诺新款梅甘娜 E-Tech 亮相巴黎车展，升级 67 千瓦时电池（10.12） 

10 月 12 日，雷诺新款梅甘娜 E-Tech 亮相巴黎车展，新车将在法国生产，提供

techno 与 esprit Alpine 两种版本。动力采用 160 千瓦单电机及 67 千瓦时电池，

WLTP 续航 500 公里，电量由 15%充至 80%约需 24 分钟；车机引入 Gemini 人工

智能及新智能驾驶模式。雷诺同时展出全新 Trafic E-Tech 纯电厢式货车，继续以纯

电与混动两条产品线推进欧洲市场电动化。  
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5）全新 smart精灵2号量产版全球首秀，鎏金高定版在中国限量发售（10.12） 

10 月 12 日，全新 smart 精灵 2 号量产版在巴黎车展全球首秀，品牌两座城市

车进入纯电产品阶段。新车由梅赛德斯-奔驰全球设计团队操刀，基于 ECA 电动紧凑

型架构及 Tridion Cell Evo 车身结构开发。中国市场同步推出鎏金高定版，限量 999

辆、售价 112999 元，计划年内开始交付；Premium 豪华版计划 11 月初上市。本次

首秀、限量发售与后续普通版本上市的进度分别披露。 

6）问界拟于 2027 年秋季进入欧洲，已启动欧盟整车型式认证（10.12） 

10 月 12 日，问界携 M9、M8、M7、M6 及魔方技术平台亮相巴黎车展，宣布计

划于 2027 年秋季进入欧洲市场。目前公司已启动欧盟整车型式认证 EU WVTA，产

品开发以 Euro NCAP 2026 五星评级为目标，并将结合欧洲道路环境、驾驶偏好和

生活方式推进适配。公司还计划完善欧洲本地化运营。认证启动与目标评级均属于准

入准备阶段，不代表已获得认证或已经在欧洲正式销售。 

7）零跑 A05 完成欧洲首秀，B10 已在西班牙萨拉戈萨工厂投产（10.13） 

10 月 12 日，零跑在巴黎车展展示 A05 及 D19，A05 完成欧洲首秀，进一步扩

充欧洲市场产品矩阵。公司同时宣布 B10 已在西班牙萨拉戈萨工厂正式投产，欧洲

业务由整车出口继续向本地制造延伸。A05 为面向城市出行的纯电轿车，D19 则定

位旗舰 SUV；欧洲产品导入与既有车型本地化生产分别推进，公司在欧洲的布局涵

盖整车销售和当地制造两个环节。 

8）比亚迪拟扩大欧洲本土团队，2030 年员工规模目标约 4 万人（10.13） 

10 月 13 日披露，比亚迪执行副总裁李柯在巴黎车展期间介绍欧洲扩张计划，预

计当地员工近期超过 1 万人，到 2030 年增至约 4 万人，公司将继续在欧洲大举招

聘。对于中欧汽车贸易安排，李柯表示，目前掌握的细节仍不足，比亚迪正在评估相

关限制措施的影响。她认为关税压力属于短期因素，公司已经开展欧洲长期布局与本

土投资，将持续推进当地业务发展。 

9）奇瑞与博世达成欧洲 ADAS 项目定点，计划 2028 年量产（10.14） 

10 月 14 日披露，奇瑞汽车与博世近日签署项目定点，双方将在奇瑞面向欧洲的

六款全新车型上推进首批本土化 ADAS 项目。合作覆盖博世第四代多功能摄像头

MPC4 及基于该摄像头的行泊一体系统，计划 2028 年启动量产，五年周期内预计总

产量超过 80 万台。该项目属于面向欧洲市场的本土化开发与供货安排，所披露数量

为未来五年项目预计规模，并非已经形成的当年交付量。 

10）阿维塔计划 2027 年进入欧洲，06T 与 07L 率先导入挪威、西班牙（10.14） 

巴黎车展期间，阿维塔披露 2027 年正式登陆欧洲市场的计划，首批核心产品为

阿维塔 06T 和 07L，拟率先进入挪威、西班牙等国家。品牌本次参展产品还包括 T09

概念版，三款产品覆盖不同级别与用途，展示品牌面向欧洲市场的产品组合。阿维塔

表示，其海外业务已覆盖 70 个国家和地区，计划 2030 年拓展至超过 110 个国家和

地区，欧洲将成为后续全球市场拓展的重要组成部分。 
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11）特斯拉发布第二代 Roadster，计划 2028 年量产并开放国内预订（10.16） 

北京时间 10 月 16 日，特斯拉公布第二代 Roadster 跑车设计与技术细节，提供

Performance、Thrust 及 Rocket 三种版本，计划 2028 年量产。新车采用主动空气

动力学、多模式吸附及冷气推进等技术，不同版本的性能与配置有所区别。中国市场

目前仅开放 Performance 版预订，意向金 33.20 万元、支持全额退款；此次为产品

发布及预订启动，并非已经量产或交付。 

4.国元汽车主要关注标的公告（2026.10.12-10.16） 

1）黑芝麻智能：签订约 3.00 亿元 AI 计算服务器销售及技术开发合同 

10 月 14 日，黑芝麻智能公告，全资附属公司黑芝麻智能科技与一家 A 股上市

公司签订销售及技术开发合同，合同总金额约 3.00 亿元。其中，自合同签订一年内，

预计采购以公司高性能 AI 芯片为核心的 AI 计算服务器整机产品约 2.50 亿元，为公

司 AI 计算服务器业务首批订单。交易对方及其最终实益拥有人为独立第三方，公告

未披露客户名称；预计采购额不等同于已经确认的当期收入。 

 

2）宇通客车：前三季度扣非净利润同比增长 18.45% 

10 月 15 日，宇通客车披露 2026 年第三季度报告。前三季度营业收入 258.16

亿元，同比下降 2.09%；归母净利润 31.84 亿元，同比下降 3.31%；扣非归母净利

润 30.99 亿元，同比增长 18.45%。第三季度单季营业收入 90.97 亿元，同比下降

11.13%，归母净利润 13.16 亿元，同比下降 3.00%，扣非归母净利润 13.03 亿元，

同比增长 22.25%。本次季度财务报表未经审计。 

 

3）继峰股份：格拉默三季度盈利下滑，继峰分部净利润预计增长 

10 月 15 日，继峰股份同步披露控股子公司格拉默第三季度初步业绩。格拉默预

计第三季度经营性息税前利润同比下降，盈利低于上年同期及预期；公司格拉默分部

盈利预计随之下降，继峰分部第三季度净利润则预计同比增长。按 2025 年财务数据，

格拉默营业收入占集团收入 60%以上，对合并业绩影响较大。由于合并报表尚在编

制，公司暂无法判断集团第三季度净利润同比变化，初步数据仍存在不确定性。 

5.风险提示 

经济复苏不及预期风险，政策支持力度及汽车消费恢复不及预期风险，出口贸易政策

与海外本土化进度不及预期风险，行业竞争加剧风险，智能化等新技术商业化落地不

及预期风险。 



  

  

 

 

 

投资评级说明

（1）公司评级定义 （2）行业评级定义

买入 股价涨幅优于基准指数 15%以上 推荐 行业指数表现优于基准指数 10%以上

中性 行业指数表现相对基准指数介于-10%~10%之间

回避 行业指数表现劣于基准指数 10%以上

增持 股价涨幅相对基准指数介于 5%与 15%之间

持有 股价涨幅相对基准指数介于-5%与 5%之间

卖出 股价涨幅劣于基准指数 5%以上

备注：评级标准为报告发布日后的 6 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现，其中 A 股市场基准为沪深 300

指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 500 指数或纳斯达克指数，新三板基准指数为三板成指（针对协议转让标的）

或三板做市指数（针对做市转让标的），北交所基准指数为北证 50 指数。
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