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摘要：

 本周观点：特斯拉第二代 Roadster发布，关注产品背后产业意义。
当地时间 10 月 15 日，特斯拉在美国得州 SpaceX 测试场发布第
二代 Roadster，现场演示了冲上近乎垂直的坡道、车底负压吸附
倒挂、腾空翻转与受控降落。我们认为此次 Roadster发布的产业
意义大于产品意义：其一，高压气源与复合材料。Roadster搭载
碳纤维缠绕储气瓶，充满 600升目前需 6-7小时，目标压缩至约
30分钟。高压复合材料压力容器、缠绕工艺等是直接增量环节；
其二，高速电机与精密丝杠。前翼片最大可抬升 80度，侧导流
板与可变尾翼由源自 Optimus人形机器人的执行器驱动。高速电
机、压缩机、丝杠和 SiC电控要求相较于传统汽车要求大幅提高；
其三，高功率电驱与热管理。Roadster采用 4680铝壳双面冷却、
约 800V平台、15%-80%补能目标 10分钟。大功率电驱、扭矩矢
量控制、800V 快充等相关技术在 Roadster 这一真实产品上得到
一定验证。上述材料、电机、SiC电控、丝杠和热管理的技术均
有类似或同源技术在 Optimus机器人上使用，此次 Roadster发布
可以视作 Optimus 前沿技术的落地应用，这些材料及技术在
Roadster的应用有助于后续 Optimus硬件迭代。

 行业动态：行业要闻，一是零跑汽车首款欧洲量产车本周下线；
二是比亚迪匈牙利工厂计划启动大规模生产。上市车型，比亚迪
大汉、长安启源 Q05和阿维塔 06等车型上市。

 本周行情：申万汽车涨跌幅跑输沪深 300 指数 1.31pct。2026年
10 月 12 日至 10月 16 日，沪深 300 指数涨跌幅-3.40%，申万汽
车板块涨跌幅-4.71%，其中乘用车/商用车/汽车零部件/汽车服务
涨跌幅-2.01%/-0.61%/-6.00%/-4.45%。截至 2026年 10月 16日，
申万汽车板块 PE（TTM）23.8倍，较上周环比下跌。

 数据跟踪：10月 1-11日，乘用车市场零售销量完成 45.9万辆，
较上年同期-24%，较上月同期+7%，新能源车市场零售 28.1万辆，
同比-13%，较上月同期-7%，周度乘用车市场新能源零售渗透率
61.2%。

 投资建议：关注 Roadster产品背后材料、电机、丝杠和热管理等
机器人同源产业进展，维持行业“推荐”评级。个股方面，建议
关注：（1）处于出海&智能化强势车企比亚迪，吉利汽车和小鹏
集团-W等；（2）强势主机厂供应链+人形机器人/智驾等强势赛道
标的均胜电子，德赛西威，北特科技，三花智控，拓普集团，银
轮股份，伯特利，浙江荣泰等；（3）商用车建议关注集中受益于
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行业景气度复苏的龙头潍柴动力，宇通客车等。

 风险提示：宏观经济波动风险；相关政策不及预期；原材料价格
波动风险；地缘政治风险；重点车型销量不及预期；智能驾驶进
展不及预期；第三方数据误差风险；港股流动性风险；重点关注
公司业绩不及预期。

表：重点关注公司及盈利预测

股票代码 股票简称
2026/10/16 EPS（元） PE 投资

评级股价（元） 2025A 2026E 2027E 2028E 2025A 2026E 2027E 2028E
002594.SZ 比亚迪 82.72 3.58 4.50 5.74 6.98 23.1 18.4 14.4 11.9 买入

0175.HK 吉利汽车 15.01 1.63 2.00 2.44 2.86 9.2 7.5 6.2 5.2 未评级

9868.HK 小鹏集团-W 37.46 -0.60 0.20 1.53 2.69 - 187.3 24.5 13.9 未评级

600699.SH 均胜电子 20.30 0.86 1.39 1.63 1.50 23.6 14.6 12.5 13.5 买入

002920.SZ 德赛西威 73.80 4.11 4.69 5.54 6.53 18.0 15.7 13.3 11.3 未评级

603596.SH 伯特利 26.07 2.16 1.77 2.20 2.64 12.1 14.7 11.9 9.9 未评级

002126.SZ 银轮股份 29.71 1.13 1.43 1.78 2.45 26.2 20.8 16.7 12.1 买入

601689.SH 拓普集团 39.80 1.60 1.71 2.12 2.57 24.9 23.2 18.7 15.5 未评级

603119.SH 浙江荣泰 41.70 0.77 0.79 1.15 1.60 54.5 52.6 36.1 26.1 未评级

002050.SZ 三花智控 31.42 0.97 1.10 1.29 1.52 32.5 28.7 24.3 20.6 未评级

603009.SH 北特科技 40.85 0.35 0.45 0.80 1.48 115.7 90.4 51.3 27.6 未评级

000338.SZ 潍柴动力 21.77 1.25 1.71 2.19 2.64 17.4 12.7 10.0 8.2 未评级

600066.SH 宇通客车 28.71 2.51 2.72 2.98 3.24 11.4 10.6 9.6 8.9 买入

数据来源：Wind，华龙证券研究所，港股公司股价单位为港币，其他货币单位均为人民币，除银轮股份和比亚迪外已

评级标的 2028 年盈利预测和未评级标的盈利预测均来自 Wind 一致预期
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1 本周观点

特斯拉第二代 Roadster发布，关注产品背后产业意义。当地时间 10
月 15日，特斯拉在美国得州 SpaceX测试场发布第二代 Roadster，现场演
示了冲上近乎垂直的坡道、车底负压吸附倒挂、腾空翻转与受控降落。马
斯克称计划 2028年启动生产，售价未公布。需要明确的是，配备推进器的
Rocket版未获公共道路使用批准，仅限封闭场地。

我们认为此次 Roadster发布的产业意义大于产品意义：其一，高压气
源与复合材料。 ​ Thrust版配 200升、Rocket版配 600升碳纤维缠绕储气
瓶，可储存约 250公斤压缩空气，推进器推力超 80kN；充满 600升目前需
6-7小时，目标压缩至约 30分钟。高压复合材料压力容器、缠绕工艺、阀
件与快换接头、高压密封是直接增量环节；其二，高速电机与精密丝杠。
​ 车底布置 4台约 20kW风扇，电机架构与热泵压缩机同源；低速过弯侧
向抓地力可超 2G。前翼片最大可抬升 80度，侧导流板与可变尾翼由源自
Optimus人形机器人的执行器驱动。高速电机、压缩机、丝杠和 SiC电控
要求相较于传统汽车要求大幅提高；其三，高功率电驱与热管理。​ 双后
电机合计超 1MW、超 1400N·m，以行星齿轮组取代机械差速器、左右轮
独立控制；4680铝壳双面冷却、电池包钛合金上盖、约 800V平台、15%-80%
补能目标 10分钟，整备质量略低于 1700kg。大功率电驱、扭矩矢量控制、
800V快充等相关技术在 Roadster这一真实产品上得到一定验证。

上述材料、电机、SiC电控、丝杠和热管理的技术均有类似或同源技
术在 Optimus机器人上使用，此次 Roadster发布可以视作 Optimus前沿技
术的落地应用，这些材料及技术在 Roadster的应用有助于后续 Optimus硬
件迭代。

2 行业动态

2.1 行业要闻

表 1：快讯速览

电动化

蔚来 2026 年 10 月 13 日新增 2 座充换电站。

2026 年 10 月 13 日，蔚来能源新增上线 2 座换电站，其中第 4178 座换电站与第 3529 座超充站落地宝鸡行政中

心。截至当日，蔚来全国累计建成充换电站达 9602 座（含 4178 座换电站、5424 座充电站及 31290 根充电桩），

换电网络累计提供服务已超 1.2 亿次。

东风汽车与兵器工业集团签署战略合作协议。

10 月 13 日，东风汽车集团有限公司与中国兵器工业集团有限公司在武汉签署战略合作框架协议。双方围绕深化

战略协同、共促转型发展等议题进行了座谈交流。根据协议，双方将在国内外市场拓展、产业链供应链、装备

领域、产业金融领域等方面开展战略合作。
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智能化

比亚迪与荣耀战略合作 共创 AI 语音融合。

比亚迪宣布与荣耀达成战略合作，通过 A2A 协议打通车机与手机语音智能体，将荣耀 YOYO 的 AI 能力接入比亚

迪 DiLink 座舱；双方智能体可直接协作调用，无需预先适配应用或手动搬运任务，实现更深度的 AI 语音融合

体验。

九识在泰国开展首个国家级 L4 级测试项目。

九识智能与泰国官方机构联合发起该国首个国家级 L4 级网联及无人驾驶测试项目；该项目基于九识 RoboVan 展

开，涵盖 20 多个针对泰国当地复杂交通环境设计的测试场景，旨在评估车辆的感知、决策与安全控制能力，测

试过程参照了欧盟 ADAS NCAP 及国际 ISO 无人驾驶相关标准。

比亚迪宣布辅助驾驶车型保有量超 395 万辆。

2026 年 10 月 15 日，比亚迪汽车官方宣布，比亚迪辅助驾驶车型保有量超 395 万辆，天神之眼每天生成数据超

2.4 亿公里。此处“辅助驾驶车型”包含搭载比亚迪天神之眼和华为乾崑智驾的车型。

出海

中国长安汽车赵非:2028 年欧洲本地化基地建成 18 万辆产能。

中国长安汽车总经理赵非在 2026 巴黎车展透露，公司欧洲本地化基地布局已基本确定，正与合作方积极商谈，

预计年内正式宣布合作内容；规划 2028 年建成 18 万辆产能，2030 年产能目标提升至 35 万辆。

零跑汽车首款欧洲量产车本周下线。

零跑汽车依托Stellantis西班牙工厂实现B10车型本周本地化下线，正式从产品出口迈入本地化制造阶段；2026

年预计生产 9000 辆覆盖西、法、意等国销售，Lafa5 计划 2027 年一季度导入萨拉戈萨工厂，海外本地化生产占

比将超 40%，自研与制造落地步伐持续加快。

小鹏 G9L 巴黎车展全球上市，法国市场售价 74990 欧元起。

小鹏 G9L 在 2026 巴黎车展全球上市并开启欧洲订购，法国市场售价 74990 欧元起；同时，小鹏与特斯拉作为唯

二参与车企，在车展官方智驾实验室活动中面向公众开放高阶智驾体验，这也是其图灵 AI 智驾在欧洲首次大规

模公开亮相。

腾势将在欧洲推出“天神之眼”辅助驾驶系统。

比亚迪旗下腾势品牌将在欧洲推出“天神之眼”辅助驾驶系统，首发车型为 Z9GT，预计明年通过 OTA 推送；该

系统支持城市领航辅助驾驶（NOA），具备自动识别红灯、环岛礼让、窄街避障等功能，并将检测驾驶员状态以

确保安全，目前正进行软件适配并计划申请联合国 R171 认证。

阿维塔:2027 年将正式登陆欧洲。

10 月 12 日，阿维塔科技在 2026 巴黎车展宣布，公司将于 2027 年正式进入欧洲，首批车型将在挪威、西班牙等

市场投放，并在未来三年持续完善当地产品矩阵与服务体系。按照规划，公司将以阿维塔 06T 与 07L 作为首批

核心产品，逐步推进欧洲业务。该公司披露，目前其海外业务已扩展至 70 个国家及地区，海外产品平均售价超

过 30 万元，海外业务已实现盈利。面向 2030 年，阿维塔计划进入超过 110 个国家和地区，并将海外销量占总

销量的比重提升至 50%以上。

比亚迪匈牙利工厂计划启动大规模生产。

比亚迪执行副总裁李柯在 2026 巴黎车展披露，其匈牙利工厂计划于 2026 年第四季度启动大规模生产；同时，

比亚迪将在欧洲建立第二、第三工厂，目前法国已进入建厂候选名单，持续深化欧洲本地化制造布局。

数据来源：乘联分会，华龙证券研究所
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2.2 上市车型

表 2：上市车型

生产厂商 车型 类型 上市时间 售价（万元） 动力类型 全新/更新

上周新上市重点车型

上汽集团 大众ID. ERA 8X SUV 2026/10/12 22.68-28.98 纯电/增程 全新

长安汽车
启源 Q05 SUV 2026/10/13 8.99-10.19 纯电 更新

阿维塔 06 轿车 2026/10/15 21.99-22.99 纯电 更新

比亚迪 大汉 轿车 2026/10/13 23.59-27.59 纯电 全新

资料来源：乘联分会，华龙证券研究所

2.3 公司公告

表 3：重点公司公告

公告类型 公告公司 公告日期 主要内容

回购股权 松原安全 2026/10/12

拟使用自有资金及/或自筹资金，通过集中竞价方式回购股份，资金总

额不低于 5000 万元、不超过 10000 万元，回购价格上限为 21.03 元/

股，实施期限为董事会审议通过后 3 个月内。

利润分配 国机汽车 2026/10/12

本次分配为 2026 年半年度现金红利，以总股本 1,487,456,892 股为基

数，每股派发现金红利 0.042 元（含税），合计派发现金红利

62,473,189.46 元。分派对象为股权登记日登记在册的全体股东。

股份增减持 福田汽车 2026/10/12

控股股东北汽集团于 2026年 10月 12日首次通过上海证券交易所集中

竞价方式增持福田汽车A股股份8,913,400股，占公司总股本的0.11%，

增持金额为 2,514.9722 万元（不含税费）。

回购股权 赛力斯 2026/10/12
拟使用自有资金 10 亿至 20 亿元人民币，用于减少注册资本，回购期

限为 2026 年 4 月 22 日至 2027 年 4 月 21 日

利润分配 维科精密 2026/10/13
公司以总股本 138,254,866 股为基数，向全体股东每 10 股派发现金红

利 0.53 元（含税），合计派发现金 7,327,507.89 元（含税）

利润分配 朗信电气 2026/10/13

公司以 2026 年半年度末总股本 66,206,262 股为基数，向全体股东每

10 股派发现金红利 2.00 元人民币，合计派发现金红利 13,241,252.40

元。

回购股权 松原安全 2026/10/14

公司拟使用自有资金及自筹资金，以集中竞价方式回购不超过 10,000

万元、不低于 5,000 万元的 A 股股份，用于维护公司价值及股东权益，

并将在回购完成 12 个月后择机出售，3年内完成。

增发发行 美力科技 2026/10/15

本次向特定对象发行股票旨在募集资金不超过 58,500.00 万元，用于

“年产 200 万件智能悬架及 1,000 万件电动及液压驱动弹性元件等产

业化项目”及补充流动资金。

利润分配 全柴动力 2026/10/16
本次权益分派以公司总股本 435,599,919 股为基数，每股派发现金红

利 0.01 元（含税），合计派发现金红利 4,355,999.19 元。

资料来源：各公司公告，华龙证券研究所
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3 本周行情

行业方面，本周（2026年 10月 12日至 10月 16日）申万汽车板块涨
跌幅-4.71%，涨跌幅在 31个行业中排名第 18。细分板块中，乘用车板块
涨跌幅-2.01%，商用车板块涨跌幅-0.61%，汽车零部件板块涨跌幅-6.00%，
汽车服务板块涨跌幅-4.45%。同期沪深 300涨跌幅-3.40%，万得全 A涨跌
幅-5.10%。

图 1：本周申万行业涨跌幅

资料来源：Wind，华龙证券研究所

图 2：申万汽车子板块涨跌幅

资料来源：Wind，华龙证券研究所

个股方面，本周 49只个股上涨，276只个股下跌，涨跌幅前五的个股
为捷众科技（+25.75%），西菱动力（+9.13%），海安集团（+7.23%），中马
传动（+6.94%），天汽模（+6.81%）；涨跌幅后五的个股为涛涛车业（-30.85%），
华纬科技（-18.18%），ST中路 B（-17.04%），云意电气（-16.92%），模塑
科技（-16.09%）。

表 4：个股涨跌幅排名

排名
代码

股票简称
周涨跌幅 总市值 EPS（元） PE

涨跌幅前 10 （%） （亿元） 2026E 2027E 2026E 2027E
1 920690.BJ 捷众科技 +25.75 17 - 0.98 - 15.67
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2 300733.SZ 西菱动力 +9.13 55 - - - -
3 001233.SZ 海安集团 +7.23 90 - 3.05 - 14.44
4 603767.SH 中马传动 +6.94 49 - - - -
5 002510.SZ 天汽模 +6.81 61 - - - -
6 002265.SZ 建设工业 +6.80 208 - 0.24 - 79.71
7 002085.SZ 万丰奥威 +6.79 210 - 0.48 - 19.27
8 600066.SH 宇通客车 +6.18 636 - 2.74 - 10.22
9 920533.BJ 骏创科技 +5.36 22 - 0.51 - 32.60
10 300681.SZ 英搏尔 +5.36 64 - 0.84 - 22.76

涨跌幅后 5
1 301345.SZ 涛涛车业 -30.85 158 - 11.45 - 18.08
2 001380.SZ 华纬科技 -18.18 41 - 1.07 - 16.42
3 900915.SH ST中路 B -17.04 3 - - - -
4 300304.SZ 云意电气 -16.92 88 - 0.57 - 20.35
5 000700.SZ 模塑科技 -16.09 92 - 0.65 - 17.05

资料来源：Wind，华龙证券研究所；注：数据对应收盘日期为 2026年 10月 16日，标的盈利预测均来自Wind
一致预期。

估值方面，截至 2026 年 10 月 16 日收盘，申万汽车板块 PE 为 23.8
倍, 较上周环比下跌。子板块中，乘用车/商用车/汽车零部件/汽车服务板块
PE为 26.5/20.0/23.2/37.3倍。

图 3：申万汽车板块 PE（TTM） 图 4：申万汽车子板块 PE（TTM）

资料来源：Wind，华龙证券研究所 资料来源：Wind，华龙证券研究所

4 数据跟踪

据乘联分会数据，10月 1-11日，乘用车市场零售销量完成 45.9万辆，
同比-24%，较上月同期+7%；乘用车批发销量完成 38.5万辆，同比-18%，
较上月同期-15%。
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图 5：10月 1-11日乘用车日均批发销量 图 6：10月 1-11日乘用车日均零售销量

资料来源：乘联分会，华龙证券研究所 资料来源：乘联分会，华龙证券研究所

10月 1-11日，新能源车市场零售 28.1万辆，同比-13%，较上月同期
-7%，周度乘用车市场新能源零售渗透率 61.2%；全国乘用车厂商新能源批
发 30.1万辆，同比+6%，较上月同期-11%，周度乘用车市场新能源批发渗
透率 78.1%。
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5 投资建议

关注 Roadster产品背后材料、电机、丝杠和热管理等机器人同源产业
进展，维持行业“推荐”评级。个股方面，建议关注：（1）处于出海&智
能化强势车企比亚迪，吉利汽车和小鹏集团-W等；（2）强势主机厂供应
链+人形机器人/智驾等强势赛道标的均胜电子，德赛西威，北特科技，三
花智控，拓普集团，银轮股份，伯特利，浙江荣泰等；（3）商用车建议关
注集中受益于行业景气度复苏的龙头潍柴动力，宇通客车等。

表：重点关注公司及盈利预测

股票代码 股票简称
2026/10/16 EPS（元） PE 投资

评级股价（元） 2025A 2026E 2027E 2028E 2025A 2026E 2027E 2028E
002594.SZ 比亚迪 82.72 3.58 4.50 5.74 6.98 23.1 18.4 14.4 11.9 买入

0175.HK 吉利汽车 15.01 1.63 2.00 2.44 2.86 9.2 7.5 6.2 5.2 未评级

9868.HK 小鹏集团-W 37.46 -0.60 0.20 1.53 2.69 - 187.3 24.5 13.9 未评级

600699.SH 均胜电子 20.30 0.86 1.39 1.63 1.50 23.6 14.6 12.5 13.5 买入

002920.SZ 德赛西威 73.80 4.11 4.69 5.54 6.53 18.0 15.7 13.3 11.3 未评级

603596.SH 伯特利 26.07 2.16 1.77 2.20 2.64 12.1 14.7 11.9 9.9 未评级

002126.SZ 银轮股份 29.71 1.13 1.43 1.78 2.45 26.2 20.8 16.7 12.1 买入

601689.SH 拓普集团 39.80 1.60 1.71 2.12 2.57 24.9 23.2 18.7 15.5 未评级

603119.SH 浙江荣泰 41.70 0.77 0.79 1.15 1.60 54.5 52.6 36.1 26.1 未评级

002050.SZ 三花智控 31.42 0.97 1.10 1.29 1.52 32.5 28.7 24.3 20.6 未评级

603009.SH 北特科技 40.85 0.35 0.45 0.80 1.48 115.7 90.4 51.3 27.6 未评级

000338.SZ 潍柴动力 21.77 1.25 1.71 2.19 2.64 17.4 12.7 10.0 8.2 未评级

600066.SH 宇通客车 28.71 2.51 2.72 2.98 3.24 11.4 10.6 9.6 8.9 买入

数据来源：Wind，华龙证券研究所，港股公司股价单位为港币，其他货币单位均为人民币，除银轮股份和比亚迪外已

评级标的 2028 年盈利预测和未评级标的盈利预测均来自 Wind 一致预期

6 风险提示

（1）宏观经济波动风险。宏观经济恢复不及预期可能导致消费者可支
配收入不足，影响市场规模及行业盈利能力；

（2）相关政策不及预期。汽车登记、补贴和智驾等相关政策的出台、
力度等不及预期可能影响行业整体发展；

（3）原材料价格波动风险。上游原材料价格上涨则将影响汽车产业链
整体盈利能力以及相关公司盈利增长；

（4）地缘政治风险。我国与汽车出口目的地及相关国家地缘政治关系
影响汽车出海的准入、关税等环节，进而影响行业出口销量及盈利能力；

（5）重点车型销量不及预期。重点车型销量不及预期将影响车企整体
销量增长，固定成本难以摊薄，对企业盈利能力产生不利影响；

（6）智能驾驶进展不及预期。若智能驾驶技术迭代、商业化落地等不
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及预期，车企销量增长或受阻，进而影响车企销量与盈利能力；

（7）第三方数据误差风险。本报告使用数据资料均来自公开来源，其
准确性对分析结果造成影响；

（8）港股流动性风险。港股相对于 A股流动性较差，相关标的流动
性风险较大。

（8）重点关注公司业绩不及预期。推荐关注公司可能因行业或公司原
因业绩低于预测值。
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