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投资要点： 

➢ 电子板块观点：台积电2026年Q3业绩再创历史新高并超出市场预期，同时推进全球近25

座厂建设以承接AI强劲需求；多家A股半导体公司发布2026年三季度业绩预告，多家实现

业绩倍增或扭亏。半导体需求在AI驱动下持续旺盛，三季度报告或继续保持高增长趋势，

目前全球半导体行业估值整体相对较高，国内市场风险有所释放，可以逢低继续关注。建

议逢低关注AI算力、存储、光模块及光芯片、算力PCB、AIoT等产业链环节，同时关注半

导体设备、零部件、材料、先进封装及模拟等国产替代方向的机遇。 

➢ 得益于全球AI芯片需求持续强劲，台积电2026年Q3业绩再创历史新高并超出市场预期，

公司正同步推进全球近25座厂的建设。台积电Q3营收新台币14942.4亿元（约461.4亿美

元），同比增长50.9%，环比增长17.6%；归母净利润新台币7630.6亿元（约235.7亿美元），

同比增长68.7%，环比增长8.0%；毛利率为66.4%，同比增长7.0个百分点，EPS为新台币

29.43元（约4.6美元）。从制程结构看，7nm及以下先进制程合计占晶圆销售金额79%，其

中3nm占比33%为最大营收来源，5nm占28%，7nm占10%，2nm占比已达8%。从应用平

台看，HPC销售额环比增长22%、占比68%，智能手机环比增长10%、占比21%，汽车环

比增长23%、占比4%。业务指引方面，董事长魏哲家表示AI需求仍然非常强劲，在先进制

程技术强劲需求的支撑下，预估以美元计价的2026全年营收年成长率将达约44%。资本支

出方面，台积电2026年前三季度累计资本支出406.4亿美元（Q3为138.4亿美元），预计全

年维持600亿-640亿美元，同时魏哲家表示2026-2028年整体资本支出将比过去3年显著更

高。台积电目前在全球有近25座厂正在推进，未来几年将在中国台湾兴建13座先进制程与

先进封装厂，并在海外兴建5至6座晶圆厂。2nm产能已于2025年Q4以良好良率进入高量

产阶段，N2家族技术年产能将在2027年增加超过一倍。3nm产能方面，台积电将在中国台

湾新增3座晶圆厂：台南科学园区新3nm厂预计2027年上半年量产，台南另一座新增3nm

厂预计2028年上半年量产。海外方面，美国亚利桑那州第二座晶圆厂（3nm）已完成建设

并移入机台，预计2027年Q3量产，略微领先原定时程；日本第二座晶圆厂导入3nm技术进

展顺利，预计2028年量产。此外，公司证实已派团队赴美国德克萨斯州评估扩产，并与提

出Terafab计划的客户持续洽谈。 

➢ 多家A股半导体企业发布2026年Q3业绩预告，实现业绩倍增或同比大幅扭亏。沐曦股份预

计前三季度实现营收25.41亿元-31.06亿元，同比增长105.60%-151.29%，主要系收入大

幅增加及对产业链公司投资大幅增加所致；归母净利润5.87亿元-7.17亿元，同比扭亏为盈。

长鑫科技预计前三季度营收2650亿元-2700亿元、归母净利润1310亿元-1325亿元，同比

扭亏为盈，主要受益于2025年下半年以来AI算力需求快速增长、全球DRAM行业景气度提

升、产品供不应求及价格大幅上涨，公司稳步推进产能建设、产品研发和工艺技术提升，

规模效应持续显现。源杰科技Q3预计营收6.50亿元 -7.00亿元，同比增长264.56%-

292.60%，预计归母净利润4.03亿元-4.53亿元，同比增长578.85%-659.70%，主要系数据

中心业务收入增长、CW产品出货持续增长且需求旺盛。德明利预计营收275.00亿元-

295.00亿元，同比增长312.97%-343.00%，预计归母净利润86.50亿元-89.50亿元，同比

增长32046.52%-33154.49%，主要系存储业务收入规模与占比进一步提升，企业级存储及

嵌入式存储产品成功拓展至海外市场，越南生产基地已实现量产交付。 

➢ 电子行业本周跑输大盘。本周沪深300指数下跌3.40%，申万电子指数下跌8.75%，跑输大

盘5.35点，涨跌幅在申万一级行业中排第30位，PE(TTM)50.47倍。截至10月16日，申万
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电子二级子板块涨跌：半导体(-9.08%)、电子元器件（-7.72%)、光学光电子(-7.67%)、消

费电子(-8.96%)、电子化学品(-9.39%)、其他电子(-10.09%)。海外方面，台湾电子指数下

跌6.17%，费城半导体指数下跌11.41%。 

➢ 投资建议：行业需求在AI驱动下依然较为旺盛，且供给端产能布局缓慢，高景气度或继续

持续。目前存储价格过高对手机类消费电子需求压制或较为显著，估值也处于相对较高水

平。近期科技季度报告或陆续发布，由于需求的火热，价格高位，三季报大概率业绩会持

续好转。综合考虑，我们认为AI基建高景气或持续，半导体国产化依然加速发展，全球半

导体估值处于较高分位，国内科技行业经过调整，估值有所回落，风险有所释放，建议逢

低关注AI与国产化的结构性机会为主。建议关注：（1）AI创新驱动板块，算力芯片关注寒

武纪、海光信息、澜起科技、摩尔线程、沐曦股份、龙芯中科；光器件关注源杰科技、长

光华芯、中际旭创、新易盛、天孚通信、光迅科技、东山精密；PCB板块关注胜宏科技、

沪电股份、深南电路、生益科技等；存储关注江波龙、德明利、佰维存储、兆易创新、北

京君正；服务器与液冷关注英维克、中石科技、飞荣达、思泉新材、工业富联。（2）受益

海内外需求强劲AIOT领域的乐鑫科技、恒玄科技、瑞芯微、中科蓝讯、炬芯科技、全志科

技、晶晨股份、翱捷科技、泰凌微。（3）上游供应链国产替代预期的半导体设备、零组件、

材料产业，关注北方华创、中微公司、拓荆科技、华海清科、盛美上海、富创精密、新莱

应材、中船特气、华特气体、安集科技、鼎龙股份、晶瑞电材。（4）价格触底复苏的龙头

标的，关注功率板块的新洁能、扬杰科技、东微半导；CIS的豪威集团、思特威、格科微；

模拟芯片的圣邦股份、思瑞浦、美芯晟、芯朋微等。 

➢ 风险提示：（1）下游需求复苏不及预期风险；（2）国产替代进程不及预期风险；（3）AI资

本开支不及预期风险。 
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1.行业新闻 

1）台积电公布第三季度财报与全球产能扩张规划 

10月 15日，台积电公布截至 2026年 9月 30日的第三季度财报显示，合并营收 1.49424

万亿新台币，同比增长 50.9%，环比增长 17.6%，净利润 7630.6 亿新台币，同比大增 68.7%，

环比增长 8.0%，市场预估 7394.9 亿新台币。第三季度毛利率 66.4％，市场预估 66.5％。

台积电表示，2 纳米制程出货占公司 2026 年第三季晶圆销售金额的 8%；3 纳米制程出货占

全季晶圆销售金额的 33%，5 纳米制程出货占全季晶圆销售金额的 28%；7 纳米制程出货则

占全季晶圆销售金额的 10%。总体而言，先进制程（定义为 7 纳米及更先进制程）的营收达

到全季晶圆销售金额的 79%。（信息来源：同花顺财经） 

2）阿斯麦：2026 年第三季度营收 117 亿欧元，净利润 49.6 亿欧元同比增长超一倍 

 阿斯麦第三季度营收 117 亿欧元，与市场预估基本持平；净利润 49.6 亿欧元，相较于

上年同期 21.25 亿欧元翻了一倍以上，远高于市场预期 41.65 亿欧元，同期公司毛利率为

57.5%。公司预计 2026 年第四季度总营收介于 142 亿-152 亿欧元，高于此前市场预估的

141.89 亿欧元；预计当季毛利率约 57%；2026 全年总营收预期区间为 440 亿-450 亿欧元，

高于市场预估的 436.47 亿欧元；预计全年毛利率约 56%。阿斯麦总裁兼 CEO 傅恪礼表示，

受客户对 AI 相关投资规模与持续周期的乐观判断影响，客户持续上调短期及中期设备采购

需求预期。基于当前需求的可预见性，部分客户已经开始咨询预订 2029 年甚至 2030 年的

设备订单。（信息来源：同花顺财经） 

3）前三季度归母净利润预增超 1300 亿元，长鑫科技董事长提议最高回购 20 亿元股份 

10 月 16 日晚间，长鑫科技（SH688825）连发两份公告，披露 2026 年前三季度业绩

预告，并宣布收到公司董事长朱一明提议回购公司股份的函件。业绩预告显示，公司预计前

三季度实现营业收入 2650 亿元至 2700 亿元，归母净利润 1310 亿元至 1325 亿元，同比扭

亏为盈。同日，公司董事长提议以自有或自筹资金回购公司股份，回购资金总额不低于 10

亿元、不超过 20 亿元。（信息来源：同花顺财经） 

4）2026 湾区半导体产业生态博览会启幕，打造半导体创新高地 

10 月 14 日，2026 湾区半导体产业生态博览会在深圳开幕。本届展会面积近 8 万平方

米，汇聚 1000 余家优质参展企业，参展企业同比增加 66%；来自 22 个国家和地区的 70 余

家国际展商集中亮相。本届湾芯展实现半导体全产业链全覆盖，完整囊括芯片设计、晶圆制

造、封装测试、高端设备、核心材料、关键零部件及终端应用等全部核心环节，构建起完整

的产业展示体系。本届展会累计首发、展出新品超 3000 件，成为观测全球半导体产业前沿

趋势、技术迭代方向的重要风向标。（信息来源：同花顺财经） 

5）DeepSeek 发布 V4.1-Flash-1017 版本，API 网页搜索每 1000 次收费 5 元 

10 月 17 日，据 DeepSeek 官方消息，DeepSeek V4.1 Flash 更新至 V4.1-Flash-1017

版本，官方网页端、APP 与 API 模型已同步变更为新模型。此次并非推出全新模型系列，

而是 9 月发布的 V4.1-Flash 的小版本更新，模型权重以 MIT 许可证公开。10 月 18 日，

DeepSeek 发布公告，DeepSeek API 现已支持网页搜索与抓取，按请求次数计费，单价为

每 1000 次成功请求 5 元。公告称，当前用户在 DeepSeek Harness、Claude Code、Codex

中使用 DeepSeek API 时，已会通过 Server 端工具调用访问到 Search/Fetch 接口，该部分

调用目前未计费，将于 11 月 1 日 00:00 起按次收取调用费用。（信息来源：同花顺财经） 

6）Anthropic 三季度营收增长 46% 
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据多家媒体报道，Anthropic 周三向投资者披露，第三季度实际营收达到 168 亿美元，

较第二季度的 115 亿美元增加 53 亿美元，环比增长约 46%。Anthropic 第三季度已按调整

后口径实现盈利，并录得正现金流。公司三季度的营业利润率为 11%，而且每在算力上花费

1 美元，就能获得 1.7 美元的收入。（信息来源：同花顺财经） 

7）中国集成电路出口大增 136% 

海关总署数据显示，中国 9 月集成电路出口 449.51 亿美元，同比增长 136%；汽车出

口 207.5 亿美元，同比增长 62%；稀土出口 6809.4 万美元，同比增长 14.3%；手机出口

169.82 亿美元，同比增长 14.2%。据海关统计，前三季度，我国装备制造业引领作用突出，

贡献了近九成出口增量，中间品占出口总值的比重超过一半，有效发挥全球产供链“稳定锚”

作用。出口产品向智向绿，集成电路出口增长 99.1%，电动汽车、锂电池、风力发电机组以

及零部件等绿色产品出口分别增长 72.3%、36.4%和 22.4%。（信息来源：同花顺财经） 

8）三星、AMD 联手推 AI 服务器共享内存池，缓解供应短缺问题 

韩国《中央日报》13 日报道称，在 2026 年 OCP 全球峰会上，三星电子与 AMD 联合

展示了 CXL 技术，该技术使 AI 服务器能够共享统一的内存池，从而提升 AI 推理工作负载

的容量和性能。报道称，这项名为“Compute Express Link”(CXL)的技术，可让多台服务器共

享同一块内存资源，以满足 AI 推理日益增长的内存需求。通常情况下，每台服务器只能使

用其内部安装的内存，导致一台机器运行繁忙时，另一台却闲置无用。而 CXL 通过将服务

器连接至共享内存池，使执行高负载 AI 任务的服务器可借用额外内存，并在任务完成后归

还内存。（信息来源：同花顺财经） 

9）三星电子美国泰勒第二晶圆厂计划 2026 年 11 月动工 

据得克萨斯州媒体《奥斯汀美国政治家报》当地时间本月 15 日报道，三星奥斯汀与泰

勒工厂负责人 Jon Taylor 在一次媒体活动中确认，泰勒市集群的第二座晶圆厂(Fab2)计划于

2026 年 11 月动工。Jon Taylor 同时提到，泰勒 Fab1 仍将按计划于 2026 年内上线。该晶

圆厂自今年春季以来持续开展设备导入工作，现在已进入验证阶段，当前气体和化学品几乎

全数投用，已安装的设备开始运行。（信息来源：同花顺财经） 

10）华为麒麟 9050 系列实现逻辑折叠技术量产，2027 年芯片已进入测试阶段 

10 月 13 日，华为在上海练秋湖研发中心举行麒麟芯片技术交流会。华为半导体业务无

线终端芯片产品管理部部长徐松余介绍了华为首款采用逻辑折叠技术的韬芯片麒麟 9050 系

列，并透露，2027 年麒麟芯片已进入测试阶段，目前测试结果符合预期。华为公布的数据

显示，麒麟 9050 系列晶体管密度提升 53.5%，麒麟 9050 Pro 的 CPU 大核能效提升 41%，

NPU 算力提升 140%。（信息来源：同花顺财经） 
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2.上市公司重要公告 

表1  上市公司重要公告 

公司名称 公告类型 公司公告 

盛合晶微 
限售股上市 

公司本次股票上市类型为首发限售股份；股票认购方式为网下，上市股数

1317.57 万股，上市流通总数为 1317.57 万股；上市流通日期为 2026 年 10

月 21 日。 688820.SH 

中微公司 

对外投资 

公司的全资子公司中微临港拟以不超过人民币 3500.00 万元向青禾晶元进行

增资，认购青禾晶元新增注册资本人民币 9042 元，占青禾晶元本轮融资后注

册资本的比例为 0.5000%；本轮投资方中微临港，连同其他十七方投资方拟

合计向青禾晶元增资 2.5 亿元，青禾晶元的注册资本由 174.3799 万元增资至

180.8385 万元。连同前期增资所取得的股权，本轮增资后中微临港合计持有

青禾晶元注册资本比例为 7.0718%。 

688012.SH 

北方华创 
对外投资 

公司全资子公司北方华创微电子于 2026 年 10 月 15 日与装备二期基金签署

《股权转让协议》，北方华创微电子拟以现金方式收购装备二期基金持有的北

京诺合键维设备有限公司 100%股权，交易金额为 40,456.07 万元。 002371.SZ 

微导纳米 

向特定对象发行股票 

公司本次向特定对象发行A股股票拟募集资金总额不超过人民币 49.44亿元，

扣除发行费用后的募集资金净额拟投资于“无锡先进半导体设备产业化升级迭

代项目”、“华中先进半导体设备产业化项目”、“尖端薄膜沉积技术研发中心项

目”以及“补充流动资金项目”。 
688147.SH 

中船特气 
限售股上市 

公司本次股票上市类型为首发限售股份；股票认购方式为网下，上市股数为

3.84 亿股，上市流通总数为 3.84 亿股；上市流通日期为 2026 年 10 月 21 日。 
688146.SH 

海光信息 

对外投资 

公司拟与其他方共同投资发起设立参股公司，标的公司注册资本拟为人民币

15 亿元，其中公司拟认缴出资人民币 0.70 亿元，持有其 4.67%股权；公司关

联方中科曙光拟认缴出资人民币 0.70 亿元，持有其 4.67%股权；公司关联方

曙光数创拟认缴出资人民币 0.20 亿元，持有其 1.33%股权。 
688041.SH 

拓荆科技 

对外投资 

公司拟通过发行股份及支付现金的方式购买无锡尚积半导体科技股份有限公

司 82.97%股份、上海泰纳微企业管理有限公司 100%股权和无锡宽行企业管

理有限公司 100%股权并募集配套资金。 688072.SH 

气派科技 

子公司增资 

公司使用募集资金 1.07 亿元向全资子公司广东气派增资以实施本次募集资金

投资项目，其中 0.80 亿元为注册资本，0.27 亿元计入资本公积。增资完成后，

广东气派注册资本由 6.00 亿元增加至 6.8 亿元，公司对广东气派持股比例仍

为 100%。 
688216.SH 

易德龙 
对外投资 

为增强跨境供应链管理及国际业务承接能力，满足客户合规与风险隔离要求，

深化与客户业务绑定，公司拟使用自有资金 450 万美元，通过投资设立全资

香港子公司作为路径公司，再向新加坡投资新设全资新加坡子公司。 
603380.SH 

传音控股 

H 股上市 

经香港联交所批准，公司本次发行上市的 8664.83 万股 H 股股票(行使超额配

售权之前)于 2026 年 10 月 15 日在香港联交所主板挂牌并上市交易。公司 H

股股票中文简称为“传音控股”，英文简称为“TRANSSION”，股份代号为

“2636”。 
688036.SH 

资料来源：同花顺，东海证券研究所 
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3.周行情回顾 

本周沪深 300 指数下跌 3.40%，申万电子指数下跌 8.75%，跑输大盘 5.35 点，涨跌幅

在申万一级行业中排第 30 位，PE(TTM)50.47 倍。 

图1  申万一级行业指数周涨跌幅（%） 

 
资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

截至 10 月 16 日，申万电子二级子板块涨跌：半导体(-9.08%)、电子元器件（-7.72%)、

光学光电子(-7.67%)、消费电子(-8.96%)、电子化学品(-9.39%)、其他电子(-10.09%)。海外

方面，台湾电子指数下跌 6.17%，费城半导体指数下跌 11.41%。 

图2  申万行业二级板块指数涨跌幅（截至 2026/10/16） 

 
资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

图3  申万行业二级板块指数估值（截至 2026/10/16） 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所 
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图4  电子指数组合图（截至 2026/10/16） 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

本周半导体细分板块涨跌幅分别为：半导体设备（-1.92%、品牌消费电子（-4.81%）、

面板（-6.11%）、印制电路板（-6.59%）、模拟芯片设计（-7.86%）、LED（-8.89%）、消费电

子零部件及组装（-9.33%）、电子化学品Ⅲ（-9.39%）、光学元件（-9.87%）、其他电子Ⅲ（-

10.09%）、集成电路封测（-11.44%）、数字芯片设计（-11.82%）、被动元件（-12.19%）、半

导体材料（-12.59%）、分立器件（-13.09%）。 

图5  申万三级细分板块周涨跌幅（%） 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所 
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图6  本周电子行业各子版块涨跌幅前三个股 

 

资料来源：同花顺 iFind，东海证券研究所 

 

我们选取了较有代表性的部分美股科技股，并将相关信息更新如下。本周多数股票下跌，

其中涨幅较大或跌幅较小的有苹果（+2.03%）、恩智浦（+0.80%）、微软（-1.13%）。 

图7  本周美股主要科技股信息更新（截至 2026/10/16） 

 

资料来源：同花顺 iFind，东海证券研究所 
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4.行业数据追踪 

存储芯片价格自 2023 年下半年以来小幅度反弹，但自 2024 年 9 月起，DRAM 现货价

格略有承压，部分 DRAM 细分产品价格自 2025 年 2 月中旬开始有所回升，波动上涨至 6

月，其中 6 月整体涨幅较大，DDR4 价格已升至 2022 年的前期高点，7 月起价格顶部震荡，

9 月起部分产品价格持续上涨，2026 年 2 月起部分细分产品价格有所震荡，5 月起部分产品

价格持续上涨，8 月起部分产品价格企稳。NAND Flash 合约价格在大幅下滑后于 2025 年

1 月回升，涨势已延续至 2026 年 8 月。 

图8  2024 年 10 月 16 日-2026 年 10 月 16 日 DRAM 现货平均价（美元） 

 

资料来源：同花顺 iFind，东海证券研究所 

 

图9  2024 年 1 月-2026 年 8 月 NAND FLASH 合约平均价（美元） 

 

资料来源：同花顺 iFind，东海证券研究所 
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图10  2023 年 10 月 13 日-2026 年 10 月 13 日 LPDDR4/4X 市场平均价（美元） 

 

资料来源：同花顺 iFind，东海证券研究所 

 

TV 面板、IT 面板价格逐渐稳定。 

图11  2023 年 10 月 5 日-2026 年 10 月 5 日 TV 面板价格（美元） 

 

资料来源：集邦 Display，东海证券研究所 

 

图12  2022 年 10 月-2026 年 10 月笔记本面板价格（美

元） 
 
图13  2022 年 10 月-2026 年 10 月显示面板价格（美

元） 

 

 

 

资料来源：同花顺 iFind，东海证券研究所  资料来源：同花顺 iFind，东海证券研究所 
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5.风险提示 

（1）下游终端需求复苏不及预期风险：下游需求复苏程度不及预期可能导致相关企业

库存积压或相关工程建设进度放缓，并可能再度影响产业链内部分企业的稼动率； 

（2）国产替代进程不及预期风险：国际贸易摩擦和相关进出口管制进一步升级，可能

导致相关设备、原材料、零部件、核心专利技术紧缺，若国内相关产品替代程度不及预期，

或将影响国内半导体产业链； 

（3）AI 资本开支不及预期风险：AI 算力需求为当前半导体增长核心，若宏观经济波动

或 AI 应用商业化落地慢于预期，导致云厂商及下游企业资本开支收缩，或将直接影响 AI 芯

片、HBM、先进封装等环节订单与业绩兑现节奏。 
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一、评级说明 

 评级 说明 

市场指数评级 

看多 未来 6 个月内上证综指上升幅度达到或超过 20% 

看平 未来 6 个月内上证综指波动幅度在-20%—20%之间 

看空 未来 6 个月内上证综指下跌幅度达到或超过 20% 

行业指数评级 

超配 未来 6 个月内行业指数相对强于上证指数达到或超过 10% 

标配 未来 6 个月内行业指数相对上证指数在-10%—10%之间 

低配 未来 6 个月内行业指数相对弱于上证指数达到或超过 10% 

公司股票评级 

买入 未来 6 个月内股价相对强于上证指数达到或超过 15% 

增持 未来 6 个月内股价相对强于上证指数在 5%—15%之间 

中性 未来 6 个月内股价相对上证指数在-5%—5%之间 

减持 未来 6 个月内股价相对弱于上证指数 5%—15%之间 

卖出 未来 6 个月内股价相对弱于上证指数达到或超过 15% 

二、分析师声明： 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，具备专业胜任能力，保证以专业严谨的研究方法和分析逻

辑，采用合法合规的数据信息，审慎提出研究结论，独立、客观地出具本报告。 

本报告中准确反映了署名分析师的个人研究观点和结论，不受任何第三方的授意或影响，其薪酬的任何组成部分无论是在过去、现在及将来，均与其

在本报告中所表述的具体建议或观点无任何直接或间接的关系。 

署名分析师本人及直系亲属与本报告中涉及的内容不存在任何利益关系。 

三、免责声明： 

本报告基于本公司研究所及研究人员认为合法合规的公开资料或实地调研的资料，但对这些信息的真实性、准确性和完整性不做任何保证。本报告仅

反映研究人员个人出具本报告当时的分析和判断，并不代表东海证券股份有限公司，或任何其附属或联营公司的立场，本公司可能发表其他与本报告所载

资料不一致及有不同结论的报告。本报告可能因时间等因素的变化而变化从而导致与事实不完全一致，敬请关注本公司就同一主题所出具的相关后续研究

报告及评论文章。在法律允许的情况下，本公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为这些公司正在提供或争取提

供多种金融服务。 

本报告仅供“东海证券股份有限公司”客户、员工及经本公司许可的机构与个人阅读和参考。在任何情况下，本报告中的信息和意见均不构成对任何机

构和个人的投资建议，任何形式的保证证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效，本公司亦不对任何人因使用本报告中的任何内容

所引致的任何损失负任何责任。本公司客户如有任何疑问应当咨询独立财务顾问并独自进行投资判断。 

本报告版权归“东海证券股份有限公司”所有，未经本公司书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的翻版、复制、刊登、发表或者引用。 

四、资质声明： 

东海证券股份有限公司是经中国证监会核准的合法证券经营机构，已经具备证券投资咨询业务资格。我们欢迎社会监督并提醒广大投资者，参与证券

相关活动应当审慎选择具有相当资质的证券经营机构，注意防范非法证券活动。 

五、联系方式： 
 

地址：上海市浦东新区东方路1928号 东海证券大厦 
 

网址：Http://www.longone.com.cn  

座机：（8621）20333275 

手机：18221956989 
 

传真：（8621）50585608  

邮编：200125  
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