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摘要：

 国家广电总局启动第五届高新视频创新应用大赛，政策引导视听
技术融合创新。10月 15日，国家广播电视总局办公厅印发通知，
正式举办第五届高新视频创新应用大赛，赛事围绕超高清视频、
沉浸式视频、互动视频、AI 生成视频等方向征集创新技术应用
与优秀作品，鼓励广电机构、互联网平台、科技企业联合申报。

 微信平台下架数十部违规微短剧，监管落地推动行业精品化发
展。微信珊瑚安全根据国家广播电视总局和广东省广播电视局的
部署要求，加大对低俗有害微短剧及违规侵权微短剧小程序的巡
查审核力度，针对内容低质、剧情夸张失实、价值观导向不良及
侵权等问题，下架数十部违规微短剧，并对相关违规小程序进行
处置。

 投资建议：行业层面，微短剧行业专项整治持续开展，违规内容
及对应运营主体有序清退，覆盖真人、动画、AI生成全品类内容
形态，行业合规门槛持续抬升，精品化内容供给、规范化产业生
态有望成为内容赛道健康发展的重要驱动力。技术层面，高新视
频创新应用赛事正式启动，政策引导超高清、虚拟制作、沉浸式
交互、AI生成视频等技术多元落地，覆盖制播传输、文旅文博、
体育演艺等多个领域，视听产业技术融合与业态拓展趋势进一步
显现，关注高新视频制播、数字内容创作、场景融合应用等细分
领域的发展机遇。把握传媒板块三大核心方向：①游戏板块：行
业景气度持续，关注新品周期及业绩增长，建议关注心动公司、
完美世界、三七互娱、世纪华通；②AI应用：看好 AI内容生成
及商业化落地，建议关注中文在线、昆仑万维、蓝色光标；③IP
及影视内容：关注优质 IP商业化、全球化运营及 AI影视应用，
建议关注泡泡玛特、阅文集团、华策影视。维持传媒行业“推荐”
投资评级。

 风险提示：新技术发展不及预期；行业竞争加剧；新产品研发上
线及表现不及预期；政策及监管环境趋严；宏观经济波动；港股
市场波动风险。
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表：重点关注公司及盈利预测

股票代码 股票简称
2026/10/16 EPS（元） PE 投资

评级股价（元） 2025A 2026E 2027E 2028E 2025A 2026E 2027E 2028E
2400.HK 心动公司 40.52 3.19 3.27 3.92 4.49 12.4 10.6 8.8 7.7 未评级

002624.SZ 完美世界 9.77 0.39 0.76 1.05 1.15 31.0 12.9 9.3 8.5 未评级

9992.HK 泡泡玛特 142.20 9.61 8.42 9.99 11.47 14.3 14.4 12.2 10.6 未评级

002555.SZ 三七互娱 16.93 1.32 1.38 1.52 1.66 15.0 12.3 11.1 10.2 未评级

300364.SZ 中文在线 24.14 -0.92 0.03 0.18 0.33 -- 798.7 136.6 74.4 未评级

300418.SZ 昆仑万维 39.98 -1.28 -0.19 0.04 0.53 -- -- 998.4 76.1 未评级

0772.HK 阅文集团 22.30 -0.76 0.65 1.00 1.14 -- 29.2 19.0 16.6 未评级

300133.SZ 华策影视 9.07 0.10 0.18 0.22 0.26 71.0 49.1 41.0 34.8 未评级

002602.SZ 世纪华通 12.27 0.78 1.22 1.46 1.65 18.7 10.1 8.4 7.4 未评级

300058.SZ 蓝色光标 11.86 0.06 0.08 0.09 0.11 249.3 149.7 132.9 112.2 未评级

数据来源：iFinD，华龙证券研究所；注：标的盈利预测均来自 iFinD一致预期，港股股价货币单位为港元，其

他货币单位均为人民币元。
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1 一周市场表现

2026年 10月 12日至 10月 16日，申万传媒行业指数上涨 0.43%，在
31 个申万一级行业中排名中游，整体小幅上涨。板块个股涨幅前五名分
别为慈文传媒（002343.SZ）、果麦文化（301052.SZ）、新华文轩（6018
11.SH）、新经典（603096.SH）和新华传媒（600825.SH），区间涨幅分
别为 53.45%、42.97%、34.58%、21.18%、20.99%；板块个股跌幅前五名
分别为三人行（605168.H）、易点天下（301171.SZ）、迅游科技（30046
7.SZ）、世纪华通（002602.SZ）和流金科技（920021.BJ），区间跌幅分
别为-13.57%、-11.13%、-10.98%、-10.04%、-9.17%。

图 1：申万一级行业周涨跌幅一览

数据来源：iFinD，华龙证券研究所

图 2：传媒股票周涨幅前五 图 3：传媒股票周跌幅前五

数据来源：iFinD，华龙证券研究所 数据来源：iFinD，华龙证券研究所
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2 行业要闻

国家广电总局启动第五届高新视频创新应用大赛，政策引导视听技术

融合创新。

10月 15日，国家广播电视总局办公厅印发广电办发〔2026〕250号通
知，宣布举办第五届高新视频创新应用大赛。本次大赛由国家广播电视总
局主办、中国广播电视社会组织联合会承办，活动周期为 2026年 10月至
2027年 4月。赛事分为技术突破、场景创新两大板块，合计 7个赛道，覆
盖高新视频制播、传输分发、虚拟采集制作、文旅文博、体育演艺、教育
科普、智慧生活商务七大方向，面向广电单位、网络视听平台、科研院校、
相关企事业单位征集项目，项目申报截止时间为 2026年 12月 10日 24点。
（来源：国家广播电视总局官网）

微信平台下架数十部违规微短剧，监管落地推动行业精品化发展。

2026年 10月，微信珊瑚安全发布 9月份《关于违规微短剧的处置公
告》，根据国家广播电视总局和广东省广播电视局的部署要求，持续加强
微短剧内容审核及小程序运营管理。平台巡查发现，部分微短剧存在内容
低质、剧情夸张且不符合事实、价值观导向不良及侵权等违规行为，依据
国家相关法律法规及《腾讯微信软件许可服务协议》《微信小程序运营规
范》等规定，下架数十部违规微短剧，并对存在违规行为的小程序进行处
置。同时，微信持续规范真人类、其他动画类及 AI 真人类微短剧的管理
标准、创作要求与传播秩序，强化对低俗有害内容及违规运营行为的治理。
随着平台治理持续推进，微短剧行业内容审核与合规运营要求有望进一步
强化，具备优质内容创作能力及规范化运营能力的企业或更具竞争优势。
（来源：微信珊瑚安全公众号）
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3 重点公司公告

【慈文传媒】近日，慈文传媒股份有限公司（以下简称“公司”）与北
京银行股份有限公司南昌分行（债权人）签订了《综合授信合同》（以下
简称“主合同”）；为此，公司全资子公司无锡慈文传媒有限公司（以下简
称“无锡慈文”）与债权人签订了《最高额保证合同》（以下简称“本合同”），
无锡慈文愿意向债权人提供最高额连带责任保证担保，所担保的主债权本
金最高限额为人民币 10,000万元。本次授信额度 10,000万元，新增担保金
额 2,955 万元（10,000 万元-7,045 万元），本次担保后担保余额为 35,050
万元。截至 10月 15日，公司及子公司累计经审议的对外担保额度总额为
10亿元，占公司最近一期经审计的归属于上市公司股东净资产的 103.26%；
公司及子公司对外担保余额（包括本次担保）为 44,600万元，占公司最近
一期经审计的归属于上市公司股东净资产的 46.05%，均为对公司合并报表
范围内主体的担保。

【福石控股】北京福石控股发展股份有限公司（以下简称“公司”）
于 2026年 9月 28日召开第五届董事会第二十五次会议，审议通过《关于
为子公司提供担保及接受关联方提供担保暨关联交易的议案》，为满足公
司二级全资子公司上海迪思市场策划咨询有限公司（以下简称“上海迪思”）
的业务发展需要，同意公司实际控制人陈永亮先生及公司一级全资子公司
北京迪思互动广告有限责任公司为上海迪思在中国农业银行上海长宁支行
的借款合同无偿提供保证担保。被担保的主债权种类为流动资金贷款，本
金数额为人民币 500万元整，保证方式为连带责任保证。

【完美世界】2026年 9 月 11日，完美世界股份有限公司（以下简称
“公司”）召开第六届董事会第二十四次会议，审议通过《关于认购投资
基金份额的议案》，公司拟出资人民币 5,040万元作为有限合伙人认购福
州市荟珠创业投资合伙企业（有限合伙）（以下简称“福州荟珠”）的基
金份额。近日，公司收到基金管理人宁波梅山保税港区美兴私募基金管理
有限公司的通知，福州荟珠已募集完毕，基金总规模为 312,886万元，公
司认缴出资 5,040万元，占比 1.61%。
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4 投资建议

行业层面，微短剧行业专项整治持续开展，违规内容及对应运营主体
有序清退，覆盖真人、动画、AI生成全品类内容形态，行业合规门槛持续
抬升，精品化内容供给、规范化产业生态有望成为内容赛道健康发展的重
要驱动力。技术层面，高新视频创新应用赛事正式启动，政策引导超高清、
虚拟制作、沉浸式交互、AI生成视频等技术多元落地，覆盖制播传输、文
旅文博、体育演艺等多个领域，视听产业技术融合与业态拓展趋势进一步
显现，关注高新视频制播、数字内容创作、场景融合应用等细分领域的发
展机遇。把握传媒板块三大核心方向：①游戏板块：行业景气度持续，关
注新品周期及业绩增长，建议关注心动公司、完美世界、三七互娱、世纪
华通；②AI应用：看好 AI内容生成及商业化落地，建议关注中文在线、
昆仑万维、蓝色光标；③IP 及影视内容：关注优质 IP 商业化、全球化运
营及 AI 影视应用，建议关注泡泡玛特、阅文集团、华策影视。维持传媒
行业“推荐”投资评级。

表 1：重点关注公司盈利及预测

股票代码 股票简称
2026/10/16 EPS（元） PE 投资

评级股价（元） 2025A 2026E 2027E 2028E 2025A 2026E 2027E 2028E
2400.HK 心动公司 40.52 3.19 3.27 3.92 4.49 12.4 10.6 8.8 7.7 未评级

002624.SZ 完美世界 9.77 0.39 0.76 1.05 1.15 31.0 12.9 9.3 8.5 未评级

9992.HK 泡泡玛特 142.20 9.61 8.42 9.99 11.47 14.3 14.4 12.2 10.6 未评级

002555.SZ 三七互娱 16.93 1.32 1.38 1.52 1.66 15.0 12.3 11.1 10.2 未评级

300364.SZ 中文在线 24.14 -0.92 0.03 0.18 0.33 -- 798.7 136.6 74.4 未评级

300418.SZ 昆仑万维 39.98 -1.28 -0.19 0.04 0.53 -- -- 998.4 76.1 未评级

0772.HK 阅文集团 22.30 -0.76 0.65 1.00 1.14 -- 29.2 19.0 16.6 未评级

300133.SZ 华策影视 9.07 0.10 0.18 0.22 0.26 71.0 49.1 41.0 34.8 未评级

002602.SZ 世纪华通 12.27 0.78 1.22 1.46 1.65 18.7 10.1 8.4 7.4 未评级

300058.SZ 蓝色光标 11.86 0.06 0.08 0.09 0.11 249.3 149.7 132.9 112.2 未评级

数据来源：iFinD，华龙证券研究所；注：标的盈利预测均来自 iFinD一致预期，港股股价货币单位为港元，其

他货币单位均为人民币元。
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5 风险提示

1）AI商业化落地不及预期。AI技术仍处于持续迭代阶段，模型能力
及应用效果存在不确定性。若 AI 内容生成、智能营销等应用场景落地进
度或商业化变现不及预期，可能影响相关公司的业务拓展及盈利能力。

2）游戏新品上线及表现不及预期。游戏行业受产品研发进度、版号审
批及市场需求等因素影响，若新游延期上线、产品流水或用户反馈不及预
期，可能对相关公司的收入增长及业绩表现产生不利影响。

3）IP 商业化不及预期。IP 商业化运营受内容创新、用户需求及市场
推广效果等因素影响，若 IP产品开发、衍生品销售或海外市场拓展不及预
期，可能影响相关公司的收入及盈利增长。

4）行业竞争加剧。 传媒行业产品供给持续增加，市场竞争日趋激烈。
若游戏、AI应用及内容制作等领域竞争加剧，可能推高研发及营销成本，
进而影响相关公司的利润率及盈利能力。

5）政策监管趋严。游戏、影视及 AI内容等业务受到相关政策及监管
要求影响，若游戏版号审批、内容审核、数据安全及海外市场监管政策发
生变化，可能对相关公司的业务开展及经营业绩产生不利影响。

6）公司业绩不及预期。传媒行业受用户消费需求、广告投放及产品商
业化表现等因素影响，若下游需求恢复不及预期或相关公司新业务拓展低
于预期，可能导致营业收入及利润表现不及预期。

7）港股市场波动风险。港股市场受海外流动性、汇率、外资情绪影响
显著，波动幅度相对更大；叠加两地监管规则差异，若市场流动性收紧、
汇率出现大幅变动，港股传媒企业估值、股价及再融资或承压。
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