
 

 

 

[Table_RightTitle] 

证券研究报告|交通运输 
 

[Table_Title] 

9 月航空业月度数据跟踪报告 
 

[Table_IndustryRank] 

强于大市(维持) 

 

[Table_ReportType] 
——交通运输行业快评报告 

 

[Table_ReportDate] 
2026年 10月 21 日 

 

[Table_Summary] 行业核心观点： 

前三季度民航总周转量保持稳定增长，客座率保持高位。9 月航空票价同

比+6.5%，冬航季航班计划量下降，控量保价措施下有望推动票价持续回升。

10 月航空煤油价格进一步上行，仍对航空板块形成压制，航空板块短期有

压力但长期供需格局改善趋势不变，当前板块估值处于历史低位，如后续

油价回落，压制航空股的核心因素缓解，板块具有较大修复弹性，建议积

极关注。 

 

投资要点： 

⚫ 行业整体表现相对平稳：2026年 1-9月民航总周转量实现约1,298.30

亿吨公里，同比增长 6.40%，与前值持平，其中国内航线和国际航线

分别同比增长 2.70%和 12.70%，均与前值持平。9月单月民航总周转

量同比 6.5%，环比+0.2pct，其中国内同比+2.6%，环比-2.4pct，国

际航线同比+13.20%，环比+4.5pct。2026 年 1-9 月客运量实现 5.93

亿人次，同比增长 2.0%，较 1-8 月增速提升 0.1pct，其中国际航线

完成 6,194.80万人次，同比增长 4.70%，与前值持平，国内航线客运

量同比增长 1.70%，较 1-8月上升 0.1pct。 

⚫ 前三季度六大航司供需保持稳健：从上市航空公司数据角度来看，六

家上市航空公司 1-9 月 RPK 和 ASK 同比分别变动+5.4%和+3.3%，较

1-8 月分别持平和上升 0.2pct，其中国内航线同比变动+3.5%和

+2.2%，国际航线同比变动+11.0%和+6.3%。6 家上市航司 1-9 月 RPK

增速表现:春秋（15.1%）>国航（8.2%）>东航（5.4%）>南航（3.8%）>

吉祥（4.7%）>海航（-0.2%）;1-9月 ASK增速表现：春秋（13.0%）>

南航（4.0%）>国航（3.2%）>东航（3.2%）>吉祥（2.5%）>海航（-

1.4%）。 

⚫ 9 月各家航司客座率水平环比有所回落：1-9 月我国民航客座率为

86.30%，同比提升 1.4pct，与 1-8月持平。从上市航空公司数据角度

来看，六家上市航空公司 1-9月整体客座率水平为 86.22%,较 1-8月

上升0.03pct。具体来看1-9月6家航司客座率分别为：春秋（93.00%）>

吉祥（87.46%）>东航（87.35%）>南航（85.40%）>国航（85.23%）>

海航（84.89%）；9月单月客座率水平及环比变化量：春秋（93.03%，

-1.76pct）>东航（87.38%，-2.23pct）>吉祥（87.65%，-1.83pct）>

南航（85.85%，-2.16pct）>国航（85.40%，-2.30pct）>海航（84.96%，

-2.59pct）。 

⚫ 9 月航空票价同比+6.5%，冬航季航班计划量下降，控量保价措施下

有望推动票价持续回升。根据航班管家数据显示，9月民航国内经济

舱平均票价达 742.1元（含税），同比 2025年增长 6.5%，同比 2019

年增长 1.2%。冬航季来临，2026 年冬春航季全民航平均每周计划航
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班量约 11.96 万架次，较 2025 年冬春航季有所下降，此外，日前，

民航局印发《国内航线航班评审优化措施》，进一步提升国内航线航

班管理的科学化、精细化水平，促进行业差异化竞争和航空运输资源

高效配置使用，优化国内航线网络结构，推动民航高质量发展。 

⚫ 9 月六家上市航空公司机队引进数量共净增 2 架。截至 2026 年 9 月

末，六家上市航空公司运营飞机数量为 3428.00 架，较上年末增长

1.3%，净增加 44架飞机，9月当月净增加 2架，南航、东航分别增加

1 架和 4架，国航和海航分别净退出 2架和 1架。 

⚫ 10 月航空煤油价格环比进一步上涨。根据隆众资讯数据显示，10 月

1 日中国航空煤油（出厂价(含税)）为 8,946.00元/吨，较 9月 1日

上涨 9.5%。10 月上旬油价持续攀升，近期有所回落，但仍处于相对

高位，短期航空运输成本压力仍在。 

⚫ 风险因素：经济修复不及预期、国际航线修复不及预期、油价大幅波动、

汇率大幅波动、航空安全等。
1
    

 
1 本报告中各家公司经营数据同比或环比增速数据是计算值，而非公司公告

值，因此可能与公告值存在一定偏差。 
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[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
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