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《公用环保2026年10月投资策略-广东江苏月竞电价环比提高5

分+/kWh，LNG 出厂价格指数涨至 6434 元/吨》 ——2026-10-16

《公用环保 202609 第 4 期-陕西电力现货市场转入正式运行，

2026年10月江苏月度交易电价同比+16pct至395.32元/兆瓦时》

——2026-10-08

《公用环保 202609 第 3 期-浙江下调机制电价竞价充足率，8月

全社会用电量 1.03 万亿瓦时（同比+1.7%）》 ——2026-09-22

《公用环保行业 2026 年 9月投资策略-四大高能耗行业 2026 年

度碳配额方案正式落地，环保行业 2026 中报综述》 ——

2026-09-07

《公用环保202608第 5期-中国牵头全球首个算电协同领域国际

标准立项，2026 年 9月江苏月度交易电价同比+7.8pct 至 344.51

元/兆瓦时》 ——2026-09-07

市场回顾：本周沪深 300 指数下跌 3.40%，公用事业指数下跌 1.59%，环

保指数下跌 6.90%，周相对收益率分别为 1.80%和-3.50%。申万 31 个一

级行业分类板块中，公用事业及环保涨幅处于第 8 和第 25 名。电力板

块子板块中，火电下跌 2.20%；水电上涨 1.23%，新能源发电下跌 3.41%；

水务板块下跌 1.72%；燃气板块下跌 3.84%。

重要事件：广东明确新能源就近消纳价格政策：就近消纳项目原则上作

为统一整体参与电力市场。就近消纳项目电源应接入用户和公共电网产

权分界点的用户侧，新能源年自发自用电量占总可用发电量比例不低于

60%，占总用电量比例不低于 30%、2030 年起新增项目不低于 35%。就近

消纳项目按容（需）量缴纳输配电费，下网电量不再缴纳系统备用费、

输配环节的电量电费。就近消纳项目使用公共电网时视同工商业用户，

暂按下网电量缴纳系统运行费、保障居民农业用电价格稳定的新增损益

分摊、上网环节线损、政府性基金及附加等费用，暂不执行功率因数考

核。项目自发自用电量参照我省自备电厂缴纳政策缴纳政府性基金及附

加。就近消纳项目原则上作为统一整体参与电力市场。项目上网电量交

易和价格结算按照电力市场规则执行。项目新能源上网电量不纳入新能

源可持续发展价格结算机制；纳入机制电价的电源项目（含已纳入机制

电价但项目实际未投产），转为就近消纳项目后视为自愿退出机制电价，

不再纳入机制电价执行范围。项目用电时，应当直接参与市场交易，不

得由电网企业代理购电。

本周国内LNG价格大幅提高，10月16日液化天然气出厂价格指数为6867

元/吨，较上周提高 433 元/吨。

专题研究：多省启动 2027 年风光机制电价竞价工作，4 省机制电价出现

反转。据北极星太阳能光伏网统计，截至目前，已有 15 省区市更新新

一轮增量项目机制电价竞价状态，其中 4 地已完成上半年竞价并公布结

果，3 地启动竞价，4 地发布竞价通知，其余 4 地则处于竞价准备及相

关通知阶段。

甘肃、云南、新疆、黑龙江四省区已公布 2027 年上半年机制电价竞价

结果，整体呈现“量价齐升”趋势。其中，甘肃光伏以竞价上限出清，

风电贴近竞价上限出清，与 2025/2026 年以竞价下限出清的情况形成明

显反转，出清价同比提高约 25%。新疆光伏项目机制电价提升幅度最大，

由 0.15 元/kWh 提升至 0.259 元/kWh，贴近竞价上限 0.262 元/kWh，同

比提高 73%。总览 15 省区市整体机制电价竞价上下限情况，目前仅黑龙

江提高了电价下限，辽宁、江西、福建略微调低电价上限。

投资策略：公用事业：1.东部省份月度交易电价出现底部反转，火电盈

利有望在未来出现周期性反转，推荐东部区域受益较大的全国大型火电

企业国电电力、华能国际、华电国际；2.辽宁、广西核电差价合约让核

电电价趋于稳定，同时装机进入快速增长期，推荐核电运营标的中国核

电、中国广核；3.新能源补贴发放加速，现金流提升，推荐全国性新能

源发电龙头企业龙源电力、三峡能源，开展新能源与智算中心一体化深

化算电协同标的金开新能，布局绿色氢基能源业务的电投绿能；4.全球
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降息背景下高分红的水电股防御属性凸显，推荐业绩稳健性和成长性兼

具的水电龙头长江电力；5.燃气推荐具有海气贸易能力，特气业务锚定

商业航天的九丰能源；6.基于余热锅炉设备制造进军核能和清洁能源装

备制造的西子洁能。环保：1.水务&垃圾焚烧行业进入成熟期，自由现

金流改善明显，再叠加无风险收益率的持续走低，投资者的预期回报率

和风险偏好均有所下降，建议关注环保板块中的“类公用事业投资机

会”，推荐光大环境、上海实业控股、中山公用；2.中国科学仪器市场

份额超过 90 亿美元，国产替代空间广阔，推荐聚光科技、皖仪科技；

3.欧盟 SAF 强制掺混政策生效在即，对原材料需求增加，国内废弃油脂

资源化行业有望充分受益，推荐山高环能；3.危废资源化业务盈利逐步

修复，叠加抽水蓄能、核电建设提速带动清洁能源装备需求增长，资源

循环与高端能源装备双轮驱动，推荐浙富控股。

风险提示：环保政策不及预期；用电量增速下滑；电价下调；竞争加剧。

重点公司盈利预测及投资评级
公司 公司 投资 昨收盘 总市值 EPS PE

代码 名称 评级 （元） （亿元） 2025A 2026E 2025A 2026E

600795.SH 国电电力 优于大市 5.38 960 0.40 0.34 12.6 15.8

600011.SH 华能国际 优于大市 7.66 1,202 0.92 0.69 8.1 11.1

600027.SH 华电国际 优于大市 5.21 605 0.52 0.62 9.2 8.4

600821.SH 金开新能 优于大市 5.44 107 0.05 0.15 112.1 36.3

001289.SZ 龙源电力 优于大市 14.91 1,246 0.54 0.58 27.6 25.7

600905.SH 三峡能源 优于大市 3.44 983 0.13 0.25 27.8 13.8

600900.SH 长江电力 优于大市 29.54 7,228 1.41 1.49 20.1 19.8

601985.SH 中国核电 优于大市 9.57 1,968 0.45 0.49 19.7 19.5

003816.SZ 中国广核 优于大市 4.61 2,328 0.19 0.21 21.7 22.0

605090.SH 九丰能源 优于大市 29.38 208 2.10 2.95 15.0 10.0

000803.SZ 山高环能 优于大市 7.00 40 0.07 0.33 110.3 21.2

000685.SZ 中山公用 优于大市 10.44 153 1.27 1.14 8.4 9.2

300203.SZ 聚光科技 优于大市 11.85 53 -0.52 0.04 -28.0 296.3

688600.SH 皖仪科技 优于大市 28.69 39 0.41 0.76 88.9 37.8

0363.HK 上海实业控股 优于大市 13.52 147 1.86 1.96 6.9 6.9

0257.HK 光大环境 优于大市 4.83 296 0.64 0.67 7.2 7.2

002534.SZ 西子洁能 优于大市 16.15 135 0.52 0.72 33.3 22.4

000875.SZ 电投绿能 优于大市 4.44 161 0.14 0.16 32.6 27.8

002266.SZ 浙富控股 优于大市 4.28 223 0.21 0.45 21.4 9.5

资料来源：Wind、国信证券经济研究所预测
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一、专题研究与核心观点

（一）异动点评

本周沪深 300 指数下跌 3.40%，公用事业指数下跌 1.59%，环保指数下跌 6.90%，

周相对收益率分别为 1.80%和-3.50%。申万 31 个一级行业分类板块中，公用事业

及环保涨幅处于第 8 和第 25 名。电力板块子板块中，火电下跌 2.20%；水电上涨

1.23%，新能源发电下跌 3.41%；水务板块下跌 1.72%；燃气板块下跌 3.84%。

（二）重要政策及事件

（1）广东明确新能源就近消纳价格政策：就近消纳项目原则上作为统一整体参

与电力市场

就近消纳项目电源应接入用户和公共电网产权分界点的用户侧，新能源年自发自

用电量占总可用发电量比例不低于 60%，占总用电量比例不低于 30%、2030 年起

新增项目不低于 35%。就近消纳项目按容（需）量缴纳输配电费，下网电量不再

缴纳系统备用费、输配环节的电量电费。就近消纳项目使用公共电网时视同工商

业用户，暂按下网电量缴纳系统运行费、保障居民农业用电价格稳定的新增损益

分摊、上网环节线损、政府性基金及附加等费用，暂不执行功率因数考核。项目

自发自用电量参照我省自备电厂缴纳政策缴纳政府性基金及附加。就近消纳项目

原则上作为统一整体参与电力市场。项目上网电量交易和价格结算按照电力市场

规则执行。项目新能源上网电量不纳入新能源可持续发展价格结算机制；纳入机

制电价的电源项目（含已纳入机制电价但项目实际未投产），转为就近消纳项目

后视为自愿退出机制电价，不再纳入机制电价执行范围。项目用电时，应当直接

参与市场交易，不得由电网企业代理购电。

（三）专题研究：多省启动 2027 年风光机制电价竞价工作，4 省

机制电价出现反转

据北极星太阳能光伏网统计，截至目前，已有 15 省区市更新新一轮增量项目机制

电价竞价状态，其中 4地已完成上半年竞价并公布结果，3 地启动竞价，4 地发布

竞价通知，其余 4地则处于竞价准备及相关通知阶段。

甘肃、云南、新疆、黑龙江四省区已公布 2027 年上半年机制电价竞价结果，整体

呈现“量价齐升”趋势。其中，甘肃光伏以竞价上限出清，风电贴近竞价上限出

清，与2025/2026年以竞价下限出清的情况形成明显反转，出清价同比提高约25%。

新疆光伏项目机制电价提升幅度最大，由 0.15 元/kWh 提升至 0.259 元/kWh，贴

近竞价上限 0.262 元/kWh，同比提高 73%。总览 15 省区市整体机制电价竞价上下

限情况，目前仅黑龙江提高了电价下限，辽宁、江西、福建略微调低电价上限。

表1：甘肃、云南、新疆、黑龙江四省 2027 年上半年/首轮机制电价竞价结果

省份 批次 风电出清价 风电机制电量 风电项目数 光伏出清价 光伏机制电量 光伏项目数

甘肃 2027 年上半年 0.2440 元/kWh 17 亿 kWh 34 个 0.2447 元/kWh 13 亿 kWh 911 个

云南 2027 年首轮 0.3351 元/kWh 0.331 元/kWh

新疆 2027 年上半年 0.230 元/kWh 79.84 亿 kWh 30 个 0.259 元/kWh 32.31 亿 kWh 66 个

黑龙江 2027 年上半年 0.2845 元/kWh 64.1254 亿 kWh 35 个 本轮无光伏 — —

资料来源：北极星太阳能光伏网，国信证券经济研究所整理
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图1：新疆、云南、甘肃光伏机制电价变化情况（单位：元

/kWh）

图2：黑龙江、新疆、云南、甘肃光伏机制电价变化情况（单位：

元/kWh）

资料来源：北极星太阳能光伏网，国信证券经济研究所整理 资料来源：北极星太阳能光伏网，国信证券经济研究所整理

机制电量规模取向有所分化，15 省市区中，甘肃、黑龙江、江西、福建提高了最

新批次的机制电量规模，新疆、辽宁、北京则降低了额度，其中新疆还将组织下

半年竞价，辽宁、北京机制电量规模则降幅较大。天津则保持不变。充足率方面，

江西、浙江将在最新批次的竞价中调低充足率，辽宁则进一步提高充足率下限。

表2：已发 2027 年机制电价竞价通知或已启动的省市区竞价规则参数

省

份
批次 组织方式 电量规模（亿 kWh） 申报充足率 竞价上限（元/kWh） 竞价下限（元/kWh）

单项目电量比

例上限
执行期限

辽

宁
2027年

分风光两

组

总 53.08＝风 39.56＋

光 13.52

风 140%／光

140%
风 0.30／光 0.30 风 0.18／光 0.18

集中式 60%／

分布式 80%
12 年

江

西
2026年

分风光两

组

总 40.80＝风 11.55＋

光 29.25

风 120%／光

120%

风 0.379／光

0.379
风 0.24／光 0.24 75% 10 年

广

西
2027年

分风光两

组

按全区符合条件项目

年度预测上网电量的

40%确定，无固定亿kWh

风 120%／光

120%
风 0.36／光 0.36 风 0.15／光 0.15 80% 12 年

广

东
2026年

仅分布式

光伏
79.34（全光伏）

用竞争有效性

系数 1.2 替代
光 0.400 光 0.200

110kV以下80%

／其他 70%
12 年

天

津
2026年

风光统一

出清

40（风、光合计；申报

低于 50 亿时按申报量

的 80%调减）

未设，用 40 亿

对50亿申报门

槛替代

风 0.32／光 0.32 不设下限 80% 10 年

北

京
2027年

不区分类

型统一出

清

8.5（风、光合计） 未设
风 0.3598／光

0.3598
不设下限

不超预计年上

网电量
12 年

福

建
2026年

不区分技

术类型
83.6（风、光合计） 统一 125% 风 0.39／光 0.39 风 0.16／光 0.16 90% 12 年

资料来源：北极星太阳能光伏网，国信证券经济研究所整理 注：批次为 2026 年的省市区该批次覆盖 2027 年全部或部分投产区间

表3：2027 年机制电价竞价已进入准备阶段的省市区的框架内容

省份 当前进度 已明确内容

浙江 2026 年底启动新一轮 充足率 2026-2028 年 110%、2029 年 115%、2030 年视情况恢复

四川 2027 年度启动 自然人分布式光伏纳入；按实际投产装机比例扣减年度机制电量

山东 仅发机制处理函 风电最多分两批并网；延期超过 6 个月不作废但按比例缩减电量

海南 登记期 9-30 至 10-26 出清按分类场次、充足率不足时规模自动缩减

安徽 征求意见 2027 年起工商业分布式光伏＋就近消纳不纳入

贵州 征求意见 增量项目机制电量比例≤90%，执行 12 年

新疆 发布 2027 年下半年批次预公告 前期参与竞价但未竞得的项目可继续参与（被取消资格者除外）

资料来源：北极星太阳能光伏网，国信证券经济研究所整理
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（四）核心观点：碳中和背景下，推荐新能源产业链+综合能源管

理

公用事业：1.东部省份月度交易电价出现底部反转，火电盈利有望在未来出现周

期性反转，推荐东部区域受益较大的全国大型火电企业国电电力、华能国际、华

电国际；2.辽宁、广西核电差价合约让核电电价趋于稳定，同时装机进入快速增

长期，推荐核电运营标的中国核电、中国广核；3.新能源补贴发放加速，现金流

提升，推荐全国性新能源发电龙头企业龙源电力、三峡能源，开展新能源与智算

中心一体化深化算电协同标的金开新能，布局绿色氢基能源业务的电投绿能；4.

全球降息背景下高分红的水电股防御属性凸显，推荐业绩稳健性和成长性兼具的

水电龙头长江电力；5.燃气推荐具有海气贸易能力，特气业务锚定商业航天的九

丰能源；6.基于余热锅炉设备制造进军核能和清洁能源装备制造的西子洁能。

环保：1.水务&垃圾焚烧行业进入成熟期，自由现金流改善明显，再叠加无风险收

益率的持续走低，投资者的预期回报率和风险偏好均有所下降，建议关注环保板

块中的“类公用事业投资机会”，推荐光大环境、上海实业控股、中山公用；2.

中国科学仪器市场份额超过 90 亿美元，国产替代空间广阔，推荐聚光科技、皖仪

科技；3.欧盟 SAF 强制掺混政策生效在即，对原材料需求增加，国内废弃油脂资

源化行业有望充分受益，推荐山高环能；3.危废资源化业务盈利逐步修复，叠加

抽水蓄能、核电建设提速带动清洁能源装备需求增长，资源循环与高端能源装备

双轮驱动，推荐浙富控股。
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二、板块表现

（一）板块表现

本周沪深 300 指数下跌 3.40%，公用事业指数下跌 1.59%，环保指数下跌 6.90%，

周相对收益率分别为 1.80%和-3.50%。申万 31 个一级行业分类板块中，公用事业

及环保涨幅处于第 8 和第 25 名。

图3：申万一级行业涨跌幅情况

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

电力板块子板块中，火电下跌 2.20%；水电上涨 1.23%，新能源发电下跌 3.41%；

水务板块下跌 1.72%；燃气板块下跌 3.84%。

图4：公用事业细分子版块涨跌情况

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

（二）本周个股表现

1、环保行业

本周 A 股环保行业股票多数下跌，申万三级行业中 62 家环保公司有 3家上涨，59
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家下跌，0家横盘。涨幅前三名是路德科技（14.47%）、上海洗霸（2.95%）、瀚

蓝环境（0.78%）。

图5：A 股环保行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

本周港股环保行业股票多数上涨，申万二级行业中 6 家环保公司有 3 家上涨，1

家下跌，2 家横盘。涨幅前三名是光大环境（5.70%）、绿色动力环保（3.07%）、

海螺创业（1.75%）。

图6：H 股环保行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

2、电力行业

本周 A 股火电行业股票多数下跌，申万指数中 28 家火电公司有 2 家上涨，25 家

下跌，1 家横盘。涨幅前三名是华能国际（2.46%）、浙能电力（1.50%）、申能

股份（0.00%）。
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图7：A 股火电行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

本周 A 股水电行业股票多数下跌，申万指数中 23 家水电公司有 9 家上涨，14 家

下跌，0 家横盘。涨幅前三名是韶能股份（7.40%）、黔源电力（2.34%）、川投

能源（2.11%）。

本周 A 股新能源发电行业股票多数下跌，申万指数中 21 家新能源发电公司有 4

家上涨，17 家下跌，0家横盘。涨幅前三名是芯能科技（13.56%）、中国广核（3.61%）、

中国核电（3.51%）。

图8：A 股水电行业各公司表现 图9：A 股新能源发电行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

本周港股电力行业股票涨跌互现，申万指数中 18 家环保公司有 8家上涨，8 家下

跌，2 家横盘。涨幅前三名是中广核电力（3.75%）、北京能源国际（3.51%）、

龙源电力（1.61%）。
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图10：H 股电力行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

3、水务行业

本周 A 股水务行业股票多数下跌，申万三级行业中 23 家水务公司 5 家上涨，18

家下跌，0 家横盘。涨幅前三名是重庆水务（1.48%）、华骐环保（0.89%）、洪

城环境（0.78%）。

本周港股水务行业股票多数下跌，申万港股二级行业中 4 家环保公司有 1 家上涨，

3家下跌，0家横盘。涨幅前三名是粤海投资（1.82%）、天津创业环保股份（-0.83%）、

中国水务（-1.06%）。

图11：A 股水务行业各公司表现 图12：H 股水务行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

4、燃气行业

本周 A 股燃气行业股票多数下跌，申万三级行业中 26 家燃气公司 2 家上涨，24

家下跌，0 家横盘。涨幅前三名是新奥股份（2.10%）、佛燃能源（1.21%）、百

川能源（-1.36%）。

本周港股燃气行业股票多数上涨，申万港股二级行业中13家环保公司有7家上涨，

6 家下跌，0 家横盘。涨幅前三名是中裕能源（2.10%）、北京控股（1.75%）、新

奥能源（1.52%）。
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图13：A 股燃气行业各公司表现 图14：H 股燃气行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

三、行业重点数据一览

（一）电力行业

1.发电量

8 月份，规上工业发电量 9438 亿千瓦时，同比下降 0.8%；日均发电 304.4 亿千瓦

时。1-8 月份，规上工业发电量 66476 亿千瓦时，同比增长 2.4%。

分品种看，8 月份，规上工业火电降幅扩大，水电增速放缓，核电、风电、太阳

能发电增速加快。其中，规上工业火电同比下降 4.3%，降幅比 7 月份扩大 0.8 个

百分点；规上工业水电增长2.8%，增速放缓3.9个百分点；规上工业核电增长9.4%，

增速加快 2.8 个百分点；规上工业风电增长 7.9%，增速加快 3.4 个百分点；规上

工业太阳能发电增长 10.3%，增速加快 4.7 个百分点。

图15：累计发电量情况（单位：亿千瓦时） 图16：1-8 月份发电量分类占比

资料来源：国家统计局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家统计局、国信证券经济研究所整理

图17：累计火力发电量情况（单位：亿千瓦时） 图18：累计水力发电量情况（单位：亿千瓦时）
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资料来源：国家统计局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家统计局、国信证券经济研究所整理

图19：累计核能发电量情况（单位：亿千瓦时） 图20：累计风力发电量情况（单位：亿千瓦时）

资料来源：国家统计局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家统计局、国信证券经济研究所整理

图21：累计太阳能发电量情况（单位：亿千瓦时）

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

2.用电量

2026年 8月，全社会用电量用电量再破万亿，达到10332亿千瓦时，同比增长1.7%；

用电负荷创历史新高达到 15.6 亿千瓦，较上年最大负荷高 4969 万千瓦，共有 7

天超过上年最大负荷。从分产业用电看，第一产业用电量 169 亿千瓦时，同比增

长 2.7%。第二产业用电量 6124 亿千瓦时，同比增长 2.4%；其中，工业用电量 6065

亿千瓦时，同比增长 2.7%，高技术及装备制造业用电量保持较快增长势头，达到

1222 亿千瓦时，同比增长 7.2%。计算机通信设备（7.5%）、汽车制造业（7.6%，
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其中新能源车整车 22.2%）、通用设备制造业（7.6%）、专用设备制造业（8.2%）、

电气机械（12.3%）用电量较快增长。第三产业用电量 2155 亿千瓦时，同比增长

5.1%；其中，充换电服务业、互联网数据服务用电量增长强劲，分别为 172 亿、

102 亿千瓦时，增速分别达到 51.2%、37.9%。城乡居民生活用电量 1883 亿千瓦时，

同比下降 4.0%，下降原因主要是 2026 年 8 月台风、强降雨较 2025 年 8 月增多，

空调用电明显减少。

1-8 月，全社会用电量累计 71730 亿千瓦时，同比增长 4.3%。从分产业用电看，

第一产业用电量 1046 亿千瓦时，同比增长 3.3%。第二产业用电量 45297 亿千瓦

时，同比增长 4.4%；其中，工业用电量 44880 亿千瓦时，同比增长 4.6%，高技术

及装备制造业用电量 8451 亿千瓦时，同比增长 9.3%。第三产业用电量 14256 亿

千瓦时，同比增长 7.1%；其中，充换电服务业、互联网数据服务用电量分别为 1147

亿、695 亿千瓦时，增速分别达到 55.1%、42.5%。城乡居民生活用电量 11132 亿

千瓦时，同比增长 0.3%。

图22：用电量月度情况（单位：亿千瓦时） 图23：8 月份用电量分类占比

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

图24：第一产业用电量月度情况(单位：亿千瓦时) 图25：第二产业用电量月度情况(单位：亿千瓦时)

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

图26：第三产业用电量月度情况(单位：亿千瓦时) 图27：城乡居民生活月度用电量(单位：亿千瓦时)
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资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

3.电力交易

2026年 1-8月，全国各电力交易中心累计组织完成市场交易电量 51800亿千瓦时，

同比增长19.2%。省内交易电量合计为40264亿千瓦时，其中电力中长期交易33230

亿千瓦时（含省内绿电交易 1681 亿千瓦时、电网代理购电 5638 亿千瓦时），电

力现货交易 5108 亿千瓦时，发电合同转让交易 1926 亿千瓦时。省间交易电量合

计为 11536 亿千瓦时，其中电力中长期交易 10973 亿千瓦时（含省间绿电交易 501

亿千瓦时、跨经营区交易 67.7 亿千瓦时），电力现货交易 519 亿千瓦时（含省间

现货、南方区域现货），发电合同转让交易 43.9 亿千瓦时。

2026 年 8 月，全国各电力交易中心累计组织完成市场交易电量 7548 亿千瓦时，

同比增长 15.2%。省内交易电量合计为 5638 亿千瓦时，其中电力中长期交易 4694

亿千瓦时（含省内绿电交易 201 亿千瓦时、电网代理购电 782 亿千瓦时），电力

现货交易 656 亿千瓦时，发电合同转让交易 288 亿千瓦时。省间交易电量合计为

1910 亿千瓦时，其中电力中长期交易 1827 亿千瓦时（含省间绿电交易 63.2 亿千

瓦时、跨经营区交易 13 亿千瓦时），电力现货交易 72.6 亿千瓦时（含省间现货、

南方区域现货），发电合同转让交易 10.5 亿千瓦时。

2026 年 1-8 月，国家电网区域各电力交易中心累计组织完成市场交易电量 40264

亿千瓦时，同比增长 20.8%，其中北京电力交易中心组织完成省间交易电量合计

为 9677 亿千瓦时，同比增长 12.4%；南方电网区域各电力交易中心累计组织完成

市场交易电量 9044 亿千瓦时，同比增长 15.5%，其中广州电力交易中心组织完成

省间交易电量合计为 1858 亿千瓦时，同比增长 2.5%；内蒙古电力交易中心累计

组织完成市场交易电量 2492 亿千瓦时，同比增长 9.3%。

图28：1-8 月省内交易电量情况 图29：1-8 月省间交易电量情况

资料来源：中电联、国信证券经济研究所整理 资料来源：中电联、国信证券经济研究所整理

4.发电设备
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截至 8 月底，全国累计发电装机容量 41.03 亿千瓦，同比增长 11.1%。其中，太

阳能发电装机容量 12.99 亿千瓦，同比增长 16.3%；风电装机容量 6.93 亿千瓦，

同比增长 19.6%。1-8 月份，全国发电设备累计平均利用 1942 小时，比上年同期

降低 163 小时。

图30：全部发电设备容量情况（单位：亿千瓦） 图31：火电发电设备容量情况（单位：亿千瓦）

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

图32：水电发电设备容量情况（单位：亿千瓦） 图33：核电发电设备容量情况（单位：亿千瓦）

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

图34：风电发电设备容量情况（单位：亿千瓦） 图35：太阳能发电设备容量情况（单位：亿千瓦）

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

图36：火电发电设备平均利用小时 图37：水电发电设备平均利用小时



请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

证券研究报告

18

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

5.发电企业电源工程投资

1 至 7 月份，全国主要发电企业电源工程完成投资 4237.26 亿元，同比下降 4.72%；

电网工程完成投资 3389.8 亿元，同比增长 0.75%。

图38：火电电源投资基本完成额（单位：亿元） 图39：水电电源投资基本完成额（单位：亿元）

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

图40：核电电源投资基本完成额（单位：亿元） 图41：风电电源投资基本完成额（单位：亿元）

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

6.重要流域水情数据

截至 2026 年 10 月 18 日，三峡年内日均入库流量为 11042.9 立方米/秒，较上年

同期减少 50.6%；葛洲坝年内日均出库流量为 11785.7 立方米/秒，较上年同期累

计值减少 46.1%。
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图42：三峡日平均流量（入库）（单位：立方米/秒） 图43：葛洲坝日平均流量（出库）（单位：立方米/秒）

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理

7.各省代理购电价格数据

2026 年 10 月，全国 32 个省级电网区域代理购电价格中，有 4个省同比提高，28

个省同比降低；16 个省环比提高，16 个省环比降低。

图44：2026 年 10月全国 32 个省级电网区域代理购电价格
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资料来源：各省电力交易中心、北极星电力网，国信证券经济研究所整理

8.电、热、气、水出厂价格指数

燃气生产价格指数提高。2026 年 9 月，电力、热力生产和供应业工业生产者出厂

价格指数相较上年同月同比降低 3.9%，环比上月降低 0.2%，1-9 月较上年同期降

低 4%；燃气生产和供应业工业生产者出厂价格指数相较上年同月同比提高 5.6%，

环比上月提高 0.9%，1-9 月较上年同期提高 1.3%；水的生产和供应业工业生产者

出厂价格指数相较上年同月同比降低 0.1%，环比上月持平，1-9 月较上年同期提

高 1.0%。

图45：全国电力、热力、燃气和水生产和供应业工业生产者

出厂价格指数（上年同月=100）

图46：全国电力、热力、燃气和水生产和供应业工业生产者出厂

价格指数（上月=100）
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资料来源：国家统计局，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理

图47：全国电力、热力、燃气和水生产和供应业工业生产者出厂价格指数（上年同期=100）

资料来源：国家统计局，国信证券经济研究所整理

（二）碳交易市场

1.国内碳市场行情

本周全国碳市场综合价格行情为：最高价 99.80 元/吨，最低价 95.20 元/吨，收

盘价较上周最后一个交易日上涨 1.84%。

本周挂牌协议交易成交量 5,441,037 吨，成交额 532,984,441.83 元；大宗协议交

易成交量 6,165,531 吨，成交额 573,453,072.10 元；本周无单向竞价。

本周全国碳排放配额总成交量 11,606,568 吨，总成交额 1,106,437,513.93 元。
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图48：全国碳市场价格走势图（单位：元/吨） 图49：全国碳市场交易额度（单位：吨）

资料来源：上海环境能源交易所、国信证券经济研究所整理 资料来源：上海环境能源交易所、国信证券经济研究所整理

2.国际碳市场行情

根据欧洲气候交易所数据，10 月 12 日-10 月 16 日欧盟碳排放配额（EUA）期货成

交 14689.4 万吨 CO2e，较前一周增加 10.86%；平均结算价格为 86.67 欧元/CO2e，

较前一周提高 1.90%。

图50：欧洲气候交易所碳配额期货（吨 CO2e） 图51：欧洲气候交易所碳排放配额期货历史交易价格

资料来源：欧洲气候交易所、国信证券经济研究所整理 资料来源：欧洲气候交易所，国信证券经济研究所整理

（三）煤炭价格

本周港口动力煤现货市场价较上周明显提高。环渤海动力煤 10 月 14 日的价格为

表4：各地交易所碳排放配额成交数据（2026.10.13-10.17）

交易所 深圳 上海 北京 广东 天津 湖北 重庆 福建

合计成交量（吨） 32,703 55,278 126,801 2,019 0 2 0 23,940

较上周变动 484.92% 207.54% 438.78% 0.95% - -99.87% - -

合计成交额（元） 1,480,007 3,204,793 10,974,782 76,685 0 0 0 1,450

较上周变动 468.23% 210.90% 358.81% 0.90% - -100.00% - -

成交均价（元/吨） 45.26 58 87 38 - 0 - 0

较上周变动 -2.85% 1.09% -14.84% -0.05% - -100.00% - -

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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743 元/吨，较 9 月 30 日提高 15 元/吨；郑州商品交易所动力煤期货主力合约价

10 月 16 日报价 801.4 元/吨。

图52：环渤海动力煤平均价格指数 图53：郑商所动煤期货主力合约收盘价(元/吨)

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理

（四）天然气行业

本周国内 LNG 价格大幅提高，10 月 16 日液化天然气出厂价格指数为 6867 元/吨，

较上周提高 433 元/吨。

图54：全国 LNG 出厂均价（元/吨） 图55：本周国内 LNG 价格有所回落

资料来源：SHPGX、国信证券经济研究所整理 资料来源：SHPGX、国信证券经济研究所整理

四、行业动态与公司公告

（一）行业动态

1、电力

（1）广东明确新能源就近消纳价格政策：就近消纳项目原则上作为统一整体参

与电力市场

就近消纳项目电源应接入用户和公共电网产权分界点的用户侧，新能源年自发自

用电量占总可用发电量比例不低于 60%，占总用电量比例不低于 30%、2030 年起

新增项目不低于 35%。就近消纳项目按容（需）量缴纳输配电费，下网电量不再

缴纳系统备用费、输配环节的电量电费。就近消纳项目使用公共电网时视同工商

业用户，暂按下网电量缴纳系统运行费、保障居民农业用电价格稳定的新增损益
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分摊、上网环节线损、政府性基金及附加等费用，暂不执行功率因数考核。项目

自发自用电量参照我省自备电厂缴纳政策缴纳政府性基金及附加。就近消纳项目

原则上作为统一整体参与电力市场。项目上网电量交易和价格结算按照电力市场

规则执行。项目新能源上网电量不纳入新能源可持续发展价格结算机制；纳入机

制电价的电源项目（含已纳入机制电价但项目实际未投产），转为就近消纳项目

后视为自愿退出机制电价，不再纳入机制电价执行范围。项目用电时，应当直接

参与市场交易，不得由电网企业代理购电。

（2）福建 2026 年新能源增量项目竞价启动

福建发布 2026 年新能源增量项目竞价通知，机制电量 83.6 亿 kWh，不区分技术

类型，竞价区间 160—390 元/MWh，单个项目电量申报上限参数 90%，机制执行期

限 12 年。

（3）福建就 2027 年现货交易细则征求意见

福建就 2027 年电力现货交易细则修订稿征求意见，反馈截至 11 月 13 日。现货电

能量市场申报、出清价格范围暂取 0—1000 元/MWh，计量结算细则另行制定。

（4）新疆启动 2027 年下半年机制竞价

10 月 10 日，新能源云发布新疆维吾尔自治区 2027 年度下半年增量新能源项目机

制电价竞价预公告。本次针对 2027 年 7 月 1 日至 2027 年 12 月 31 日期间计划投

产、且未纳入过机制电价执行范围的新能源项目。机制电价执行期限为 10 年，执

行期内可自愿退出。

（5）浙江 2026 储能建设计划纳入 26 个项目 3.38GWh

浙江省能源局印发《浙江省 2026 年新型储能项目建设计划》，共纳入 26 个项目，

总规模 1.67GW/3.38GWh。包括电源侧项目 6 个，合计 0.12GW/0.18GWh，电网侧项

目 20 个，合计 1.55GW/3.2GW。

（6）江苏 2027 年电力零售市场交易工作指引：取消固定价格电量比例

《指引》明确，持续加强批零价格传导，在当前零售套餐基础上进一步优化相关

参数，取消固定价格电量比例、现货市场价格联动电量比例、比例分成方式等要

求，着力推进电能量价格传导批发市场价格，零售用户与售电公司可按照是否分

时在批发市场价格基础上约定浮动价格及当月分摊费用系数，即零售套餐电能量

价格=批发市场价格+浮动价格+K 分摊×当月分摊价格。

（6）国家能源局：“十五五”风电发展四大方向

10 月 14 日，国家能源局新能源和可再生能源司副司长潘慧敏在 2026 北京国际风

能大会暨展览会开幕式致辞中表示，风电行业需把握新形势新要求，重点从优化

开发布局、加快集成融合、适应市场化发展、加强技术创新四个方向推动高质量

发展。

2、燃气

（1）中国 LNG 综合进口到岸价格指数环比下降 3.56%

海关总署全球贸易监测分析中心与上海石油天然气交易中心联合发布：10 月 5—

11 日，中国 LNG 综合进口到岸价格指数 179.42 点，环比-3.56%、同比+79.46%，

覆盖长协及现货进口。
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（二）公司公告

1、环保水务

【山高环能—股东变更】高速产投直接持股 18.92%，成为单一第一大股东；实控

人体系合计持股由 24.18%升至 38.52%，实控人不变。

【中赋科技—资产出售】拟挂牌出售固废板块 4 家标的公司 100%股权，对应全部

5 个垃圾焚烧项目，首次底价 8.99 亿元。

【高能环境-三季报】前三季度营收 152.39 亿元，同比增长 49.99%；归母净利润

12.03 亿元，同比增长 86.15%；扣非净利润 11.49 亿元，同比增长 91.56%。第三

季度归母净利润 1.81 亿元，同比增长 25.93%。拟将证券简称由“高能环境”变

更为“高能时代”。

【福龙马-对外投资】全资子公司福龙马环境拟收购定州市昌润达锦誉环境卫生管

理有限公司，对价 0.4 亿元。

【武汉天源-对外投资】拟与楚雄高新技术产业开发区管理委员会就投资建设“楚

雄高新区年产 200 吨 6N/7N 级高纯铟及年产 100 吨磷化铟多晶生产基地项目”签

署《武汉天源集团股份有限公司楚雄高新区年产200吨 6N/7N级高纯铟及年产 100

吨磷化铟多晶生产基地项目合作协议》，项目计划总投资约 5.0 亿元。

【山高环能-定增上市】向控股股东的实际控制企业高速产投定增的 1.09 亿股 10

月 16 日上市，募集资金总额 6.83 亿元，发行价格 6.00 元/股，限售期 36 个月。

【宇通重工-三季报】前三季度营业收入 21.12 亿元，同比-11.65%；归母净利润

1.44 亿元，同比-23.16%。

【湖南发展-业绩预告】2026 年前三季度预计归母净利润 2.5-2.9 亿元，较上年

同期（重组前）+290.45%-352.92%。

2、电力

【华电国际—发电量】前三季发电量 1750.35 亿千瓦时，同比-13.06%；上网电量

-13.19%；平均上网电价 519.01 元/MWh，同比+1.86%。

【浙能电力-发电量】前三季度发电量 1334.26 亿千瓦时，同比下降 1.34%；上网

电量 1264.16 亿千瓦时，同比下降 1.35%。

【中闽能源-对外投资】拟投资约 2.47 亿元建设福清新厝 50MW 渔光互补项目，其

中资本金约 4932 万元，其余为银行贷款，建设期 9个月；机制电价及电量尚有不

确定性。

【陕西能源-三季度运营数据】第三季度发电量 144.07 亿 kWh，同比-5.37%；上

网电量 132.98 亿 kWh，同比-6.75%；煤炭产量 656.80 万吨，同比+12.51%；自产

煤外销量 375.71 万吨，同比-14.86%。

【长江电力—发电量】前三季度境内六座梯级电站合计发电量 2250.58 亿千瓦时，

同比下降 4.28%；其中第三季度发电量 923.14 亿千瓦时，同比下降 14.89%。前三

季度，乌东德水库来水总量约 757.36 亿立方米，较上年同期偏枯 9.29%；三峡水

库来水总量约 3018.07 亿立方米，较上年同期偏丰 0.98%。
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【华能水电-发电量】26 年前三季度累计发电量 963.41 亿 kWh，同比增长 0.08%；

上网电量 955.28 亿 kWh，同比增长 0.04%。

【湖北能源-发电量】26 年 1-9 月累计发电量 331.02 亿 kWh，同比增加 0.45%。

其中水电+38.38%，火电-14.17%，新能源-4.32%。

【中国广核—发电量】前三季度运营管理核电发电量 1896.98 亿 kWh，同比增长

3.76%；商运上网电量 1767.49 亿 kWh，同比增长 2.65%。

【福能股份-发电量】前三季度累计发电量 185.54 亿 kWh，同比增长 8.24%；上网

电量 175.94 亿 kWh，同比增长 7.98%；供热量 741.98 万吨，同比增长 3.94%。

【三峡水利-发电量】前三季度累计发电量 22.94 亿 kWh，同比增长 27.16%；上网

电量 22.62 亿 kWh，同比增长 26.76%；除自有电厂外，发电上网均价 0.2828 元/kWh

（不含税）。完成售电量 104.82 亿 kWh，同比减少 3%，售电均价 0.4653 元/kWh

（不含税），同比下降 4.3%。

【赣能股份-电量】前三季度上网电量 154.53 亿 kWh，同比增加 27.9%。

【川投能源-三季报】前三季度营业收入 11.24 亿元，同比-1.43%；归母净利润

44.05 亿元，同比+4.36%。累计发电量 53.25 亿 kWh，同比+4.93%；上网电量 52.33

亿 kWh，同比+4.79%；平均上网电价 0.187 元/kWh，同比-6.03%。

【三峡能源-发电量】前三季度累计发电量 585.83 亿 kWh，同比+3.22%；其中第

三季度发电量 190.62 亿 kWh，同比+9.30%。

【甘肃能源-业绩预告】预计前三季度归母净利润 14.08-14.38 亿元，同比下降

9.1%~11%。

【中闽能源-业绩预告】前三季度累计发电量 28.58 亿 kWh，同比+1.61%；上网电

量 27.96%，同比+1.59%。

【华能国际—发电量】2026 年前三季度上网电量 3129 亿 kWh，同比-5.6%，境内

电厂平均上网结算电价 467.63 元/MWh，同比-2.32%；第三季度上网电量 1133.21

亿 kWh，同比-9.9%。

【建投能源-业绩预告】2026 年前三季度预计归母净利润 7亿元，同比-55.79%。

【浙江新能-发电量】前三季度累计发电量 85.49 亿 kWh，同比-1.58%。

3、燃气

【首华燃气—对外投资】拟通过市场化方式购买铝土矿资源，购买金额连续 12

个月内低于公司最近一个会计年度经审计总资产 50%（不含 50%），董事会提请股

东会授权董事会及公司经营管理层具体办理相关事项。

【新奥股份-中期分红】拟派发现金分红 0.25 元/股（含税），上半年股利支付率

37.05%。

【重庆燃气-股东减持】农行重庆分行拟在 11 月 4 日-27 年 2 月 1 日期间减持不

超过 1.06%。

【深圳燃气-业绩预告】预计2026年前三季度营业总收入227.1亿元，同比+0.81%，

归母净利润 11.6 亿元，同比+26.7%。

【新天绿能-经营数据】前三季度发电量 106.88 亿 kWh，同比-0.74%；上网电量
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104.19 亿 kWh，同比-0.83%；平均上网电价 0.40 元/kWh（不含税），同比-3.05%。

累计输/售气量 30.09 亿方，同比-22.48%。

五、板块上市公司定增进展

表5：板块上市公司定增进展

公司简称 增发进度 增发价格 增发数量(万股) 增发上市日 预案公告日 股东大会公告日

华银电力 证监会通过 0.00 25,000.00 0 2025/11/18 2026/1/17

节能风电 证监会通过 0.00 193,211.41 0 2025/11/7 2025/12/5

南网能源 股东大会通过 0.00 113,636.36 0 2025/11/1 2025/11/19

豫能控股 股东大会通过 0.00 45,773.44 0 2025/12/6 2025/12/24

贵州燃气 股东大会通过 4.83 24,104.18 0 2025/4/9 2026/9/19

胜利股份 股东大会通过 0.00 42,246.42 0 2025/11/11 2026/5/23

中环环保 证监会通过 6.83 3,838.95 0 2025/12/15 2025/12/31

韶能股份 股东大会通过 0.00 10,101.01 0 2026/5/26 2026/6/11

广电计量 实施 24.01 5,414.41 2026/2/12 2025/7/23 2025/8/8

博世科 实施 3.37 16,016.41 2026/10/9 2025/1/21 2025/11/3

桂东电力 股东大会通过 0.00 43,971.32 0 2026/6/13 2026/6/30

湖南发展 实施 11.69 6,843.46 2026/8/24 2025/4/2 2025/9/11

天壕环境 董事会预案 4.30 0.00 0 2026/7/9 0

先河环保 董事会预案 0.00 11,207.93 0 2026/6/8 0

瀚蓝环境 股东大会通过 24.30 5,331.03 0 2026/4/24 2026/6/24

侨银股份 股东大会通过 0.00 12,259.97 0 2026/8/19 2026/9/5

路德环境 董事会预案 0.00 3,021.42 0 2026/7/28 0

*ST 兆新 董事会预案 2.73 8,608.06 0 2026/6/11 0

惠城环保 实施 82.22 1,033.81 2026/4/10 2025/6/30 2025/7/15

远达环保 实施 11.36 38,397.89 2026/7/27 2024/10/19 2025/6/21

建投能源 实施 7.32 23,114.13 2026/9/7 2025/8/16 2025/9/6

大唐发电 发审委/上市委通过 0.00 266,666.67 0 2026/7/10 2026/8/7

内蒙华电 实施 4.94 53,643.72 2026/2/9 2025/2/21 2025/7/26

京能电力 股东大会通过 0.00 200,838.63 0 2026/7/17 2026/8/6

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

六、大宗交易

表6：本周大宗交易情况

代码 名称 交易日期 成交价
折价率

(%)

当日

收盘价

成交额

(万元)
买方营业部 卖方营业部

000685.SZ 中山公用 2026-10-16 9.34 -10.19 10.40 2,871.11

国泰海通证券股份有限公司广

州琶洲证券营业部

国泰海通证券股份有限公司广州琶

洲证券营业部

002645.SZ 华宏科技 2026-10-16 13.05 -8.55 14.27 1,957.50

国泰海通证券股份有限公司上

海徐汇区云绣路证券营业部

国联民生证券股份有限公司江阴周

庄西大街证券营业部

002645.SZ 华宏科技 2026-10-16 13.05 -8.55 14.27 2,610.00

申万宏源证券有限公司上海金

山区蒙山路证券营业部

国联民生证券股份有限公司江阴周

庄西大街证券营业部

002893.SZ 京能热力 2026-10-15 9.89 -9.02 10.87 207.69

中信证券股份有限公司上海世

博馆路证券营业部

万和证券股份有限公司深圳罗湖分

公司

002645.SZ 华宏科技 2026-10-15 13.86 -4.41 14.50 200.97

国泰海通证券股份有限公司上

海徐汇区云绣路证券营业部

国联民生证券股份有限公司江阴周

庄西大街证券营业部
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七、风险提示

环保政策不及预期；用电量增速下滑；电价下调；竞争加剧。

八、公司盈利预测

附表：公司盈利预测及估值

公司 公司 投资
收盘价

EPS PE PB

代码 名称 评级 2025A 2026E 2027E 2025A 2026E 2027E 2025

600795.SH 国电电力 优于大市 5.38 0.4 0.34 0.41 12.6 15.8 13.1 1.60

600011.SH 华能国际 优于大市 7.66 0.92 0.69 0.82 8.13 11.1 9.3 2.05

600027.SH 华电国际 优于大市 5.21 0.52 0.62 0.64 9.2 8.4 8.1 1.36

600821.SH 金开新能 优于大市 5.44 0.05 0.15 0.25 112.1 36.3 21.8 1.10

001289.SZ 龙源电力 优于大市 14.91 0.54 0.58 0.66 27.6 25.7 22.6 1.72

600905.SH 三峡能源 优于大市 3.44 0.13 0.25 0.27 27.8 13.8 12.7 1.35

600900.SH 长江电力 优于大市 29.54 1.41 1.49 1.53 20.1 19.8 19.3 3.16

601985.SH 中国核电 优于大市 9.57 0.45 0.49 0.54 19.7 19.5 17.7 1.63

003816.SZ 中国广核 优于大市 4.61 0.19 0.21 0.24 21.7 22.0 19.2 1.59

605090.SH 九丰能源 优于大市 29.38 2.1 2.95 3.25 15 10.0 9.0 3.31

000803.SZ 山高环能 优于大市 7.00 0.07 0.33 0.42 110.3 21.2 16.7 2.33

000685.SZ 中山公用 优于大市 10.44 1.27 1.14 1.25 8.4 9.2 8.4 0.98

300203.SZ 聚光科技 优于大市 11.85 -0.52 0.04 0.16 -28 296.3 74.1 2.28

688600.SH 皖仪科技 优于大市 28.69 0.41 0.76 1.01 88.9 37.8 28.4 4.26

0363.HK 上海实业控股 优于大市 13.52 1.86 1.96 2.03 6.9 6.9 6.7 0.33

0257.HK 光大环境 优于大市 4.83 0.64 0.67 0.71 7.2 7.2 6.8 0.61

002534.SZ 西子洁能 优于大市 16.15 0.52 0.72 0.93 33.3 22.4 17.4 3.43

000875.SZ 电投绿能 优于大市 4.44 0.14 0.16 0.17 32.6 27.8 26.1 1.22

002266.SZ 浙富控股 优于大市 4.28 0.21 0.45 0.49 21.4 9.5 8.7 1.92

资料来源：Wind、国信证券经济研究所预测

301372.SZ 科净源 2026-10-13 27.00 -21.47 34.38 675.00

浙商证券股份有限公司武汉中

南路证券营业部

上海证券有限责任公司宝山友谊路

证券营业部

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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