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完善稳定机制，深化投融资改革——2026金融

街论坛年会 

投资观点： 

 

宏观 

报告日期 2026-10-22 专题报告 

  
⚫ 央行完善流动性支持。拟设非银机构大额赎回流动性支持

工具，扩大 SLF适用范围，并推进利率框架改革，改善市

场稳定基础和利率传导。 

⚫ 证监会推进投融资改革。通过主动 ETF、长周期考核、公

募基金改革和回购增持改善投资条件，同时推进发行上

市、并购重组和再融资改革，支持企业发展。 

⚫ 风险治理与跨境便利化同步推进。金融监管总局加强机构

风险处置和科技金融服务，外汇局拟推出跨境结算、投融

资和汇率风险管理便利化措施。 

⚫ 股指持续修复仍需资金与盈利配合。政策有助于稳定预

期、改善配置条件，后续重点关注权益资金持续流入，以

及盈利改善向更多行业和成分股扩散。 
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1、 AI链高景气延续，进出口增长

加快——8月我国外贸数据解读

20260911 

2、 2026年下半年投资报告：K型

分化格局下，流动性扰动放大

股指波动 20260629 

3、 出口增速超历年同期——4月我
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一、2026金融街论坛年会 

2026金融街论坛年会于 10月 19日在北京金融街开幕，会期为 10月 19日至 22日，由北

京市人民政府与中国人民银行、国家金融监督管理总局、中国证监会、新华通讯社、国家外

汇管理局共同主办，主题为“开放·合作·包容——共筑全球金融发展新生态”。 

本届年会采用“主论坛+平行论坛+专题大会+配套活动”架构，包含主论坛、平行论坛

及三场专题大会：金融科技大会聚焦智能经济；保险大会首次由金融监管总局主办，聚焦保

险业高质量发展，并拟发布相关研究成果；投资大会聚焦跨境投资与资本对接。年会首次将

分会场拓展至非洲，在肯尼亚内罗毕设置分会场，并安排北京、香港、伦敦三地连线。四部

门主要负责人出席开幕式并释放重要政策信号。论坛兼具政策发布、行业交流、国际合作和

投融资对接功能。 

二、会议解读 

本次论坛上，央行、金融监管总局、证监会、外汇局负责人先后发言，政策信号主要体

现为：完善金融市场稳定机制，同时改善资金参与资本市场的制度条件。前者重在防止流动

性冲击被放大，后者重在提高资金配置的稳定性和效率，两者有利于改善市场运行基础。 

1、央行行长潘功胜：完善流动性支持，提高利率传导效率 

央行提出设立应对非银机构大额赎回的流动性支持工具。当资管机构面临群体性流动性

压力时，产品集中赎回可能迫使机构出售债券，债券价格下跌又会压低产品净值，诱发更多

赎回，形成负反馈。新工具对此提供应对机制，旨在防止债券市场的流动性冲击扩大并向其

他市场传递。工具在特定压力情景下启用，操作须满足宏观审慎要求、提供高等级抵押品。

此外，扩大常备借贷便利（SLF）适用范围，重在完善银行体系的临时流动性支持渠道；推

动银行间与交易所债券市场互联互通，有助于改善跨市场交易、流动性配置和价格形成。 

利率框架改革是另一条重要线索，涉及利率调控与贷款定价的“基准体系”。具体包括三

个方面：一是研究择机将公开市场主要操作品种的期限由 7 天切换为隔夜，使公开市场隔夜

回购利率相应成为主要政策利率，提高利率调控的精准性；二是推动贷款定价基准多元化，

未来随着相关机制完善，财务能力强的企业可与金融机构协商，自主选择 DR001或 LPR作为
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浮动利率贷款定价基准，逐步拓宽 LPR 以外的定价选择；三是推动原存贷款基准利率退出。

该利率自 2015 年 10 月以来长期未作调整，目前在存贷款定价中已不再发挥作用，下一步将

推动司法等少数领域的计息依据改用市场化利率指标。 

2、证监会主席吴清：完善稳市机制，推进投融资改革和市场治理 

吴清的讲话围绕市场稳定、包容性改革、市场生态和对外开放展开。投资端重点是健全

长周期考核机制、拓宽中长期资金入市渠道、深化公募基金改革，并宣布证监会当日将同意

首批 18只主动 ETF注册。同时，鼓励有条件的上市公司加大回购增持力度。这些安排分别作

用于机构考核、产品供给和股东回报，有助于提高权益配置的稳定性。 

融资端重点是落实“两创板”改革，推进发行上市、并购重组和再融资制度调整，提高

资本市场对科技企业和不同发展阶段企业的适应性。同时，支持证券公司并购重组及后续整

合，提升投资机构服务能力；推进北证 50ETF、北交所新股市值配售等安排，完善服务创新

型中小企业的市场体系。 

市场治理方面，筹建基金业运行监测中心、规范人工智能在证券期货业的应用、完善违

规减持处罚规则和先行赔付制度，分别加强风险监测、技术治理、交易约束和投资者保护。

政策着重提高监管有效性和市场规则的可预期性，为长期投资提供制度保障。 

对外开放方面，提升 QFII 投资便利度，支持境内外机构开发更多中国资产相关产品，推

进人民币股票交易柜台和 REITs 纳入沪深港通，拓宽跨境投资渠道。同时，强调防范跨境跨

市场风险传导，关注境外挂钩 A股个股的杠杆产品等新风险点。 

3、金融监管总局局长丁向群、外汇局局长朱鹤新：推进风险治理、

机构转型和跨境便利化 

金融监管总局强调在风险治理基础上推进机构转型和资源配置调整。丁向群提出，通过

兼并重组、市场退出等方式稳妥处置高风险机构，强化早期纠正和穿透监管，减少风险积累

及其传染。同时，在保障基础服务、考虑承载能力和保持适度竞争的条件下，因地制宜推进

中小机构减量提质，推动机构形成与自身能力相匹配的业务定位。 

金融服务结构调整同样重要。银行资金要更好适应先进制造业、服务业和基础设施建设

需要，保险则要增强灾害、航运、养老健康和科技创新等领域的保障能力。支持商业航天、
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生物医药、智能机器人等领域专业共保体建设，说明科技金融不仅涉及提供融资，也涉及分

担研发和产业化风险。相关业务能否形成稳定盈利，取决于金融机构的专业服务、风险定价

和资本管理能力。 

外汇局重在提高企业跨境经营便利度，完善双向资金配置条件。朱鹤新介绍，拟推出的

增量措施涉及经常项目便利化、资本项目外汇管理优化，以及外汇市场开放和证券公司结售

汇业务试点。政策直接服务于企业跨境结算、投融资和汇率风险管理，重在降低业务办理成

本，提高资金配置效率。 

这一方向同时服务“引进来”和“走出去”。结合央行关于人民币清算、离岸市场和流动

性供给的部署，相关政策有助于改善企业跨境经营和人民币资产配置的基础条件。对 A 股的

影响主要通过经营成本、融资条件和投资便利度传导。外资是否增加权益配置，仍取决于盈

利、估值、汇率和全球资产的相对吸引力。 

3、股指启发 

本届论坛的政策意义，主要在于稳定市场预期、改善长期投资条件，并支持企业融资与

经营。稳市机制和流动性支持，有助于减少集中赎回、被动抛售和跨市场风险传染，改善投

资者持有权益资产的信心；主动 ETF、投资便利化和长周期考核，有助于丰富配置渠道、减

少短期业绩压力对投资行为的干扰，回购增持则通过实际执行形成购买需求。这些政策对股

指的支持，需逐步落实为持续配置和盈利改善。 

对股指而言，长期投资条件改善，有利于盈利稳定、股东回报较好的企业获得配置支持。

融资改革和科技金融则为相关企业研发、产业化和盈利增长提供条件。政策效果将通过资金

配置与企业经营逐步体现。若盈利改善扩散至更多行业和成分股，并伴随持续资金流入，指

数修复基础将更稳固。若经营兑现偏慢或风险偏好回落，市场仍可能反复。 
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分析师介绍： 

郑雨婷：国贸期货研究院宏观金融资深分析师，厦门大学管理学硕士，致力于股指期货

和宏观研究。曾获期货日报"最佳宏观金融期货分析师"称号。 

杨弘毅：国贸期货研究院宏观金融研究助理，厦门大学财务学博士。专注于宏观经济、

股指与金融衍生品研究，擅长将机器学习、人工智能等量化技术应用于股指及金融衍生品研

究领域，构建套利、趋势跟踪等交易策略。 
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