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要点： 

n 市场行情回顾：本周（2026年10月19日—2026年10月23日）北证50上涨

3.67%，收于984.90点。A股其余主要指数普遍收跌。流动性方面，本周

全市场总成交额7.88万亿元，日均成交额1.58万亿元，整体流动性仍保

持充裕。本周北证50区间日均换手率为1.23%，环比下降0.33个百分点。

截至2026年10月23日，各大宽基指数估值呈现明显分化格局。本周北证

50估值环比抬升，创业板指估值同步回落，科创50估值大幅回落，与行

情涨跌、资金流向完全匹配。 

n 分行业看，本周A股市场板块跌多涨少，其中7个行业上涨。涨幅前五的

行业为计算机、机械设备、汽车、医药生物和家用电器。个股方面，本

周北交所领涨个股分布于计算机、电子、医药生物等多个赛道。 

n 往后看，本周北交所反弹出现了值得关注的积极信号。一是前期调整后

估值与筹码压力释放，北证50抗跌，卖压衰竭。二是金融街论坛政策利

好与龙头增持、三季报报喜共振。三是已披露三季报普遍盈利，产业资

本增持托底。结构上，低位承接增强，底部探明；资金由炒新转向政策

与业绩，业绩线接棒题材；但上涨依赖少数权重，广度与量能不足。总

体看，政策底基本确认，资金底与业绩底仍需验证，短期是修复而非反

转。 

n 重点关注方向：一是三季报业绩确定型标的。二是稀缺性优质标的，北

交所的稀缺性主要集中在分析仪器、芳纶纸、石英制品、重组胶原蛋白、

干式真空泵等细分领域。三是再融资与外延扩张驱动型标的，再融资一

揽子措施逐步落地，小额快速融资上限由1亿元提升至2亿元、储架发行、

市价发行等制度红利持续释放。 

n 风险提示：美伊冲突持续背景下能源价格反弹，全球通胀风险尚存；美

联储释放偏鹰信号，加息概率上升，全球流动性存在收紧预期；美国财

政赤字持续扩张，债务风险传导下全球长债利率抬升；围绕AI科技资本

开支回报和自由现金流的担忧加剧；中国经济新旧动能转换阵痛期，宏

观数据阶段性不及预期。 
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1、行情回顾 

1.1 整体市场表现 

本周（2026 年 10 月 19 日—2026 年 10 月 23 日，下同）北证 50 上涨 3.67%，收

于 984.90 点。A股其余主要指数普遍收跌，上周上证指数下跌 0.69%，收于 3690.48

点；深证成指下跌 1.09%，收于 11673.83 点；创业板指下跌 3.18%，收于 2684.10 点；

科创 50 指数下跌 0.97%，收于 1345.51 点。 

图 1：指数涨跌幅（2026 年 10 月 19 日—2026 年 10 月 23 日） 

 

数据来源：iFinD，东莞证券研究所 

 

流动性方面，本周全市场总成交额 7.88 万亿元，日均成交额 1.58 万亿元，整体

流动性仍保持充裕。本周北证 50 总成交额 703.33 亿元，日均成交额 140.67 亿元，

较上周（10 月 12 日—10 月 16 日）下降 7.5%。本周北证 50 区间日均换手率为 1.23%，

环比下降 0.33 个百分点。 

 

图 2：市场成交额情况 
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数据来源：iFinD，东莞证券研究所 

 

图 3：换手率情况 
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数据来源：iFinD，东莞证券研究所 

 

估值方面，截至 2026 年 10 月 23 日，各大宽基指数估值呈现明显分化格局。本

周北证 50 估值环比抬升，创业板指估值同步回落，科创 50 估值大幅回落，与行情涨

跌、资金流向完全匹配。北证 50 整体市盈率由 41.72倍上升到 43.19倍，创业板指

整体 PE 由 31.95倍下跌到 31.37倍，科创 50 整体 PE估值从 110.91倍下跌到 110.05

倍。 

 

图 4：北证 50、创业板指、科创 50 市盈率情况 

 

数据来源：iFinD，东莞证券研究所 

 

1.2 行业板块	

分行业看，本周 A股市场板块跌多涨少，其中 7个行业上涨。涨幅前五的行业为

计算机、机械设备、汽车、医药生物和家用电器，涨幅分别为 5.21%、3.01%、1.51%、

0.75%和 0.44%，跌幅前五的行业为综合、煤炭、房地产、通信和电力设备，跌幅分别

为-4.12%、-4.12%、-3.61%、-3.6%和-3.54%。 

图 5：申万一级行业涨跌幅情况（2026 年 10 月 19 日—2026 年 10 月 23 日） 
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数据来源：iFinD，东莞证券研究所 

 

1.3 个股板块	

个股方面，本周北交所涨幅前十的个股里，嘉晨智能、众诚科技和大鹏工业三家

公司涨幅排名前三，涨幅分别为 43.61%、41.14%和 35.67%，分别属于机械设备、计

算机和机械设备行业。整体来看，本周北交所领涨个股分布于计算机、电子、医药生

物等多个赛道。 

表 1：北交所涨幅前十的公司（单位：%、亿元）（截至 2026 年 10 月 23 日）	

周涨幅前十 

代码 名称 周涨跌幅（%） 所属申万一级行业 总市值（亿元） 

920096.BJ 嘉晨智能 43.61 机械设备 26.90 

920207.BJ 众诚科技 41.14 计算机 26.13 

920091.BJ 大鹏工业 35.67 机械设备 20.60 

920211.BJ 新睿电子 34.65 机械设备 32.19 

920578.BJ 巨能股份 29.03 机械设备 15.30 

920011.BJ 晨光电机 21.25 电力设备 16.37 

920100.BJ 三协电机 19.49 电力设备 32.05 

920036.BJ 觅睿科技 18.58 计算机 17.71 

920510.BJ 丰光精密 18.29 机械设备 37.13 

920982.BJ 锦波生物 18.00 美容护理 175.19 
 

资料来源：iFind、东莞证券研究所                                                               
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本周北交所跌幅前十的个股里，力王股份、晟楠科技和花溪科技表现较弱，跌

幅分别为-17.38%、-16.3%和-14.95%，分别属于电力设备、国防军工和机械设备行

业。 

 

2、重点新闻及政策 

1. 10 月 19 日，国家统计局发布数据，前三季度 GDP 107.1 万亿元、同比增长 4.6%，

三季度增长 4.5%，较二季度回升 0.2 个百分点、环比增长 1.2%；9 月规模以上工业

增加值增长 5.5%、社会消费品零售总额增长 1.1%，1—9 月固定资产投资累计下降

7.2%。 

2. 10 月 19—22 日金融街论坛定调，政策重心由总量刺激转向制度重构。央行提出八

项举措，其中包含设立应对非银机构大额赎回的流动性支持工具，以及将 SLF 适用

机构扩至境内外资法人银行；同时研究把公开市场主要操作品种由 7天切换为隔夜，

隔夜回购利率将成为主要政策利率，贷款定价转向由 LPR与 DR001共同作为定价基

准。证监会同意首批 18只主动 ETF注册、深化两创板改革。 

3. 10 月 20 日，10 月 LPR出炉，1 年期维持 3.0%、5 年期以上维持 3.5%，连续 17 个

月未作调整。央行同日公告，10 月 21 日至 11 月 2日开展隔夜逆回购，采用固定利

率、数量招标方式，每日操作量不超 1 万亿元，覆盖税期与月末资金需求，首日操

作 800 亿元。 

4. 10 月 20 日，国家发改委发布会明确，前三季度内需对经济增长贡献率达 74.8%，

但消费投资仍呈现供强需弱，正在研究制定扩大内需战略实施方案（2026—2030 年），

并将加快印发。三条主线分别为：促消费与惠民生相结合、投资于物与投资于人相

结合、完善统一大市场等体制机制；抓手包括“十五五”109 项重大工程与“六张

表 2：北交所跌幅前十的公司（单位：%）（截至 2026 年 10 月 23 日）	

周跌幅前十 

代码 名称 周涨跌幅（%） 申万一级行业 总市值（亿元） 

920627.BJ 力王股份 -17.38 电力设备 15.23 

920006.BJ 晟楠科技 -16.30 国防军工 16.97 

920895.BJ 花溪科技 -14.95 机械设备 9.90 

920087.BJ 秋乐种业 -13.63 农林牧渔 20.30 

920748.BJ 路桥信息 -9.76 计算机 23.54 

920125.BJ 鸿仕达 -9.75 机械设备 63.35 

920690.BJ 捷众科技 -9.04 汽车 15.08 

920642.BJ 通易航天 -8.47 国防军工 9.75 

920367.BJ 新赣江 -8.33 医药生物 15.05 

920206.BJ 彩客科技 -6.97 基础化工 24.33 
 

资料来源：iFind、东莞证券研究所 
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网”、超长期特别国债、新型政策性金融工具，增量端重点抓好 PSL降息、再贷款、

房贷贴息等落地。 

5. 10 月 22 日，国家发展改革委公布新版《对外投资管理办法》，在制度上更好保障

对外投资发展和安全。管理办法共 76条，分为总则、对外投资指导和服务、对外投

资监管、对外投资保护、法律责任、附则等六章。管理办法自 2026 年 12 月 1日起

施行，届时 2017 年出台的《企业境外投资管理办法》同步废止。 

3、公司公告 

1. 10 月 20 日，迪尔化工中标中广核格尔木 350MW 光热项目熔盐（硝酸钾）采购，金

额 2.44 亿元，尚待签约。 

2. 10 月 20 日，精创电气拟与两家合肥机构设中科精创光电，现金出资 1200 万元、持

股 60%，纳入合并报表。 

3. 10 月 22 日, 林泰新材向全资子公司南通林泰增资 2.5 亿元，其注册资本由 1 亿元

增至 3.5 亿元，公司持股保持 100%。 

4. 10 月 22 日，世纪数码全额行使超额配售，新增发行 165 万股，总股本增至 4599 万

股，募资净额 1.72 亿元。 

5. 10 月 22 日，朱老六三季度权益分派预案：每 10 股派 4 元，共派现 4052.4 万元，

2个月内实施。 

4、本周观点 

本周北交所反弹逻辑可从三方面理解。一是上周大幅调整后估值与筹码压力释放，

全 A急跌时北证 50 抗跌，卖压衰竭。其次是金融街论坛释放北证 50ETF、市值配售、

创新性评价标准等举措，叠加龙头增持与三季报报喜，政策与个股共振。三是三季报

窗口开启，已披露公司普遍盈利，产业资本增持托底。 

北交所市场结构上也有积极信号。一是低位承接增强，指数下探后收涨，短期底

部探明。二是资金从炒新转向政策与业绩，上周强势题材股回落，有增持或业绩者领

涨。三是三季报高增样本出现，业绩线接棒题材。但指数上涨主要靠少数权重，上涨

家数未占优，成交额放大后回落，广度与量能不足。总体看，政策底已基本确认，但

资金底与业绩底仍需验证，短期是修复而非反转。 

重点关注方向： 

一是三季报业绩确定型标的。三季报进入密集期，已披露公司全部盈利但分化明

显，部分高增，部分增收不增利。优先选择单季加速、现金流改善、回购增持的标的，

回避仅靠非经常性损益或并表增厚者。 
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二是稀缺性优质标的。稀缺性集中在分析仪器、芳纶纸、石英制品、重组胶原蛋

白等领域。内部已分化，部分因业绩承压回落，说明稀缺性溢价正从“标签”转向“兑

现”，只有叠加业绩或增持才能定价。北证 50ETF落地后，现有权重成分股直接受益。 

三是再融资与外延扩张驱动型标的。再融资一揽子措施落地，小额快速、储架发

行等红利释放。已有公司完成简易定增注册，多家公司定增进入问询或启动阶段。关

注“注册—发行—投产”节点清晰、募资投向与主业匹配的公司；并购端关注“强链

补链”。 

5、风险提示 

美伊冲突持续背景下能源价格反弹，全球通胀风险尚存；美联储释放偏鹰信号，

加息概率上升，全球流动性存在收紧预期；美国财政赤字持续扩张，债务风险传导下

全球长债利率抬升；围绕 AI 科技资本开支回报和自由现金流的担忧加剧；中国经济

新旧动能转换阵痛期，宏观数据阶段性不及预期。 
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东莞证券研究报告评级体系： 

公司投资评级 

买入 预计未来 6个月内，股价表现强于市场指数 15%以上 

增持 预计未来 6个月内，股价表现强于市场指数 5%-15%之间 

持有 预计未来 6个月内，股价表现介于市场指数±5%之间 

减持 预计未来 6个月内，股价表现弱于市场指数 5%以上 

无评级 
因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，

导致无法给出明确的投资评级；股票不在常规研究覆盖范围之内 

行业投资评级 

超配 预计未来 6个月内，行业指数表现强于市场指数 10%以上 

标配 预计未来 6个月内，行业指数表现介于市场指数±10%之间 

低配 预计未来 6个月内，行业指数表现弱于市场指数 10%以上 

说明：本评级体系的“市场指数”，A股参照标的为沪深 300 指数；新三板参照标的为三板成指。 

证券研究报告风险等级及适当性匹配关系 

低风险 宏观经济及政策、财经资讯、国债等方面的研究报告 
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