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外贸动能持续走强，全年增长态势有望延续 
  

  2026 年 9 月进出口数据点评 
 
 

 
 

[Table_summary]  报告摘要 

◆ 进出口增速创年内新高，外贸稳中向好态势更趋明确  

年年年年年年 9 年年年年年年年年 +34.10% 年年年年年 +36.30% 年

年年+31.00% 年年年 Wind 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年 6 年年年年 25% 年年年年年年年年

年年年年年年年年 +21.30% 年+27.50% 年年年 2022 年年年年年年年年
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◆ 进出口较快增长态势有望延续 

9年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 +34.10% 年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年 Wind 年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 2022

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 8 年年年年
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风险提示：全球经济超预期走弱；地缘政治事件烈度持续升级 

 
  



[证券研究报告] 

证券研究报告 请务必阅读正文之后的免责声明部分 3 

 

中航证券研究所发布 

一、进出口增速创年内新高，外贸稳中向好态势更趋明确  

年年年年年年 9 年年年年年年年年年年 +34.10% 年年年年年年年年+36.30% 年年年

Wind 年年年年年 +25.88% 年年年年年 +31.00% 年年年 Wind 年年年年年 +23.78% 年

2026 年年年年年年年年年年年年年 +23.80% 年年年年年年年年 +21.30% 年年年年年

+27.50% 年年年年年年 9 年年年年年年年年年年年年年年年 8 年年年年年年年年年年

年年年年 8 年年年年年 11.30 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 9

年年年年年年年年 8 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年 2022 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年 

年年 1年年年年年年年年年年年年年年年年年(%)  

 
年年年年年wind 年年年年年年年年 

9 月出口的产品结构特征进一步强化，机电产品的拉动力较 8 月显著抬升，集成

电路、自动数据处理设备及其零部件、汽车和汽车底盘仍为核心拉动产品 年年年年年年

2026 年 9 年年年年年年年年年年年年年 +27.63PCTs 年年年年年 =年年年年年年年年年

年-年年年年年年年年年年年年 /年年年年年年年年年年年年 8 年年+20.19PCTs 年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年 +7.89PCTs 年+5.14PCTs 年+2.42PCTs 年年年年年年年

年 8 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 9 年年年年年年年年年年年

年年年年年年年 +17.43PCTs 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年 +0.05PCTs 年 -0.002PCTs 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

+0.69PCTs 年年 8 年年+0.09PCTs 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年 9 年年年年年 年年年年年年年年年  
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年年年年年年年年年年年年年 9 年年年年年年年年年年年年年 +21.65PCTs 年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年 +12.81PCTs 年+8.94PCTs 年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年  

从出口量价关系角度， 9 月成品油、钢材、未锻造的铝及铝材、家用电器、汽车

和汽车底盘、集成电路、稀土、水海产品、箱包、鞋靴等重点商品均实现量价齐升，

量价齐升的商品范围较 8 月（ 5 类）明显拓宽， 年年年年年年年年年年年年年年

年+133.50% 年年年年年年年年年年年年年年年年年年+55.50% 年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 年年年年年年年年年 年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 +100.40% 年年年年年年年年年年年年

年年年年年年 +51.90% 年年年年年年年年年年年年年年年 9 年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年 年年年年年年  

分出口目的地看 年9 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

+8.55PCTs 年+5.41PCTs 年+4.14PCTs 年年年年年年年年年年年年年年年年年年

+3.70PCTs 年+2.54PCTs 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 8 年

年+1.06PCTs 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年 18.27% 年13.45% 年11.75% 年10.71% 年 7.38% 年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 +5.05PCTs 年

+4.30PCTs 年+2.46PCTs 年年年年年年年年年年年年年+1.51PCTs 年年年年年+1.43PCTs 年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 +1.11PCTs 年年 2026 年 6 年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年 18.62% 年14.40% 年10.63% 年10.33% 年 7.55% 年

年 2025 年年年年年年年年年年年年年 年年年年年年年年年年年年年年年年年年 年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 年

年年年9 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年  

年年年年年年年年年年年年年年 10 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 9 年年 8 年年年年 PMI 年年年年年

年年年年年年年年年 8 年年年年年年 4 年年年年年年年年 8 年年年年年年 年年年年年

52.0年年 8 年年年年年 5.6年年年年年年年年年年年年年年 55.1年年 8 年年年 2.3年

年年年年年年 53.9年年 8 年年年 1.6年年年年年年年年 52.9年年 8 年年年年年年年

年 4 年年年年年年年年年年年年年年年 8 年年年年年年年年年年年年年年年年 ISM

年年年 PMI 年年 54.5年年8 年年年 0.1年年年年年年年年年年年年年年年年 54.1年年
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年年年年 51.5年年年年年 52.1年年年年年年年年年年年年年年年年年 2 年年年年年年

年年年年年 49.8年年 8 年年年 1.0 年年年年年年年年年年年年年年年年 44.8年年 8

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年
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年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年  

 

年年 2年9 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 

 

年年年年年wind 年年年年年年年年 
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年年年年年wind 年年年年年年年年 

年年 4年 9 年年年年年年年年年年年年年  

 
年年年年年wind 年年年年年年年年 

价 量 价 量 价 量 价 量 价 量

肉及杂碎 -10.0% -22.7% 8.6% -10.0% 13.9% -11.3% 26.4% 0.0% 20.2% -5.9%

鲜、干水果及坚果 -6.6% 2.4% 7.4% 11.8% 7.5% 3.7% 4.2% 0.0% 3.3% 4.4%

粮食 8.4% -2.2% 4.5% 8.2% 5.3% 8.3% 3.2% 22.7% 0.2% -2.4%

大豆 11.4% -7.7% 8.5% -1.1% 9.0% 0.9% 7.5% 10.5% 5.9% -15.3%

食用植物油 4.5% 10.9% 18.1% -37.0% 7.7% 11.3% 15.6% -28.6% 7.6% 8.7%

铁矿砂及其精矿 -1.9% -5.6% 3.0% 3.2% 10.1% 3.3% 11.3% 6.4% 7.0% -0.4%

铜矿砂及其精矿 32.6% -4.2% 37.1% -9.1% 36.2% -7.0% 34.5% -0.9% 36.3% -1.7%

煤及褐煤 54.1% -5.7% 50.9% -1.5% 53.2% 20.0% 24.1% 29.5% 20.1% -7.7%

原油 31.5% -21.5% 18.9% -23.4% 26.1% -24.3% 57.8% -41.3% 62.4% -29.0%

成品油(海关口径) 57.3% -53.2% 28.5% -32.6% 29.2% -38.5% 43.1% -48.5% 71.5% -58.2%

天然气 36.3% -1.7% 22.6% -12.8% 21.0% -0.3% 14.0% 3.6% 11.0% 0.0%

医药材及药品 19.7% -18.1% 66.4% -43.0% 101.3% -43.2% 78.8% -36.7% 70.5% -46.8%

肥料 -0.7% 23.4% 0.1% 75.0% 4.0% 105.9% 9.7% 97.4% 12.9% 55.0%

美容化妆品及洗护用品 14.2% 3.5% 35.8% -14.9% 5.8% -11.0% 13.4% 2.7% 4.4% -14.9%

初级形状的塑料 21.6% -15.6% 24.4% -30.7% 32.1% -38.1% 37.6% -34.5% 28.9% -39.6%

天然及合成橡胶(包括胶乳) 24.6% -20.5% 23.6% -12.1% 22.3% -7.9% 18.0% -1.7% 10.3% -13.1%

原木及锯材 8.5% 2.9% 9.8% 9.2% 7.7% 0.9% 13.8% 7.6% 10.9% -11.5%

纸浆 2.3% -0.8% 4.8% 3.0% -1.8% -5.2% -3.0% -3.6% -4.0% -1.0%

钢材 17.0% -10.6% 22.4% -14.0% 8.9% -2.2% 12.8% -6.4% -3.6% -6.3%

未锻造的铜及铜材 46.5% -5.9% 45.4% -11.6% 41.2% -12.5% 39.0% 4.3% 37.9% 4.7%

机床 15.0% 7.7% -14.0% 13.3% -30.2% 41.5% -23.0% 36.9% 1.7% -17.9%

二极管及类似半导体器件 6.1% 6.7% 4.8% 10.4% 9.5% 7.9% 15.3% 1.1% 3.3% 1.5%

集成电路 71.7% 1.7% 72.1% 6.7% 57.7% 8.5% 61.7% 6.5% 69.7% -1.0%

汽车和汽车底盘 17.3% -47.2% 69.1% -60.0% 5.6% -20.0% -15.6% 0.0% -6.2% -20.0%

空载重量超过2吨的飞机 -25.0% -33.3% 22.1% -38.9% -17.3% -18.8% -13.4% 26.3% 91.7% 183.3%

液晶平板显示模组 -1.6% -24.0% -4.2% -24.7% -8.9% -10.6% 3.6% -6.0% -9.1% 0.3%

进口品
2026-09 2026-08 2026-07 2026-06 2026-05

价 量 价 量 价 量 价 量 价 量

水海产品 4.5% 4.9% -2.8% 2.9% 0.1% -2.8% -0.5% 11.1% -6.2% 5.4%

粮食 2.0% -7.1% -5.2% 22.7% -3.1% -4.8% -14.9% 43.5% -7.6% -19.4%

成品油(海关口径) 61.5% 39.3% 60.1% 12.8% 39.0% -12.9% 60.3% -18.4% 66.4% -23.6%

稀土 7.1% 6.7% 63.5% -18.2% 103.0% -29.5% 322.8% -34.1% 260.5% -6.4%

中药材及中式成药 - - - - - - - - - -

肥料 -19.4% 12.7% -32.1% -43.8% -25.9% -67.2% -13.0% -48.0% 14.0% -5.4%

箱包及类似容器 9.9% 11.5% 11.1% 0.0% 7.3% 0.0% -1.2% 2.9% -2.1% -2.9%

鞋靴 9.2% 10.1% 11.4% 0.0% 2.7% 0.0% -1.2% 0.0% 2.5% -12.5%

陶瓷产品 -22.1% 3.8% -16.8% -10.6% -32.1% -14.4% -46.6% -4.3% -41.2% -20.3%

钢材 8.4% 0.2% 3.5% 6.7% 2.0% 2.8% 3.5% 6.6% 0.0% -2.3%

未锻造的铝及铝材 16.3% 26.1% 16.5% 18.9% 22.1% 18.5% 22.1% 44.9% 20.9% 14.5%

手机 30.6% -12.6% 49.9% -13.6% 58.1% -19.9% 46.5% -12.9% 49.4% -3.5%

家用电器 5.0% 25.4% 10.6% 0.1% 1.5% 5.1% -0.7% 16.1% 0.5% 8.8%

集成电路 133.5% 1.1% 150.0% -8.1% 112.6% 1.9% 122.6% -0.3% 106.8% 2.0%

汽车和汽车底盘 4.2% 55.5% 3.5% 38.2% 1.5% 58.0% -1.7% 72.6% -2.9% 43.5%

船舶 -0.2% 2.9% 60.8% -24.7% 50.7% 27.6% 24.7% 14.1% 33.9% -2.2%

液晶平板显示模组 -8.6% 17.5% -6.8% 4.2% 2.2% -2.9% -1.8% 11.4% -10.9% 6.3%

2026-06 2026-05
出口品

2026-09 2026-08 2026-07
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年年 5年9 年年年年年年 PMI 年年 

 
年年年年年wind 年年年年年年年年 

 

年年 6年9 年年年年年年 PMI 年年 

 
年年年年年wind 年年年年年年年年 
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欧元区:制造业PMI 日本:制造业PMI

韩国:制造业PMI:季调 加拿大:制造业PMI

俄罗斯:制造业PMI 巴西:制造业PMI

印度:制造业PMI 美国:供应管理协会(ISM):制造业PMI
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越南:制造业PMI 东盟:制造业PMI 新加坡:制造业PMI 泰国:制造业PMI

马来西亚:制造业PMI 缅甸:制造业PMI 菲律宾:制造业PMI
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二、进出口较快增长态势有望延续  

9 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 +34.10% 年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年 Wind 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年 2022 年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 8 年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年  

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 9 年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年 9 年年年年年年年 PMI 年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年 年年年年年年年年年年年年年年年年 年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年 PMI 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年
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年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年  
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公司的投资评级如下： 

买入：年年年年年年年年年年年年年年300 年年年年 10% 年年年 

增持：年年年年年年年年年年年年年年300 年年年年 5%~10% 年年年 

持有：年年年年年年年年年年年年年年300 年年年年-10%~+5% 年年年 

卖出：年年年年年年年年年年年年年年300 年年年年 10% 年年年 

 

行业的投资评级如下： 

增持：年年年年年年年年年年年年年年年年年300 年年年 

中性：年年年年年年年年年年年年年年年年300 年年年年年 

减持：年年年年年年年年年年年年年年年年年300 年年年 

 

研究团队介绍汇总： 
 

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年 
 

 

销售团队： 

年年年年18611188969 年chenyd@avicsec.com 年S0640125020003  

年年年年18674857775 年liyuq@avicsec.com 年S0640119010012  

年年年年18665808487 年liyoul@avicsec.com 年S0640521050001  

年年年年17611619787 年lirx@avicsec.com 年S0640123060013  

 

分析师承诺： 
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免责声明： 
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