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海外经济分化加深下中国外贸动能进一步增强 

——2026年 9月进出口数据点评 

 

 

事件： 2026年 9月，我国进出口总额为 7608.4亿美元，同比

增长 34.1%。其中，出口 4471.8 亿美元，同比增长 36.3%；进

口3136.5亿美元，同比增长31.0%；贸易顺差1335.3亿美元，

接近历史最高点，同比增长 50.5%。 

一、9 月进出口数据解析 

◼ 9 月出口增速明显加快，外需改善与科技产业链韧性共同推动

出口高增。8 月我国出口同比增长 25.0%，较 7 月加快 1.1 个

百分点，明显高于 2021—2025年 8月约 7.1%的平均增速。9月

我国出口总体高增的因素有二：一是海外制造业保持扩张，为

出口增长提供需求基础。9 月全球制造业 PMI 由 8 月的 52.3%

升至 53.0%，美国、欧元区、日本和韩国制造业 PMI 均处于扩

张区间，表明海外生产活动仍有韧性，对中间品和制成品的需

求形成支撑；二是前期台风、港口延误及航线调整使部分货物

延后至 9 月出运，叠加海外旺季备货和国庆长假前集中报关交

付，进一步放大了当月增幅。总体看，9 月出口高增既反映内

外需求和生产活动改善，也包含交付节奏变化带来的短期影响。 

➢ 亚洲市场仍是主要拉动力量，对欧美出口同步提速，出口市

场结构改善。9 月我国对东盟出口同比增长 52.3%，较 8 月

加快 22.1 个百分点，出口金额达到 817.0 亿美元，占出口

总额的 18.3%，对整体出口增速拉动约 8.5 个百分点，继续

稳居第一大出口市场。对韩国出口增长 68.2%，对印度、俄

罗斯出口分别增长 47.8%和 51.1%，显示亚洲生产网络和区

域投资需求仍然活跃。与此同时，对欧美出口明显改善： 
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海外经济分化加深下外贸韧性能维持多久？ 

——2026年 8月进出口数据点评 

对美国出口增长 39.6%，较 8月加快 5.2个百分点；对欧盟出口增长 25.3%，较 8月

加快 18.7个百分点，二者合计拉动出口增长约 7.8个百分点。其他市场中，对拉丁

美洲出口增速由 17.5%升至 24.7%，对非洲出口虽由 30.9%回落至 16.1%，但仍保持

两位数增长。 

➢ 算力相关产品仍是出口增长核心，汽车和传统商品贡献同步上升。 9 月机电产品出

口同比增长 43.7%，占出口总额的 66.7%，对整体出口增速拉动 27.7 个百分点，较

8 月提高 7.4 个百分点。其中，集成电路和自动数据处理设备及其零部件分别增长

136.0%和 92.9%，合计拉动出口增长约 13.0 个百分点，全球 AI 基础设施建设及半

导体产业景气仍是出口的主要支撑；汽车及底盘出口增长 62.0%，拉动作用由 8 月

的 1.7 个百分点升至 2.4 个百分点。与此同时，受欧美市场为年底购物季集中补库

拉动，传统商品出口呈现普遍改善，服装、纺织品、玩具和家用电器分别增长

23.8%、19.0%、40.8%和 31.7%，塑料制品和家具出口也明显提速，上述六类商品合

计拉动出口增长约 3.8 个百分点。总体看，9 月出口呈现“高技术产品继续领跑、

汽车动能增强、传统商品全面回升”的特征，增长基础较前期进一步拓宽。 
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海外经济分化加深下外贸韧性能维持多久？ 

——2026年 8月进出口数据点评 

 

图 1：9 月我国进出口金额同比增长 34.1% 图 2 当前价格端对出口的支撑逐步强于数量端 

 
 

数据来源：Wind，中诚信国际整理  

图 3：9 月出口强于季节性 图 4：9 月海外制造业 PMI 延续景气区间 

  

数据来源： Wind，中诚信国际整理 数据来源： Wind，中诚信国际整理 

图 5：9 月中国对亚洲市场出口仍是重要支撑，对美出口增速加快 
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海外经济分化加深下外贸韧性能维持多久？ 

——2026年 8月进出口数据点评 

◼ 进口增速继续加快，生产活动回升和出口产业链备货共同支撑进口需求。9 月进口同

比增长 31.0%，较 8月加快 2.8个百分点，进口金额环比增长 11.1%，明显强于历史同

期表现。一方面，制造业生产指数明显回升，出口增速同步加快，带动企业增加中间

品、零部件及能源原材料采购；另一方面，算力基础设施和高端制造投资持续推进，

对相关设备和关键零部件形成较强进口需求。总体看，9 月进口高增主要反映生产性

需求和出口产业链备货增强，传统内需的改善仍相对有限。 

➢ 从进口产品结构来看，高技术产品仍是主要支撑，能源和资源品贡献有所改善但

内部分化明显。9 月高新技术产品进口同比增长 63.9%，占进口总额的 41.6%，拉

动整体进口增长 21.2 个百分点。其中，自动数据处理设备及其零部件进口增长

 
 数据来源： Wind，中诚信国际整理 

图 6：9 月高新技术产品仍是我国出口的主要拉动项，传统产品出口增速有所回升 

  

Wind，中诚信国际整理 
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海外经济分化加深下外贸韧性能维持多久？ 

——2026年 8月进出口数据点评 

296.5%，拉动作用由 8 月的 6.1 个百分点升至 8.9 个百分点；集成电路进口增长

74.7%，拉动进口增长 12.8 个百分点，反映算力建设及相关制造业生产对芯片、

服务器零部件等中间品的需求进一步释放。资源品方面，原油进口由上月负向拉

动转为小幅正向贡献，天然气和煤炭分别拉动进口增长 0.7 和 0.6 个百分点；但

铁矿石同比拉动转负，农产品贡献也相对有限。总体看，9 月进口结构延续“高

技术产品贡献集中、能源商品边际改善、其他资源品表现分化”的特征。 

◼ 三季度我国进出口总额为 21278.0 亿美元，同比增长 28.7%；其中，出口 12464.6 亿美

元，同比增长 28.5%，进口 8813.4 亿美元，同比增长 29.0%，贸易顺差 3651.2 亿美元，

同比增长 27.3%。从季度内部看，7—8月出口保持 20%以上增长，9月进一步升至 36.3%；

图 7：9 月我国进口增速达 31% 图 8：9 月我国进口增速表现强于季节性 

  

数据来源： Wind，中诚信国际整理 数据来源： Wind，中诚信国际整理 

图 9：集成电路、机电产品等高新技术产品仍是 9 月进口的主要支撑 

 

   

数据来源： Wind，中诚信国际整理 
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海外经济分化加深下外贸韧性能维持多久？ 

——2026年 8月进出口数据点评 

进口则连续三个月保持较快增长，进出口增长的同步性进一步增强。前三季度我国进出

口总额同比增长 23.8%，其中出口增长 21.3%、进口增长 27.5%，累计贸易顺差同比增长

7.8%。与上半年相比，三季度外贸不仅增速进一步提升，增长结构也由高技术产品和亚

洲市场主导，逐步转向市场与商品结构多元化。 

◼ 展望后续，全球制造业周期上行、新兴产业需求和贸易关系局部缓和仍将支撑我国出

口，四季度出口增速仍将保持高位，全年出口累计增速有望超 20%，但仍需关注外需持

续性、贸易规则变化以及能源运输成本上升带来的压力。支撑端来看，全球 AI 基础设

施投资扩张周期尚未结束，仍将对我国机电、高技术产品出口形成持续拉动；9 月下旬

中美就约 300 亿美元非敏感商品达成互降关税框架协议，并开启人工智能领域对话，有

助于缓和双边贸易进一步恶化的风险。10 月上旬，中欧也就我国混动及插电混动汽车对

欧出口开展调节磋商，双边贸易摩擦边际缓和。但也要看到，主要经济体的贸易限制正

由加征关税向配额管理、原产地审查、出口管制和产业规则延伸，政策环境并未实质性

转松。海外高利率、能源和运输成本高企，也可能削弱终端需求并压缩出口利润。后续

出口能否保持较快增长，既取决于科技产业链景气的持续性，也取决于传统商品需求改

善和贸易环境缓和能否形成更多增量。 

 

二、全球经济跟踪：能源冲击推动全球主要经济体货币政策再收紧，增长分化与融资压力同

步加大 

9 月中旬以来，全球经济呈现增长保持韧性与通胀压力回升并存的特征。中东局势推动

油价和运输成本高位波动，美欧日央行相继加息，带动全球长端利率和美元走强，新兴市场

资本流出压力初步显现；与此同时，AI 投资和供应链适应能力仍对货物贸易和部分权益市场

形成支撑，但就业、居民购买力以及运输和旅游等传统行业面临的压力有所加大。总体来看，

全球经济短期内陷入同步衰退的可能性不高，但增长动力进一步向科技相关领域集中，高利

率与能源风险仍将制约需求修复。 

➢ 从经济增长、通胀与货币政策来看，本轮加息并非源于全球需求普遍过热，主要

是为了防止供给冲击转化为持续通胀。9 月 16 日，美联储加息 25 个基点至

3.75%—4.00%，并将 2026年 PCE通胀预测上调至 3.7%、年末政策利率预测中值上

调至 4.1%，政策重心重新偏向控制通胀。当前美国科技投资和居民消费仍有一定

韧性，但就业已边际降温，对后续加息节奏和空间形成影响。美国 9 月新增非农

http://www.ccxi.com.cn/
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海外经济分化加深下外贸韧性能维持多久？ 

——2026年 8月进出口数据点评 

就业仅 2.9万人，失业率升至 4.2%，高利率以及 AI替代对就业和传统行业的抑制

有所显现。欧洲 9 月 HICP 同比升至 3.8%，其中能源价格同比上涨 18.8%，推动欧

洲央行将存款便利利率上调至 2.50%；日本央行也在日元偏弱和进口成本压力下

将政策利率上调至约 1.25%。整体来看，主要央行短期内均缺乏转向宽松的条件，

但随着就业放缓、购买力承压，持续加息可能加大需求降温压力，后续政策可能

在抑制通胀与维持增长之间更加审慎。 

➢ 从主要资产表现上来看，全球利率中枢进一步上移，市场对高利率持续时间的预

期明显延长。9月中旬以来，美国 10年期国债收益率由约 5.00%升至当前的 5.21%，

英国 10 年期国债收益率升至约 5.40%，日本 10 年期国债收益率则在 3%附近高位

波动，反映能源通胀、财政供给和央行加息预期仍在推高期限溢价。同期美元指

数由约 99.6 升至 102.2，进一步收紧了非美经济体的外部融资条件。据 IIF 统计，

9月新兴市场股票和债券资金合计净流出 263亿美元，为 6月以来首次出现月度净

流出。权益市场方面，受到科技产业景气和企业盈利预期支撑，9 月中旬至 10 月

13日，标普 500指数和日经 225指数分别上涨约 2.9%和 6.8%，而 A股与港股仍受

内需修复力度、外部金融条件收紧以及盈利改善预期制约，上证综指和恒生指数

分别回落约 1.6%和 1.3%。 

➢ 贸易和供应链方面，全球货物贸易呈现韧性，但增长动力较为集中，能源冲击对

运输、旅游等服务贸易的拖累仍然突出。10月 8 日，WTO 将 2026 年全球货物贸易

量增速预测由 3 月的 1.9%大幅上调至 3.9%，并将 2027 年预测上调至 4.1%。上调

预测主要源于全球供应链对能源和运输冲击的适应能力好于预期，以及 AI 基础设

施投资带动半导体、服务器等相关产品贸易快速增长。但这种韧性并不代表全球

贸易已经全面回暖，受高燃油成本、航线调整和国际旅行需求受抑制影响，WTO

将 2026年服务贸易增速预测由 4.8%下调至 3.3%，运输和旅游成为主要拖累。9月

中旬以来，布伦特原油价格在约 120—140 美元/桶之间宽幅震荡，当前仍处于约

131 美元/桶的高位，同期原油运输指数由约 4500 点升至接近 8000 点，说明能源

供应和运输风险尚未明显缓解。总体来看，AI 投资和供应链韧性支撑了全球货物

贸易，但高油价正在通过运输成本、航空燃油和居民购买力等渠道压制服务贸易，

全球贸易呈现科技产品偏强、能源密集型行业和传统服务业偏弱的结构性分化。 
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美国宏观经济： 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

图 10：美国二季度 GDP环比折年率达 1.5%，增速较

一季度有所回落  

图 11： 8月个人消费支出同比回升至 2.6%（前值

2.3） 

  
数据来源：Wind,中诚信国际整理 

 
 
 

数据来源：Wind,中诚信国际整理 

 
 
 
 
 

图 12： 8月美国非农就业人数仅增加 2.9万人，失

业率上升至 4.2  
图 13： 8月美国 CPI保持相对稳定，PPI有所回升 

  
数据来源：Wind,中诚信国际整理 

 
 
 

数据来源：Wind,中诚信国际整理 
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➢ 欧洲宏观经济： 

 
 

 

 

 

  

图 14：欧元区二季度 GDP同比增长 1%，较一季度上

升 0.5%  
图 15：8月失业率维持在 6.4% 

 
 

数据来源：Wind,中诚信国际整理 

 
 
 

数据来源：Wind,中诚信国际整理 

 
 
 
 
 

图 16：9月欧元区 HICP同比增长 3.8% 图 17：9月经济景气度较 8月小幅回落 

  
数据来源：Wind,中诚信国际整理 

 
 

 

数据来源：Wind,中诚信国际整理 
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➢ 日本宏观经济： 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

图 18： 2026年二季度日本 GDP同比增长 0.7%，较

一季度上升 0.2% 

图 19：8月日本消费有所回落，零售销售额同比增长

2.7%（前值 3.7%） 

 

 

数据来源：Wind,中诚信国际整理 

 
 
 

数据来源：Wind,中诚信国际整理 

 
 
 
 
 

图 20：8月工业生产指数为 91.4，较 7月有所回落  图 21：9月 PPI有所回落，但仍居于高位 

  
数据来源：Wind,中诚信国际整理 

 
 

 

数据来源：Wind,中诚信国际整理 
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➢ 香港宏观经济： 

 

 

 

  

图 22：二季度香港 GDP同比增长 4.3%，较一季度回

落 1.6个百分点  
图 23：8月香港进出口维持高增长态势 

  

数据来源：Wind,中诚信国际整理 

 
 
 

数据来源：Wind,中诚信国际整理 

 
 
 
 
 

图 24：8月香港 CPI维持 1.7%、失业率微升 图 25：9月香港主板市值环比下降 3.55% 

  

数据来源：Wind,中诚信国际整理 

 
 
 

数据来源：Wind,中诚信国际整理 
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