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摘要：

 第 33届中国国际广告节在京开幕，聚焦 AI营销与品牌出海。10
月 23 日，第 33 届中国国际广告节在北京开幕，以“数智赋能，
五洲携手”为主题，围绕 AI营销、数字广告及品牌国际化等方向
展开，推动广告产业数智化转型与跨境营销发展。2025年全国广
告业务收入首次突破 2万亿元。

 中国网络小说在俄罗斯市场持续走热，带动中国文学及传统文化
传播。10月 20日，新华社报道，中国网络小说在俄罗斯日益受
到关注，部分读者因中国电视剧、动画或电影转向阅读小说原著，
并进一步了解中国神话、历史及传统文化。俄罗斯连锁书店“阅
读城市”2026年 1—9月共售出包括网络小说在内的中国图书 8.6
万册，中国网络文学通过影视化改编及纸质书出版等方式触达当
地读者。

 投资建议：行业层面，一方面 AI技术加速向广告创意、数字营
销及投放优化等场景渗透，广告营销行业数智化转型持续推进，
AI赋能传媒互联网降本增效与营销模式创新的空间逐步释放；另
一方面中国网络文学海外传播渠道不断拓展，优质 IP通过翻译出
版、影视改编等方式实现跨媒介开发，版权运营与全球化布局有
望打开传媒企业新的增长空间，细分赛道投资机遇凸显。把握传
媒板块三大核心方向：①游戏板块：行业景气度持续，关注新品
周期及业绩增长，建议关注心动公司、完美世界、三七互娱、世
纪华通；②AI应用：看好 AI内容生成及商业化落地，建议关注
中文在线、昆仑万维、蓝色光标；③IP 及影视内容：关注优质
IP商业化、全球化运营及 AI影视应用，建议关注泡泡玛特、阅
文集团、华策影视。维持传媒行业“推荐”投资评级。

 风险提示：新技术发展不及预期；行业竞争加剧；新产品研发上
线及表现不及预期；政策及监管环境趋严；宏观经济波动；港股
市场波动风险。
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表：重点关注公司及盈利预测

股票代码 股票简称
2026/10/23 EPS（元） PE 投资

评级股价（元） 2025A 2026E 2027E 2028E 2025A 2026E 2027E 2028E
2400.HK 心动公司 37.08 3.19 3.24 3.89 4.43 12.4 9.8 8.1 7.1 未评级

002624.SZ 完美世界 10.00 0.39 0.75 1.05 1.15 31.0 13.3 9.5 8.7 未评级

9992.HK 泡泡玛特 131.70 9.61 8.42 9.99 11.47 14.3 13.4 11.3 9.8 未评级

002555.SZ 三七互娱 16.15 1.32 1.37 1.52 1.66 15.0 11.8 10.6 9.8 未评级

300364.SZ 中文在线 24.50 -0.92 0.03 0.18 0.33 -- 810.6 138.6 75.5 未评级

300418.SZ 昆仑万维 40.37 -1.28 -0.19 0.04 0.53 -- -- 1008.2 76.9 未评级

0772.HK 阅文集团 22.84 -0.76 0.63 0.99 1.14 -- 30.8 19.5 17.0 未评级

300133.SZ 华策影视 8.89 0.10 0.18 0.22 0.26 71.0 48.1 40.2 34.1 未评级

002602.SZ 世纪华通 11.48 0.78 1.22 1.46 1.65 18.7 9.4 7.8 7.0 未评级

300058.SZ 蓝色光标 12.45 0.06 0.08 0.09 0.11 249.3 157.1 139.5 117.8 未评级

数据来源：iFinD，华龙证券研究所；注：标的盈利预测均来自 iFinD一致预期，港股股价货币单位为港元，其

他货币单位均为人民币元。
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1 一周市场表现

2026年 10月 19日至 10月 23日，申万传媒行业指数下跌 1.03%，在
31个申万一级行业中排名中游，整体表现有所回落。板块个股涨幅前五名
分别为凡拓数创（301313.SZ）、宝通科技（300031.SZ）、慈文传媒（00
2343.SZ）、风语筑（603466.SH）和中广天择（603721.SH），区间涨幅分
别为 89.05%、26.71%、16.72%、16.22%、14.34%；板块个股跌幅前五名
分别为新华文轩（601811.SH）、新经典（603096.SH）、读者传媒（6039
99.SH）、内蒙新华（603230.SH）和新华都（002264.SZ），区间跌幅分别
为-27.33%、-25.24%、-23.75%、-21.28%、-17.16%。

图 1：申万一级行业周涨跌幅一览

数据来源：iFinD，华龙证券研究所

图 2：传媒股票周涨幅前五 图 3：传媒股票周跌幅前五

数据来源：iFinD，华龙证券研究所 数据来源：iFinD，华龙证券研究所
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2 行业要闻

第 33届中国国际广告节在京开幕，聚焦 AI营销与品牌出海。

2026年 10月 23 日，第 33 届中国国际广告节在北京海淀中关村国际
创新中心开幕，活动持续至 10月 25日，由中国广告协会与北京市海淀区
人民政府联合主办，以“数智赋能，五洲携手”为主题。本届广告节聚焦
人工智能、数字营销及品牌国际化，设置国际数智营销论坛、新兴市场品
牌与经贸论坛、新消费品牌转型增长交流会等活动，预计吸引来自 26个国
家的广告行业代表、企业高管及专业机构嘉宾参与。其中，国际数智营销
论坛将围绕技术革新、数字广告业态迭代及全球营销趋势展开交流，新兴
市场品牌与经贸论坛则关注中国品牌出海、跨境营销及国际产业合作。此
外，活动还将通过广告作品展示、媒体资源推介及 AI 营销相关交流，促
进科技创新与营销商业场景融合。中国广告协会数据显示，2025年全国广
告业务收入首次突破 2万亿元，广告产业规模持续扩容。在人工智能加速
应用于广告创意、内容生产及营销投放的背景下，广告行业正进一步向数
智化与国际化转型，具备技术应用、数据运营及全球品牌服务能力的企业
有望获得新的发展机会。（来源：中国广告协会、第 33届中国国际广告节
官方网站）

中国网络小说在俄罗斯市场持续拓展，网络文学出海带动中国文化传

播

2026年 10月 20日，新华社发布报道介绍中国网络文学在俄罗斯的传
播情况。报道指出，俄罗斯读者对融合浪漫、冒险及传统文化元素的中国
奇幻小说兴趣渐增，部分读者从《扶摇皇后》《凰权》等网络小说出发，
进一步阅读《聊斋志异》《红楼梦》等中国文学作品。传播渠道方面，中
国网络小说在俄罗斯主要以纸质书形式走向大众，部分读者也会因观看中
国电视剧、动画或电影而转向阅读小说原著；编辑和译者通过添加注释、
编制词汇表等方式，帮助俄罗斯读者更好地理解中国作品。据统计，2026
年 1月至 9月，该书店共售出包括网络小说在内的中国图书 8.6万册。报
道还提及，在第 39届莫斯科国际书展上，中国作为主宾国吸引了众多俄罗
斯读者关注，中国网络文学及其背后的传统文化受到当地读者兴趣。相关
情况反映出，中国网络文学正通过纸质出版、影视化改编等途径触达海外
读者，并促进中国文学及传统文化传播。（来源：新华社官网）
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3 重点公司公告

【游族网络】近期，因全资子公司日常经营发展需要，游族网络股份
有限公司（以下简称“公司”或“本公司”）为全资子公司上海游族信息技术
有限公司（以下简称“游族信息”）向中信银行股份有限公司上海分行（以
下简称“中信银行”）申请增加 10,000万元人民币的授信额度（具体授信情
况以银行实际审批为准），并为游族信息在中信银行的所有授信额度提供
24,000万元的保证担保。本次担保合同签署生效后，公司于 2026 年 9 月
11日披露的《关于为子公司提供担保的公告》（公告编号：2026-043）项
下的 12,000万元担保额度将被替代并终止，项下的 10,000万元授信额度仍
有效。以上担保不涉及关联交易，也不存在反担保情形。本次担保后，公
司及其控股子公司经审议的有效担保额度总金额为 400,000万元，占公司
2025 年度经审计归属于母公司净资产的 89.63%。

【吉比特】厦门吉比特网络技术股份有限公司（以下简称“公司”）公
司于 2026年 4月 16日召开的 2025年年度股东会会议已授权董事会决定并
实施 2026年中期（包含半年度、前三季度）现金分红方案。利润分配方案
如下：以未来实施 2026年第三季度利润分配方案时股权登记日的总股本扣
除公司回购专户中已回购股份后的公司股本为基数，向全体股东每 10股派
发现金红利 60.00 元（含税）。截至 2026 年 10 月 22 日，公司总股本为
72,041,101股，扣除公司回购专户中的股份数 284,800股后，以 71,756,301
股为基数，合计拟派发现金红利 430,537,806.00元（含税）。本次利润分
配不进行资本公积转增股本，不进行其他形式利润分配。

【天龙集团】近日，广东天龙科技集团股份有限公司（以下简称“天龙
集团”“公司”）与成都农村商业银行股份有限公司蒲江寿安支行（以下简称
“成都农商行蒲江寿安支行”）签订了《保证合同》，约定由公司为全资子
公司成都天龙油墨有限公司（以下简称“成都天龙”）与成都农商行蒲江寿
安支行签署的《贷款续贷借款合同》所形成的债务提供连带责任保证，担
保债权本金为人民币 1,000 万元，保证期间为主合同项下债务履行期限届
满之日起三年。本次担保开始履行后，公司已向成都天龙提供的担保额度
为 1,000万元，尚余担保额度为 1,700万元。截至本公告披露之日，公司对
成都天龙的实际担保余额为 1,000万元。
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4 投资建议

行业层面，一方面 AI 技术加速向广告创意、数字营销及投放优化等
场景渗透，广告营销行业数智化转型持续推进，AI赋能传媒互联网降本增
效与营销模式创新的空间逐步释放；另一方面中国网络文学海外传播渠道
不断拓展，优质 IP通过翻译出版、影视改编等方式实现跨媒介开发，版权
运营与全球化布局有望打开传媒企业新的增长空间，细分赛道投资机遇凸
显。把握传媒板块三大核心方向：①游戏板块：行业景气度持续，关注新
品周期及业绩增长，建议关注心动公司、完美世界、三七互娱、世纪华通；
②AI应用：看好 AI内容生成及商业化落地，建议关注中文在线、昆仑万
维、蓝色光标；③IP及影视内容：关注优质 IP商业化、全球化运营及 AI
影视应用，建议关注泡泡玛特、阅文集团、华策影视。维持传媒行业“推荐”
投资评级。

表 1：重点关注公司盈利及预测

股票代码 股票简称
2026/10/23 EPS（元） PE 投资

评级股价（元） 2025A 2026E 2027E 2028E 2025A 2026E 2027E 2028E
2400.HK 心动公司 37.08 3.19 3.24 3.89 4.43 12.4 9.8 8.1 7.1 未评级

002624.SZ 完美世界 10.00 0.39 0.75 1.05 1.15 31.0 13.3 9.5 8.7 未评级

9992.HK 泡泡玛特 131.70 9.61 8.42 9.99 11.47 14.3 13.4 11.3 9.8 未评级

002555.SZ 三七互娱 16.15 1.32 1.37 1.52 1.66 15.0 11.8 10.6 9.8 未评级

300364.SZ 中文在线 24.50 -0.92 0.03 0.18 0.33 -- 810.6 138.6 75.5 未评级

300418.SZ 昆仑万维 40.37 -1.28 -0.19 0.04 0.53 -- -- 1008.2 76.9 未评级

0772.HK 阅文集团 22.84 -0.76 0.63 0.99 1.14 -- 30.8 19.5 17.0 未评级

300133.SZ 华策影视 8.89 0.10 0.18 0.22 0.26 71.0 48.1 40.2 34.1 未评级

002602.SZ 世纪华通 11.48 0.78 1.22 1.46 1.65 18.7 9.4 7.8 7.0 未评级

300058.SZ 蓝色光标 12.45 0.06 0.08 0.09 0.11 249.3 157.1 139.5 117.8 未评级

数据来源：iFinD，华龙证券研究所；注：标的盈利预测均来自 iFinD一致预期，港股股价货币单位为港元，其

他货币单位均为人民币元。
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5 风险提示

1）AI商业化落地不及预期。AI技术仍处于持续迭代阶段，模型能力
及应用效果存在不确定性。若 AI 内容生成、智能营销等应用场景落地进
度或商业化变现不及预期，可能影响相关公司的业务拓展及盈利能力。

2）游戏新品上线及表现不及预期。游戏行业受产品研发进度、版号审
批及市场需求等因素影响，若新游延期上线、产品流水或用户反馈不及预
期，可能对相关公司的收入增长及业绩表现产生不利影响。

3）IP 商业化不及预期。IP 商业化运营受内容创新、用户需求及市场
推广效果等因素影响，若 IP产品开发、衍生品销售或海外市场拓展不及预
期，可能影响相关公司的收入及盈利增长。

4）行业竞争加剧。 传媒行业产品供给持续增加，市场竞争日趋激烈。
若游戏、AI应用及内容制作等领域竞争加剧，可能推高研发及营销成本，
进而影响相关公司的利润率及盈利能力。

5）政策监管趋严。游戏、影视及 AI内容等业务受到相关政策及监管
要求影响，若游戏版号审批、内容审核、数据安全及海外市场监管政策发
生变化，可能对相关公司的业务开展及经营业绩产生不利影响。

6）公司业绩不及预期。传媒行业受用户消费需求、广告投放及产品商
业化表现等因素影响，若下游需求恢复不及预期或相关公司新业务拓展低
于预期，可能导致营业收入及利润表现不及预期。

7）港股市场波动风险。港股市场受海外流动性、汇率、外资情绪影响
显著，波动幅度相对更大；叠加两地监管规则差异，若市场流动性收紧、
汇率出现大幅变动，港股传媒企业估值、股价及再融资或承压。
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