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医药生物行业周报   
检验价格政策逐步落地，关注 IVD 头部企业 
  
申万医药生物指数在 2026.10.19—2026.10.23 上涨 0.75%，在申万一级行业中排名第 4

名。同期沪深 300 指数下跌 1.57%，医药生物指数跑赢沪深 300 指数 2.31 个百分点。
从医药生物子板块来看，近一周各子板块均跑赢沪深 300 指数。在国内集采降价、检
验价格规范化持续推进的背景下，头部企业有望凭借平台化产品矩阵和规模化成本优
势进一步提升市场份额，同时海外业务逐步贡献重要增长，建议关注 IVD 头部企业，
如迈瑞医疗、新产业、安图生物、亚辉龙等。 

板块行情 

 申万医药生物指数在 2026.10.19—2026.10.23 上涨 0.75%，在申万一级行业中排名
第 4 名。同期沪深 300 指数下跌 1.57%，医药生物指数跑赢沪深 300 指数 2.31 个
百分点。从医药生物子板块来看，近一周各子板块均跑赢沪深 300 指数。截至
2026.10.23，申万医药生物板块市盈率（TTM）为 43.33 倍，较 2025 年 9 月已有
较大回调，处于历史相对低位，估值性价比较高。 

支撑评级的要点 

 检验价格规范进入地方定价实施阶段，检验类价格项目体系与创新准入路径同步
明晰。2026 年 8 月，国家医保局发布《检验类医疗服务价格项目立项指南（试行）》，
将检验类医疗服务价格项目规范为 662 个主项目、114 个加收项和 7 个扩展项。
10 月，安徽、江西相继发布检验价格整合征求意见文件，政策正从国家规则向地
方定价逐级落地。整体来看，检验价格落地后，试剂收费价格空间或面临调整压
力，同时指南为新增检验项目留出立项通道，为创新和临床价值明确的检测项目
提供更快的价格立项通道。 

 江西拟调整价格呈现结构性变化，常规免疫项目与部分分子项目调整幅度不同。
2026 年 10 月 19 日，江西省发布检验类医疗服务价格项目整合征求意见公告。以
原化学发光收费口径比较，CEA、AFP 单项价格均维持 35 元，SCC 拟下降 16.67%；
将单项价格加总后，甲功九项和性激素六项拟分别下降 16.47%和 15.67%。乙肝
五项定量、丙肝抗体拟分别下降 10.00%和 28.75%；在定量与高敏两项加收同时
适用时，高敏乙肝 DNA 定量拟下降 68.13%。整体来看，江西方案常规免疫项目
以降幅为主，分子检测等高成本项目调整幅度较大，同时部分定性项目因新旧收
费口径整合出现调整，后续需重点关注政策落地后医院采购及检测量变化。 

 IVD 行业主要品类均经过一轮集采，行业集采影响逐步出清。生化领域，江西牵
头的肝功、肾功及心肌酶、糖代谢等三轮联盟集采分别覆盖 26 类、28 类和 35 类
试剂。免疫领域，安徽牵头的 2023 年 25 省联盟集采覆盖传染病八项、性激素六
项等项目，平均降幅 53.90%；2024 年 28 省联盟进一步纳入肿标 16 项、甲功 9

项，平均降幅 52.62%，相关结果于 2025 年底至 2026 年分省落地。随着各地集采
逐步落地，行业降价影响逐步出清，头部企业有望凭借成本优势和产品结构优势
加速进口替代，后续重点关注续标节奏以及规则变化。 

 国产龙头市场份额持续提升，海外业务贡献重要增长。具备平台化产品矩阵和规
模化成本优势的 IVD 头部企业，借助集采带来的准入机会加速替代中小厂商和外
资份额。以迈瑞为例，公司免疫、生化、凝血三大核心业务市占率由 2025 年中
的 10%，提升至 2026 年二季度末的 14%；肿标、甲功集采执行过程中，化学发
光业务市场份额持续提升。海外方面，2026 年上半年安图生物、迈克生物海外收
入分别同比增长 40.59%和 28.80%，迈瑞医疗、新产业、亚辉龙分别同比增长
13.67%、15.17%和 7.76%；同期迈瑞医疗、新产业海外收入占比分别达到 53.37%

和 45.32%。在国内集采降价及检验价格规范化持续推进的背景下，头部企业通过
拓展国内市场份额和加快海外布局，持续打开增长空间。 

投资建议 

 在国内集采降价、检验价格规范化持续推进的背景下，头部企业有望凭借平台化
产品矩阵和规模化成本优势进一步提升市场份额，同时海外业务逐步贡献重要增
长，建议关注 IVD 头部企业，如迈瑞医疗、新产业、安图生物、亚辉龙等。 

评级面临的主要风险 

 集采及检验价格调整幅度超预期；检测需求恢复不及预期；国产替代及头部企业
市场份额提升不及预期；海外市场拓展不及预期。 
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医药板块整体行情 

医药板块整体行情 

申万医药生物指数在 2026.10.19—2026.10.23 上涨 0.75%，在申万一级行业中排名第 4 名。同期沪深

300 指数下跌 1.57%，医药生物指数跑赢沪深 300 指数 2.31 个百分点。 

 

图表 1. 申万一级行业指数及沪深 300 指数涨跌幅表现（2026.10.19-2026.10.23） 

 

资料来源：iFind，中银证券 

 

医药子板块整体行情 

从医药生物子板块来看，近一周各子板块均跑赢沪深 300 指数。其中，申万医疗器械指数涨幅为 3.90%，

跑赢沪深 300 指数 5.47 个百分点。申万化学制药指数涨幅为 0.38%，跑赢沪深 300 指数 1.94 个百分

点。申万医疗服务指数涨幅为 0.29%，跑赢沪深 300 指数 1.86 个百分点。申万生物制品指数跌幅为

0.43%，跑赢沪深 300 指数 1.14 个百分点。申万医药商业指数跌幅为 0.67%，跑赢沪深 300 指数 0.90

个百分点。申万中药指数跌幅为 1.11%，跑赢沪深 300 指数 0.46 个百分点。 

 

图表 2. 申万医药、申万医药子板块及沪深 300 指数涨跌幅表现（2026.10.19-2026.10.23） 

 

资料来源：iFind，中银证券 
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医药板块估值表现 

医药板块估值表现 

截至 2026.10.23，申万医药生物板块市盈率（TTM）为 43.33 倍，较 2025 年 9 月已有较大回调，处

于历史相对低位，估值性价比较高。 

 

图表 3. 申万医药生物近年 PE（TTM）表现（剔除负值）（倍） 

 

资料来源：iFind，中银证券 

 

医药板块个股表现情况 

在 2026.10.19-2026.10.23 期间，从个股来看，近一周涨幅前五的公司为海正药业（+28.65%）、戴维

医疗（+26.01%）、爱迪特（+17.35%）、迪安诊断（+16.26%）、山外山（+16.07%）；跌幅前五的

公司为澳洋健康（-26.34%）、近岸蛋白（-23.25%）、华北制药（-21.88%）、*ST 香雪（-19.84%）、

莱美药业（-19.79%）。 

 

图表 4. 申万医药板块 2026.10.19-2026.10.23 期间涨幅前十与跌幅前十名公司 

涨幅前十 
证券代码 公司名称 市值（亿元） 所属子行业 涨幅（%） 

 600267.SH   海正药业   166  化学制药 28.65 
 300314.SZ   戴维医疗   42  医疗器械 26.01 
 301580.SZ   爱迪特   74  医疗器械 17.35 
 300244.SZ   迪安诊断   135  医疗服务 16.26 
 688410.SH   山外山   46  医疗器械 16.07 
 688212.SH   澳华内镜   39  医疗器械 15.94 
 688626.SH   翔宇医疗   68  医疗器械 15.93 
 300584.SZ   海辰药业   38  化学制药 15.65 
 688506.SH   百利天恒   1,104  化学制药 14.37 
 301363.SZ   美好医疗   136  医疗器械 14.30 

跌幅前十 
证券代码 公司名称 市值（亿元） 所属子行业 跌幅（%） 

 002172.SZ   澳洋健康   33  医疗服务 (26.34) 
 688137.SH   近岸蛋白   75  生物制品 (23.25) 
 600812.SH   华北制药   84  化学制药 (21.88) 
 300147.SZ   *ST 香雪   27  中药Ⅱ (19.84) 
 300006.SZ   莱美药业   83  化学制药 (19.79) 
 300111.SZ   向日葵   43  化学制药 (16.87) 
 600613.SH   神奇制药   34  化学制药 (16.48) 
 688265.SH   南模生物   38  医疗服务 (16.24) 
 000739.SZ   普洛药业   228  化学制药 (15.97) 
 301122.SZ   采纳股份   67  医疗器械 (15.85) 

资料来源：iFind，中银证券 
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检验价格政策逐步落地，关注 IVD 头部企业 

检验价格规范进入地方定价实施阶段，检验类价格项目体系与创新准入路径同步明晰。2026年 8月，

国家医保局发布《检验类医疗服务价格项目立项指南（试行）》，将检验类医疗服务价格项目规范

为 662 个主项目、114 个加收项和 7 个扩展项。指南原则上根据检验指标设立价格项目，不再按不

同方法学分别设立主项目，并通过定量检测、质谱检测等加收项体现部分服务产出及资源投入差异。

同时，符合联检定义的检测按指标数量执行分档折扣：不超过 5 项按 80%计价，6-10 项按 70%计价，

超过 10 项按 60%计价；普通医嘱套餐并不自动属于联检。创新准入方面，9 月出台的价格预立项制

度，为满足重大疾病诊疗需要的第三类新诊断试剂提供提前衔接价格立项的路径。10 月，安徽、江

西相继发布检验价格整合征求意见文件，政策正从国家规则向地方定价逐级落地。整体来看，检验

价格落地后，试剂收费价格空间或面临调整压力，同时指南为新增检验项目留出立项通道，为创新

和临床价值明确的检测项目提供更快的价格立项通道。 

 

图表 5. IVD 主要政策情况 

时间 政策或事项 核心内容 

2024 年 11 月发布，持

续推进 

《关于进一步推进医疗机构检查检验结果互认

的指导意见》 

提出 2025 年底市域互认项目超过 200 项、2027 年底省域超

过 300 项等目标 

2024 年 11 月公布，分

省落实 

《关于开展第二批医疗服务价格规范治理调整

部分医疗服务项目价格的公示》 

对 10 个量大价高项目提出预期目标价，普遍不高于 50 元/

项，原则上可上下浮动 10% 

2026 年 8 月 14 日 《检验类医疗服务价格项目立项指南（试行）》 
统一为 662 个主项目、114 个加收项、7 个扩展项；原则上

按检验指标立项，部分技术差异通过加收体现 

2026 年 8 月 14 日 
《检验类医疗服务价格项目立项指南（试行）》

（联检、基本物耗及数据收费规则） 

联检≤5 项按 80%、6—10 项按 70%、超过 10 项按 60%收费；

基本试剂耗材纳入价格；未按要求存储、上传数据执行减收 

2026 年 9 月 15 日 
《国家医疗保障局关于试行高水平新技术新产

品医疗服务价格项目预立项制度的通知》 

提前提供价格立项指引；诊断试剂中，仅满足重大疾病诊疗

需要的第三类新诊断试剂可纳入 

2026 年 10 月 16 日 
《安徽省医疗保障局关于规范整合检验类医疗

服务价格项目的通知（征求意见稿）》 

对接国家指南，公布拟整合项目、价格及映射关系；征求意

见至 11 月 8 日 

2026 年 10 月 19 日 
《关于规范整合检验类医疗服务价格项目公开

征求社会意见的公告》（江西省） 

公布 662 个主项目及加收、扩展项目，价格口径为在昌省直

医院；征求意见至 11 月 2 日 

资料来源：国家医保局、国家卫健委、各省医保局，中银证券 

 

江西拟调整价格呈现结构性变化，常规免疫项目与部分分子项目调整幅度不同。2026 年 10 月 19 日，

江西省发布《关于规范整合检验类医疗服务价格项目公开征求社会意见的公告》，公布在昌省直医

院拟执行价格，征求意见截至 11 月 2 日，目前尚处于征求意见阶段。以原化学发光收费口径比较，

CEA、AFP 单项价格均维持 35 元，SCC 由 60 元拟降至 50 元，降幅 16.67%；将单项价格相加，甲

功九项合计由425元拟降至355元，降幅16.47%，性激素六项由284.60元拟降至240元，降幅15.67%。

传染病检测方面，乙肝五项定量合计由 100 元拟降至 90 元，丙肝抗体由 80 元拟降至 57 元；乙肝五

项定性则由原普通免疫项目合计 25 元调整为 60 元，体现不同原收费口径整合后的差异。分子检测

方面，在定量与高敏两项加收同时适用的情况下，高敏乙肝 DNA 定量由 320 元拟调整为 102 元，降

幅 68.13%。上述组合价格均按单项相加，未采用联检折扣。另外，新方案还取消了以往的方法学加

收以及进口产品加收。整体来看，江西方案呈现明显的结构性调整特征——常规免疫项目以降幅为

主，分子检测等高成本项目调整幅度较大，同时部分定性项目因新旧收费口径整合出现调整，后续

需重点关注政策落地后医院采购及检测量变化。 
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图表 6. 江西检验价格调整对比（单位：元） 

类别 项目及比较口径 调整前价格 拟调整价格 变动幅度 简要说明 

肿瘤标志物 CEA、AFP，各单项 35 35 0.00% 旧价采用化学发光法，价格持平 

肿瘤标志物 鳞状细胞癌抗原 SCC 60 50 -16.67% 旧价采用化学发光法 

甲状腺功能 甲功九项合计 425 355 -16.47% 9 个指标分别收费后相加，非官方套餐价 

性激素 性激素六项合计 284.6 240 -15.67% 旧价采用化学发光法；新价各 40 元 

传染病免疫 乙肝五项定性合计 25 60 140.00% 
原普通免疫项目合计 25 元；新价 5 个指标各

12 元 

传染病免疫 乙肝五项定量合计 100 90 -10.00% 旧价各 20 元；新价含定量加收后各 18 元 

传染病免疫 丙肝抗体 80 57 -28.75% 旧价采用化学发光法 

分子诊断 高敏乙肝 DNA 定量 320 102 -68.13% 
旧价 80＋240；新价 60＋定量 12＋高敏 30，两

项加收同时适用 

资料来源：江西省医保局，中银证券 

 

IVD 行业主要品类均经过一轮集采，行业集采影响逐步出清。自 2021 年安徽开展临床检验试剂集

采以来，IVD 集中采购范围逐步扩展至生化、免疫及部分分子诊断项目。生化方面，江西先后牵头

开展肝功、肾功及心肌酶、糖代谢等三轮省际联盟集采，分别覆盖 26 类、28 类和 35 类试剂，采购

范围覆盖肝肾功能、糖代谢、血脂等主要常规生化项目。其中，肝功集采平均降幅为 68.64%，肾功

及心肌酶约为 77%，糖代谢等批次信息公开大会披露的拟中选平均降幅为 75.63%。免疫方面，安徽

牵头的 2023 年 25 省联盟集采覆盖传染病八项、性激素六项等项目，平均降幅为 53.90%；2024 年

28 省联盟进一步纳入肿标 16 项、甲功 9 项，平均降幅为 52.62%，相关结果于 2025 年底至 2026 年

分省落地。随着各地集采逐步落地，行业降价影响逐步出清，头部企业有望凭借成本优势和产品结

构优势加速进口替代，后续重点关注续标节奏以及规则变化。 

 

图表 7. IVD 主要集采情况 

集采项目 覆盖范围及主要品种 平均降幅 执行情况及采购周期 预计续标时间 

安徽 2021 年

临床检验试

剂集采 

安徽；肿标、甲功、感染

等 23 个项目 
47.02% 2021 年 11 月起执行；原周期 2 年 

延期至新一轮集中采购结果公布

执行时 

江西牵头肝

功生化集采 

23 省；26 类肝功生化试

剂 
68.64% 

2023 年起分省执行；周期 2 年，各地接

续安排不同 
 

安徽凝血、心

梗类集采 

安徽；凝血 6 项、心梗 3

项 

凝血 40.16%；心

梗 57.35% 

2023 年 7 月起执行；原周期 2 年，可延

长 
2025 年原采购周期到期 

江西牵头肾

功、心肌酶集

采 

24 省；28 类生化试剂 约 77% 
2024 年起分省执行；湖南 2024 年 11 月

起执行，周期 2 年 
预计 2027 年 

安 徽 牵 头

2023 年 IVD

联盟集采 

25 省；传染病八项、性

激素六项、糖代谢、HCG、

HPV 等 

53.90% 
2024 年起分省执行；湖南 2024 年 11 月

起执行，周期 2 年 
预计 2027 年 

甘肃甲功试

剂集采 
甘肃；甲功 9 项 42.07% 2024 年 6 月起执行；周期 2 年 2026 年原采购周期到期 

江西牵头糖

代谢等生化

集采 

27 省级采购单元；糖代

谢、血脂等 35 类生化试

剂 

75.63%（拟中选

统计） 

2025 年起分省执行；湖北采购周期至

2027 年 7 月 
预计 2027 年 

安 徽 牵 头

2024 年 IVD

联盟集采 

28 省；肿标 16 项、甲功

9 项 
52.62% 

2025 年底至 2026 年分省执行；湖南

2026 年 4 月起执行，周期 2 年 
预计 2028 年 

资料来源：各省医保局、医药集中采购平台，中银证券 

 

头部国产份额持续提升，行业竞争格局有望重塑。根据迈瑞医疗 2026 年 8 月投资者关系活动记录，

公司免疫、生化、凝血三大核心业务市占率由 2025 年中的 10%，提升至 2025 年底的 12%，并进一

步提高至 2026 年一季度末的 13%和二季度末的 14%，较 2025 年中提升约 4 个百分点。分业务看，

公司 2025 年半年报披露生化市场占有率超过 16%，2025 年年报披露提升至 18%以上；2026 年半年

报则披露，在肿标、甲功集采执行过程中，化学发光业务市场份额持续提升。整体来看，具备平台

化产品矩阵和规模化成本优势的头部企业，借助集采带来的准入机会加速替代中小厂商和外资份额。 

集采常态化背景下，行业集中度有望进一步提升。 
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图表 8. 集采执行期市场份额变化 

迈瑞医疗业务 对应集采背景 2025 年以来份额变化 

迈瑞：免疫、生化、凝血三大

核心业务 
多轮生化、免疫集采陆续执行 

2025 年中 10%→2025 年底 12%→2026Q1 末 13%→

2026Q2 末 14% 

迈瑞：生化业务 
江西牵头三轮生化集采，其中糖代谢等批次

于 2025 年落地 
2025H1 披露超过 16%；2025 年报披露 18%以上 

迈瑞：化学发光业务 
安徽牵头 28 省肿标、甲功集采，2025 年底

至 2026 年执行 

2026 年半年报披露，集采执行过程中化学发光业务市场

份额持续提升 

资料来源：迈瑞医疗定期报告、投资者关系活动记录，中银证券 

 

海外业务成重要增长驱动，多家 IVD 企业海外收入保持较快增长。我们选取迈瑞医疗、新产业、安

图生物、迈克生物、亚辉龙和万孚生物六家公司，对海外收入增速及占比进行梳理。2025 年，迈瑞

医疗、新产业、安图生物、迈克生物和亚辉龙海外收入分别同比增长 7.40%、19.13%、34.96%、37.69%

和 26.28%，万孚生物海外收入同比下降 6.06%。2026 年上半年，安图生物和迈克生物海外收入分别

同比增长 40.59%和 28.80%，延续较快增长；迈瑞医疗、新产业和亚辉龙分别同比增长 13.67%、15.17%

和 7.76%。从收入结构看，2025 年六家公司海外收入占比较 2024 年均有所提升，其中迈瑞医疗、新

产业和万孚生物分别达到 53.03%、43.89%和 49.64%；2026 年上半年，迈瑞医疗、新产业、安图生

物和迈克生物海外收入占比进一步达到 53.37%、45.32%、10.70%和 13.43%。整体来看，在国内集

采降价、检验价格规范化持续推进的背景下，海外市场正成为 IVD 企业对冲国内价格压力、打开增

长空间的关键方向。头部企业凭借产品性价比、注册认证能力和渠道建设积累，海外收入占比持续

提升，海外业务已成 IVD 企业重要增长引擎。 

 

图表 9. 六家标的公司海外收入增速变化  图表 10. 六家标的公司海外收入占比变化 

 

 

 

资料来源：iFind，中银证券  资料来源：iFind，中银证券 

 

投资建议：在国内集采降价、检验价格规范化持续推进的背景下，头部企业有望凭借平台化产品矩

阵和规模化成本优势进一步提升市场份额，同时，海外业务逐步贡献重要增长，建议关注 IVD 头部

企业，如迈瑞医疗、新产业、安图生物、亚辉龙等。 
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风险提示 

集采及检验价格调整幅度超预期；检测需求恢复不及预期；国产替代及头部企业市场份额提升不及

预期；海外市场拓展不及预期。
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