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主要数据 

2026 年 10 月 27 日 

收盘价(元) 147.29 

总市值（亿元） 180.04 

总股本(亿股) 1.22 

流通股本(亿股) 1.22 

ROE（TTM） 7.28% 

12 月最高价(元) 186.74 

12 月最低价(元) 85.38 

  
股价走势 

 
资料来源：东莞证券研究所，iFind 

 

相关报告 

《奥普特（688686）深度报告：

视觉龙头迈向具身智能，双轮驱

动开启第二曲线》 

 

 
事件：公司发布2026年三季报。2026年前三季度，公司实现营业总收入13.86

亿元，同比增长36.95%；归母净利润2.32亿元，同比增长26.83%；扣非归母净

利润2.12亿元，同比增长29.39%。 

 

点评： 

n 收入利润逐季提速，费用管控成效显著。2026年Q1-Q3，公司单季营

收同比增速分别为33.51%、31.79%、46.24%，归母净利润同比增速分

别为10.40%、20.97%、66.88%，逐季上行。前三季度毛利率57.87%，

同比下降5.02pct，主要系锂电、运控等相对较低毛利业务占比提升；

销售、管理、研发费用率分别为20.09%、3.52%、15.13%，同比分别

优化0.42pct、0.36pct、4.65pct，规模效应持续释放。前三季度经

营现金流净额-1.29亿元，主要系战略备货，期末存货6.18亿元、较

年初增长111.20%，支撑后续交付；Q3单季现金流已转正，回款边际

改善。 

n 多下游景气共振，半导体业务增长亮眼。前三季度，3C、锂电、半

导体、汽车行业分别实现收入5.93亿元、3.79亿元、2.02亿元、0.66

亿元；其中，锂电、半导体、汽车同比分别增长47.26%、257.47%、

80.97%，半导体业务受益于设备产业链国产替代和AI算力基建高景

气。据公司业绩说明会，今年3C业务将保持平稳，明年为苹果资本开

支大年，果链产业受益，有望带动公司明年3C业务增长，建议关注3D

打印等新工艺需求的进展。 

n 公司坚持“AI in All”战略,工业AI收入加速放量。从AI应用来看，

AI系统解决方案收入3.01亿元，同比增长157.02%，较2024年、2025

年全年的0.60亿元、1.28亿元持续跃升。物理AI在工业场景的落地不

局限于单一形式或单一客户，而是面向多个行业、多种形式的人工替

代。公司重视AI质检，前期已投入大量人员和资本进行数据采集，项

目已在3C、锂电等行业落地， AI质检替代空间可期。具身智能方面，

公司与机器人头部整机企业展开战略合作。 

n 投资建议：给予公司“增持”评级。奥普特作为国内机器视觉领域

的领军企业，以软硬一体化为核心壁垒，成功从单一视觉产品供应商

转型为“视觉+传感+运控+AI”的综合工业智能方案提供商。公司业

务多点开花，深度绑定行业头部客户。同时，AI质检、具身智能等方

向有序推进，“AI in All”战略打开长期成长空间。预计公司2026

年/2027年每股收益分别为2.25元/2.92元，对应PE分别为66倍/50倍。 
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表 1：公司盈利预测简表（截至 2026 年 10 月 27 日） 

科目（百万元） 2025A 2026E 2027E 2028E 

营业总收入 1,269  1,703  2,182  2,638  

营业总成本 1,091  1,439  1,829  2,196  

营业成本 497  724  925  1,116  

营业税金及附加 15  20  25  30  

销售费用 273  349  440  525  

管理费用 56  72  89  106  

财务费用 -4  2  -0  -2  

研发费用 255  272  349  421  

公允价值变动净收益 13  13  14  15  

    资产减值损失 -10  -14  -18  -22  

营业利润 193  289  375  460  

加 营业外收入 0  0  0  0  

减 营业外支出 1  1  1  1  

利润总额 192  288  374  459  

减 所得税 0  5  6  8  

净利润 192  283  368  451  

减 少数股东损益 6  8  11  14  

归母公司所有者的净利润 186  275  357  437  

摊薄每股收益(元) 1.52  2.25  2.92  3.58  

PE（倍） 97  66  50  41  

数据来源：iFind，东莞证券研究 

 

n 风险提示：核心竞争力风险；产品价格下行及毛利率下降的风险；市

场竞争加剧风险；下游需求波动风险；海外扩张不确定性等风险。 
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东莞证券研究报告评级体系： 

公司投资评级 

买入 预计未来 6个月内，股价表现强于市场指数 15%以上 

增持 预计未来 6个月内，股价表现强于市场指数 5%-15%之间 

持有 预计未来 6个月内，股价表现介于市场指数±5%之间 

减持 预计未来 6个月内，股价表现弱于市场指数 5%以上 

无评级 
因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，导

致无法给出明确的投资评级；股票不在常规研究覆盖范围之内 

行业投资评级 

超配 预计未来 6个月内，行业指数表现强于市场指数 10%以上 

标配 预计未来 6个月内，行业指数表现介于市场指数±10%之间 

低配 预计未来 6个月内，行业指数表现弱于市场指数 10%以上 

说明：本评级体系的“市场指数”，A股参照标的为沪深 300 指数；新三板参照标的为三板成指。 

证券研究报告风险等级及适当性匹配关系 

低风险 宏观经济及政策、财经资讯、国债等方面的研究报告 

中低风险 债券、货币市场基金、债券基金等方面的研究报告 

中风险 主板股票及基金、可转债等方面的研究报告，市场策略研究报告 

中高风险 创业板、科创板、北京证券交易所、新三板（含退市整理期）等板块的股票、基金、可转债等

方面的研究报告，港股股票、基金研究报告以及非上市公司的研究报告 

高风险 期货、期权等衍生品方面的研究报告 

投资者与证券研究报告的适当性匹配关系：“保守型”投资者仅适合使用“低风险”级别的研报，“谨慎型”投

资者仅适合使用风险级别不高于“中低风险”的研报，“稳健型”投资者仅适合使用风险级别不高于“中风险”的研

报，“积极型”投资者仅适合使用风险级别不高于“中高风险”的研报，“激进型”投资者适合使用我司各类风险级

别的研报。 

证券分析师承诺： 
本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，以勤勉的职业态度，独立、客观地在所知

情的范围内出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点，不受本公司相关业务部门、证券发行人、上市公司、基金
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