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上周板块内多数个股下跌 
——证券行业周报 

 

投资摘要： 

每周一谈: 

2025 年中国创新指数比上年增长 6.4% 

根据国家统计局社科文司《中国创新指数研究》课题组测算，2025 年中国创新指

数为 185.5（以 2015 年为 100），比上年增长 6.4%。分领域看，创新环境指数、

创新投入指数、创新产出指数和创新成效指数分别为 199.9、172.2、233.0 和

137.0，分别比上年增长 7.5%、5.9%、8.0%和 2.9%。 

市场回顾： 

上周（10.19-10.23）沪深 300 指数的涨跌幅为-1.57%，申万二级行业指数证券

行业涨跌幅为-1.70%。板块内 4家个股上涨,44 家下跌。 

证券板块个股周度表现： 

股价涨跌幅前五名为：华林证券、东方财富、华鑫股份、中信建投、华创云信。 

股价涨跌幅后五名为：锦龙股份、湘财股份、哈投股份、华西证券、国泰海通。 

本周投资策略： 

上周证券行业指数下跌 1.70%，稍弱于沪深 300 的周度表现。证券板块内仅有 4

家个股上涨，显示上周该板块处在一个相对较弱的状态。从 2021 年 1 月以来的

估值来看，截止到上周末收盘，证券行业二级指数的 PE 值处于估值极低的位置。 

 

风险提示：政策风险、市场波动风险。   
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行业相关报告：  
1、《证券行业研究周报：上周板块指数

回落》2026-10-22 

2、《证券行业研究周报：上周板块指数

小幅回落》2026-09-22 

3、《证券行业研究周报：上周板块指数

跌幅较大，个股尽墨》2026-09-15  
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1. 每周一谈 

2025 年中国创新指数比上年增长 6.4% 

  根据国家统计局社科文司《中国创新指数研究》课题组测算，2025 年中国创新

指数为 185.5（以 2015 年为 100），比上年增长 6.4%。分领域看，创新环境指数、

创新投入指数、创新产出指数和创新成效指数分别为 199.9、172.2、233.0 和 137.0，

分别比上年增长 7.5%、5.9%、8.0%和 2.9%。结果显示，2025 年中国创新指数呈现

稳步增长态势，创新环境持续优化，发展新动能积聚壮大，科技创新能力持续提升，

为经济高质量发展提供有力支撑。 

  一、创新环境指数。2025 年我国创新环境指数为 199.9，比上年增长 7.5%。分

评价指标看，该领域 5个评价指标指数全部实现增长；其中，享受加计扣除减免税

企业所占比重指数、理工类毕业生占适龄人口比重指数保持较快增长，分别比上年

增长 19.1%和 8.7%；人均 GDP 指数比上年增长 5.2%；科技拨款占财政拨款比重指

数、每万人就业人员中大专及以上学历人数指数分别比上年增长 3.4%和 1.9%。 

  二、创新投入指数。2025 年我国创新投入指数为 172.2，比上年增长 5.9%。分

评价指标看，该领域的 4个评价指标指数全部实现增长；其中，企业 R&D 经费占营

业收入比重指数增长相对较快，比上年增长 9.2%；每万人 R&D 人员全时当量指数、

R&D 经费占 GDP 比重指数、基础研究人员人均经费指数分别比上年增长 6.8%、4.0%

和 3.5%。 

  三、创新产出指数。2025 年我国创新产出指数为 233.0，比上年增长 8.0%。分

评价指标看，该领域 4个评价指标指数全部实现增长；其中，每万名 R&D 人员高价

值发明专利拥有量指数比上年增长 12.1%，连续 4 年保持两位数增长；拥有注册商

标企业所占比重指数比上年增长 8.7%；每万人科技论文数指数、技术市场成交合同

平均金额指数分别比上年增长 5.7%和 5.5%。 

  四、创新成效指数。2025 年我国创新成效指数为 137.0，比上年增长 2.9%。分

评价指标看，该领域的 5个评价指标指数四升一平；其中，全员劳动生产率指数比

上年增长 6.1%；新产品销售收入占营业收入比重指数、“三新”经济增加值占 GDP

比重指数分别比上年增长 4.5%和 2.1%；高新技术产品出口额占货物出口额的比重

指数比上年增长 1.9%；专利密集型产业增加值占 GDP 比重指数与上年持平。 

 

我们认为：这份公报显示 2025 年创新总指数 185.5，比上年又进了 6.4%。环

境、投入、产出、成效四条线齐头并进，尤其产出飙升了 8%，高价值专利连着四年

两位数增长。这说明全社会的创新动态依然是朝气蓬勃，但是成效这块增长了2.9%，

说明专利直接变生产力的传导链条或需要进一步强化。全社会已形成政策给力、人

才在攒、企业肯投入，底子越扎越实的创新社会态势，经济高质量发展的底气越来

越足。 

2. 市场回顾 

上周（10.19-10.23）沪深 300 指数的涨跌幅为-1.57%，申万二级行业指数证

券行业涨跌幅为-1.70%。板块内 4家个股上涨,44 家下跌。 

证券板块个股周度表现： 
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股价涨跌幅前五名为：华林证券、东方财富、华鑫股份、中信建投、华创云信。 

股价涨跌幅后五名为：锦龙股份、湘财股份、哈投股份、华西证券、国泰海通。 

图1：周度涨跌幅（%）前五的公司 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

 

 

图2：周度涨跌幅（%）后五的公司 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

 

2026 年初至上周末，我们跟踪的主要基准指数：沪深 300 指数、上证指数、深证成

指、创业板指数、中证 500 指数和申万证券行业指数，年内涨跌幅情况如图 3所示。 
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图3：指数年内涨跌幅（%） 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

本年度证券行业板块个股表现：  

股价涨跌幅前五名为：华安证券、华林证券、招商证券、华鑫股份、长江证券。 

股价涨跌幅后五名为：国盛证券、锦龙股份、中银证券、长城证券、湘财股份。 
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图4：上市券商年内涨跌幅（%） 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 
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3. 本周投资策略： 

上周证券行业指数下跌 1.70%，稍弱于沪深 300 的周度表现。证券板块内仅有 4 家

个股上涨，显示上周该板块处在一个相对较弱的状态。从 2021 年 1 月以来的估值

来看，截止到上周末收盘，证券行业二级指数的 PE值处于估值极低的位置。 

 

4. 风险提示：政策风险、市场波动风险。 

  

图5：证券行业 PE(月度数据，单位：倍数) 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 
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分析师承诺 
 
负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告的观点、逻辑和论据均为分析师本人独立研究成果，引

用的相关信息和文字均已注明出处，不受任何第三方的影响和授意。本报告依据公开的信息来源，力求清晰、准确地反映分析师

本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或观点直接或间接相关。 

 

风险提示 
 
本证券研究报告所载的信息、观点、结论等内容仅供投资者决策参考。在任何情况下，本公司证券研究报告均不构成对任何机构

和个人的投资建议，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。市场有风险，投资者在决

定投资前，务必要审慎。投资者应自主作出投资决策，自行承担投资风险。 
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（基准指数说明：A股市场基准为沪深 300 指数；香港市场基准为恒生指数；美国市场基准为标普 500 指数或纳斯达克指数。） 

申港证券公司评级说明：买入、增持、中性、减持 

买入 报告日后的 6个月内，相对强于市场基准指数收益率 15％以上 

增持 报告日后的 6个月内，相对强于市场基准指数收益率 5％～15％之间 

中性 报告日后的 6个月内，相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间 

减持 报告日后的 6个月内，相对弱于市场基准指数收益率 5％以上 

（基准指数说明：A股市场基准为沪深 300 指数；香港市场基准为恒生指数；美国市场基准为标普 500 指数或纳斯达克指数。） 


