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投资逻辑： 

GPT-6 Astra 补齐机器人“大脑”短板，下一站将是物理交互数据推动的 System 1 进化。GPT-6 Astra 在 50 个 episode 

中成功 49 个，成功率 98%，而单 π0.5 模型仅 36%的成功率，证明了通用大模型充当机器人的 System 2（慢思考大

脑），长期制约行业的"大脑不行"问题出现拐点。世界模型为代表的物理 AI 将 AI 的能力链条从"感知—理解"扩展至

"感知—预测—规划—控制"，VLA（视觉-语言-动作模型）与世界模型融合下，有望推动机器人由单步操作走向多步

规划、失败识别和自主恢复。产业共识正在逐渐收敛为"通用推理+专用操作"的混合架构——大模型做 System 2 顶层

认知，具身模型做 System 1 物理执行，而 System 1 要进化，必须喂给它仿真给不了的物理交互数据。 

数采手套、灵巧手有望成为物理 AI 的核心增量环节。物理 AI 核心需要的是物理状态数据——接触力、切向力、形

变、接触时序等数据，这些触觉的数据需要真实交互采集和标注，2026 年初全球高质量真实物理交互数据存量约 50

万小时，而通用具身模型训练至少需要 1000 万小时级，存量不足需求的 5%，触觉采集相关设备中远期需求大。触觉

数据采集核心设备有数采手套（人端采集）、灵巧手遥操（机端采集），其中数采手套人工穿戴即采、成本相对灵巧手

低，可进入多种实际场景通过人工采集数据，主要为预训练与触觉表征学习；灵巧手机器人真机触觉数据来源，核心

优势为基于机器人本体的动作标签精确、无需重定向，偏向于策略精调、真机验证。数采手套与灵巧手并非替代关系，

而是"人端"与"机端"互补的两个数采方式，看好机器人触觉需求带动数采手套、灵巧手两类数采设备放量。 

投资建议与估值 
物理 AI 发展推动下，数采手套、灵巧手有望成为产业趋势中的核心增量环节，相关标的包括慈星股份、达瑞电子、

福莱新材及长盈精密。（1）慈星股份：电脑针织横机龙头，依托三维针织技术向柔性传感织物延伸。公司于 2010 年

收购瑞士 Steiger，2026 年 6 月签约收购德国 STOLL 品牌相关资产，补充高端针织装备、三维编织及织物设计能力，

拓展智能穿戴、柔性传感等应用领域。（2）达瑞电子：消费电子结构与功能性组件供应商，具备精密模切、柔性材料

加工及多材料复合制造能力，相关技术与触觉数采手套所需的柔性基材、传感器固定及结构防护材料具有共通性。（3）

福莱新材：依托高分子材料及精密涂布技术布局柔性触觉传感器，产品已实现批量交付。2026 年 2 月与灵心巧手达成

10 万套触觉传感器采购合作，截至 8月末累计交付超 3万套，主要配套工业级灵巧手，并向触觉数据采集终端拓展。

（4）长盈精密：依托精密加工与多材料成型能力，产品覆盖人形机器人灵巧手传动件、关节核心传动件及躯干骨骼

结构件等。同时向力控关节模组拓展，相关产品已完成多轮送样及测试，涉及力矩传感、力反馈及执行控制等环节。 

风险提示 

机器人行业发展不及预期风险；大模型推进进度不及预期；数采手套、灵巧手研发进展不及预期。 
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1、AI 下半场，物理AI 开启新纪元 

1.1 物理 AI：通向机器人的“下一站” 

世界模型为代表的物理 AI 将 AI 的能力链条从"感知—理解"扩展至"感知—预测—规划—控制"。除 LLM 的语言理解、
知识调用和任务分解外，物理 AI 还需理解三维空间、物体状态、接触关系和动力学约束，并预测不同动作可能带来
的结果。物理 AI 通过学习环境状态及其随时间和动作发生的变化，为机器人建立可供推演的内部环境表征，使语言
指令能够进一步转化为感知、预测、规划与控制。在这一框架下，VLA（视觉-语言-动作模型）将视觉和语言输入映射
为机器人动作，世界模型则为动作选择提供未来状态预测和结果评估；两者逐步融合，有望推动机器人由单步操作走
向多步规划、失败识别和自主恢复。 

图表1：物理 AI 重视感知、推理、动作输出 

 

来源：新华网，国金证券研究所 

巨头用真金白银为"下一站"投票，物理 AI 扬帆起航。2026 年 9 月 28 日，AMD 宣布拟以约 82 亿美元全股票收购李飞
飞创立的世界模型公司 World Labs；英伟达形成物理 AI布局，发布 Cosmos 3 强化世界生成与动作预测。随着模型能
力向物理世界延伸，物理 AI 的竞争将覆盖空间数据、物理仿真、机器人本体、训练算力和真实场景反馈等完整技术
链条，从而为 AI 创造更大的商业化场景。 

图表2：World Labs 的 Atlas 可根据用户选择的左右帧图片，构建出空间上下文 

 

来源：World Labs，国金证券研究所 

1.2 GPT-6 Astra：S2 环节的痛点被解决，机器人"大脑"短板补齐 

GPT-6 Astra 证明了通用大模型充当机器人的 System 2（慢思考大脑），长期制约行业的"大脑不行"问题出现拐点。
在 RoboLab 的实验中，GPT 6 Astra Direct 在 50 个 episode 中成功 49 个，成功率 98%，而单π0.5 模型仅 36%
的成功率。结果反馈的事实是：GPT-6 Astra 以上万亿大参数规模、牺牲实时性和可部署性，用 System 2（大脑慢系
统）吸收 System 1（大脑快系统）并忽略 System 0（小脑），依仗采购的一千万小时混合具身数据突破了跨本体的视
觉推理规划和双夹爪移抓基本操作能力。 
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图表3：GPT-6 Astra 推动行业“大脑不行”问题出现拐点 

 

来源：银河通用《GPT-6 Astra as an Embodied Policy》技术报告，具身智能之心，国金证券研究所 

认知层可以靠通用智能代差碾压，物理层却“吃不动”。根据银河通用《GPT-6 Astra as an Embodied Policy》，在
RoboDojo 基准下，单独使用 Astra 成功率只有约 26%，接入 π0.5 后升至 48%，从得分来看，单独使用 Astra 得分
37.81，接入 π0.5 后升至 62.6。在语义理解、任务规划、指令记忆、视觉感知等认知维度上，GPT-6 的介入能将端到
端模型得分从个位数拉升至 50分左右；但在搭塔、杠牌等需要精细力控和接触稳定性的任务上，GPT-6 自己上手仅得
12 分和 0分，反而不如微调过的端到端 VLA。 

图表4：RoboDojo 下，GPT 6 Astra 得分仅 37.81  图表5：RoboDojo 下，GPT 6 Astra 成功率较低 

 

 

 

来源：银河通用《GPT-6 Astra as an Embodied Policy》技术报告，具身智能

之心，国金证券研究所 

 来源：银河通用《GPT-6 Astra as an Embodied Policy》技术报告，具身智能

之心，国金证券研究所 

随着 Astra 推动机器人“大脑”能力突破，下一站将是物理交互数据推动的 System 1 进化。产业共识正在逐渐收敛
为"通用推理+专用操作"的混合架构——大模型做 System 2 顶层认知，具身模型做 System 1 物理执行——而 System 
1 要进化，必须喂给它仿真给不了的物理交互数据。 
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图表6：GPT-6 Astra 推动行业“大脑不行”问题出现拐点，下一站将是物理交互数据推动的 System 1 进化 

 

来源：银河通用《GPT-6 Astra as an Embodied Policy》技术报告，具身智能之心，国金证券研究所 

2、数采手套、灵巧手有望成为物理AI 的核心增量环节 

2.1 环节一—为什么数采手套有望成为新增量？ 

仿真平台无法很好地模拟真实世界摩擦力、微小形变等，需通过真实物理交互采集，数采手套中远期缺口大。物理 AI
核心需要的是物理状态数据——接触力、切向力、形变、接触时序等数据，而这些数据无法从互联网"爬"下来，只能
靠真实物理交互一帧帧采集、一条条标注。2026 年初全球高质量真实物理交互数据存量约 50 万小时，而通用具身模
型训练至少需要 1000 万小时级，存量不足需求的 5%，智元提出“物理 AI 的 GPT 时刻需 1 亿小时真实世界数据”。 
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图表7：触觉采集手套示意图  图表8：数采手套采集触觉数据示意图 

 

 

 

来源：亿欧网，国金证券研究所  来源：福莱新材，国金证券研究所 

数据标准的升级直接把触觉从"加分项"变成"准入项"。大晓机器人提出的"信息密度定律"将具身数据分为五级：L1 为
普通互联网视频图像，L2加入基础动作与语言描述，L3包含人体/手部/物体轨迹等结构化状态，L4 引入多视角、时
空同步及机器人控制信息，L5则要求真实开放环境中，连续记录视觉、运动、声音、触觉、物体状态、失败恢复与长
程上下文，迈入 L5，世界模型才真正跨越"描述"，获得泛化、反思与自进化能力。在 L5 标准下，不带触觉的采集方
案连入场券都拿不到，数采手套由此完成从"可选"到"必选"的身份切换。 

图表9：大晓机器人家庭活动具身数据集示意图  图表10：大晓机器人实现视觉与触觉数据同步采集 

 

 

 

来源：42号电波，大晓机器人，国金证券研究所  来源：42号电波，大晓机器人，国金证券研究所 

2.2 核心环节二：灵巧手——遥操作真机数据核心来源之一 

数采手套与灵巧手并非替代关系，而是"人端"与"机端"互补的两个数采方式，看好机器人触觉需求带动数采手套、灵
巧手两类数采设备放量。 

数采手套：人工穿戴即采、成本相对灵巧手低，可进入多种实际场景；但相对灵巧手的真机摇杆数据，需要进行数据
重定向，主要为预训练与触觉表征学习。 

灵巧手：机器人真机触觉数据来源，核心优势为基于机器人本体的动作标签精确、无需重定向、每条轨迹天然可执行；
相对数采手套来说，灵巧手单价高、慢速，偏向于策略精调、真机验证等。 

 



 行业深度研究 

 

敬请参阅最后一页特别声明 8 
 

扫码获取更多服务 

图表11：数采手套与灵巧手并非替代关系，而是"人端"与"机端"互补的两个数采方式 

维度 数采手套（人端采集） 灵巧手遥操作（机端采集） 

核心优势 

触觉密度高（单手可拓展至 800 点位）、穿戴即采、成本

低（数千元级）、可进入商超、家庭、工业等多种真实场

景 

基于机器人本体的动作标签精确、无需重定向、每条轨迹天

然可执行 

适用场景 
开放场景规模化众包采集；L5 级多维触觉数据集构建；

人类示范预训练 
真机策略训练与精调等 

数据性质 人类示范数据 机器人本体数据，可执行性高 

重定向需求 需要，且有损 不需要 

成本与效率 数千元级、可大规模铺开 数万元级、昂贵、慢速、最可靠 

数据链路位

置 
上游：预训练与触觉表征学习 下游：策略精调与真机验证 

代表案例 手智创新 HANDX、大衍科技、大晓 ACE Sense Glove 星动纪元供应 OpenAI 等实验室 
 

来源：湖北日报，浙江日报，roborax，雷科技，新浪，上海大学，世界机器人博览会等，国金证券研究所 

3、投资建议 

3.1 慈星股份：电脑横机龙头，针织技术向柔性触觉传感领域延伸 

慈星股份是电脑横机龙头，依托三维针织技术向触觉数采感知端的柔性传感织物延伸。公司主要产品包括电脑针织横
机、鞋面机及全成型设备，应用于针织服装、鞋面等产品制造。2026H1 横机业务收入占比达到 94.8%，较 2025 年提
升 4.9 个百分点。目前公司依托三维针织技术，布局智能手套及柔性触觉传感织物，切入触觉数采的感知端。 

图表12：慈星股份收入主要来自横机业务  图表13：慈星股份依托针织技术向智能织物应用拓展 

 

 

 

来源：慈星股份公告，国金证券研究所  来源：慈星股份官网， Knitting Industry,国金证券研究所 

行业需求修复叠加产品结构升级，2026H1 业绩实现较快增长。 2026H1 公司实现营业收入 14.6 亿元，同比增长 31.6%；
归母净利润 1.7 亿元，同比增长 64.1%。本轮业绩增长主要受益于电脑横机行业需求恢复、头部客户订单向公司集中
及海外销售增长。 
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图表14：2026H1 慈星股份营业收入同比增长 31.6%  图表15：2026H1 慈星股份归母净利润同比增长 64.1% 

 

 

 

来源：慈星股份公告，国金证券研究所  来源：慈星股份公告，国金证券研究所 

高端机型占比提升叠加费用摊薄，毛利率与净利率同步改善。2026H1 公司毛利率、净利率分别为 33.1%、11.9%，较
2025 年全年分别提升 2.0、6.9 个百分点。毛利率提升主要源于高附加值机型销售占比提高，产品结构向高端化升级。
费用端，2026H1 销售费用率、管理费用率分别为 6.6%、6.3%，较 2025 年全年下降 0.2、5.5 个百分点；其中收入规
模增长带来的费用摊薄进一步促进利润率改善。毛利率提升与期间费用率优化共同推动净利润增速高于收入增速。 

图表16：2026H1 管理费用率降至6.3%  图表17：2026H1 毛利率、净利率分别升至 33.1%、11.9% 

 

 

 

来源：慈星股份公告，国金证券研究所  来源：慈星股份公告，国金证券研究所 

两次海外并购强化高端针织技术储备，拓展产品应用领域。在巩固传统横机业务的基础上，公司通过海外并购持续完
善高端针织技术体系。2010 年收购瑞士 Steiger，获得高端嵌花横机技术及研发资源；2026 年 6月签约收购德国 STOLL
品牌相关资产，交易金额 3,170.0 万欧元，涵盖品牌、专利、软件及生产设备等。两次并购进一步补充公司高端针织
装备、三维编织及织物设计能力，为技术向智能穿戴、柔性传感等新兴领域延伸提供支撑。 

图表18：两次海外收购补充高端针织技术，拓展慈星产品与应用范围 

项目 瑞士 Steiger 德国 STOLL 相关资产 

签约时间 2010 年 5 月 23 日 2026 年 6 月 15 日 

交易对方 意大利 Promatech S.P.A.（宝马泰克） KARL MAYER 集团旗下相关公司 

交易形式 股权及配套资产收购 品牌及相关资产收购 

收购范围 
Steiger SA 100%股权、上海针织横机业务及相关资

产、针板生产设备 

STOLL 品牌及商标、专利及软件、研发业务、生产设备、原

材料及备件、生产厂房等 

交易金额 
合计 749.6 万欧元，其中 Steiger 股权 540.9 万欧元、

上海业务及资产 80.0 万欧元、针板设备 128.7 万欧元 

3170.0 万欧元，不含相关税费，并按交割时原材料及备件情

况调整；预计另承担税费约 160.0 万欧元 

交割安排 
2010 年 7 月 1 日起取得实质控制；股权及上海业务于

2011 年 6 月完成交割，设备于 2011 年 8 月全部交割 

公告约定德国经营资产分两批交割，计划日期为 2026 年 6 月

22 日、9 月 30 日；厂房等不动产于 2027 年 4 月 1 日前交割 

主要技术资源 高端嵌花电脑横机技术、品牌、研发团队及海外渠道 高端横机专利、软件及专有工艺，覆盖时尚针织、汽车及医
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项目 瑞士 Steiger 德国 STOLL 相关资产 

疗纺织品、三维复合材料等应用 

战略作用 提升高端横机研发能力，推动技术向国内生产转化 拓展产业用纺织品市场，补充高端技术及全球服务网络 

来源：慈星股份公告，国金证券研究所 

针织工艺向智能织物延伸，探索触觉数据采集及机器人电子皮肤应用。依托海外研发资源及三维编织技术，公司逐步
探索电子元件与针织结构的一体化集成：（1）智能手套方面，Steiger 通过三维针织技术，将导电纱线、传感器及 RFID
等元件集成于织物，兼顾柔性、穿戴舒适性及信号传输需求，为手部数据采集提供硬件基础；（2）机器人电子皮肤方
面，公司围绕智能纤维、柔性传感及电子皮肤开展技术研发，未来有望向机器人触觉感知及物理交互数据采集等场景
拓展。 

图表19：Steiger 将导电纱线与电子元件集成于针织手

套 

 图表20：慈星展示适配人形及四足机器人外形的针织物 

 

 

 

来源：Steiger 官网，国金证券研究所  来源：慈星股份官网，国金证券研究所 

3.2 达瑞电子：消费电子功能性材料供应商，向触觉数采材料配套延伸 

消费电子功能性材料供应商，具备向触觉数采柔性材料延伸的基础。达瑞电子主要从事消费电子及新能源结构与功能
性组件的研发、生产和销售，产品涵盖导电布、导电泡棉、导热散热及绝缘保护材料，具备精密模切、柔性材料加工
及多材料复合能力。随着触觉数据采集设备对柔性导电、信号连接及结构防护材料的需求增加，公司现有材料与加工
技术有望向触觉数据采集手套等终端的上游功能性材料配套环节延伸。 

图表21：达瑞电子依托柔性材料加工能力，向触觉数采设备配套延伸 

 

来源：达瑞电子公告，国金证券研究所 
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消费电子与新能源业务协同发展，轻量化材料拓展新兴应用。2026H1公司消费电子、新能源业务收入占比分别为51.5%、
45.5%，毛利率分别为 33.3%、18.2%，消费电子业务贡献主要毛利润。公司持续拓展玻纤、碳纤等轻量化复合材料，
已形成从预浸料到量产的技术能力，并向 AI 眼镜、可穿戴设备、具身智能等新兴终端拓展。同时，公司加快布局算
力相关热管理领域，拓宽功能性材料应用范围。 

图表22：2026H1 消费电子收入占比达 51.5%  图表23：2026H1 消费电子业务毛利率达 33.3% 

 

 

 

来源：达瑞电子公告，国金证券研究所  来源：达瑞电子公告，国金证券研究所 

消费电子业务稳健增长，新能源订单与新业务并表推动收入扩张。2026 年前三季度公司实现营收 27.5 亿元，同比增
长 20.5%；归母净利润 2.5 亿元，同比增长 9.2%。收入增长主要受益于新能源客户订单增加及轻量化复合材料业务并
表，消费电子业务则受产品升级及新材料应用拓展推动。 

图表24：2026Q1-Q3 营收同比+20.5%  图表25：2026Q1-Q3 归母净利润同比+9.2% 

 

 

 

来源：达瑞电子公告，国金证券研究所  来源：达瑞电子公告，国金证券研究所 

产品结构优化推动毛利率改善，研发及管理费用投入影响利润释放。2026年前三季度公司毛利率、净利率分别为25.3%、
9.4%，较 2025 年全年分别提升 1.9、0.6 个百分点。毛利率提升主要受益于高附加值产品占比提高、轻量化复合材料
业务并表及成本管控改善。同期管理费用率升至 6.6%，较 2025 年全年提高 1.2 个百分点，主要受股权激励、战略人
才引入及新并表子公司费用增加影响。  
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图表26：2026 年前三季度管理费用率升至 6.6%  图表27：2026Q1-Q3 毛利率、净利率分别为 25.3%、9.4% 

 

 

 

来源：达瑞电子公告，国金证券研究所  来源：达瑞电子公告，国金证券研究所 

3.3 福莱新材：柔性触觉传感器批量交付，向物理 AI 数据采集终端拓展 

功能性涂布复合材料厂商，依托材料与加工技术向柔性触觉传感领域延伸。福莱新材主要从事广告喷墨打印材料、标
签标识印刷材料、电子级功能材料及功能基膜材料的研发、生产和销售。其中，标签标识材料涵盖合成纸、珠光膜等
产品，电子级功能材料包括 PET 双面胶带、保护膜等。依托高分子材料配方、精密涂布及复合加工技术，公司向柔性
触觉传感领域拓展，逐步形成覆盖材料研发、传感器设计及系统集成的技术体系。 

图表28：福莱新材由功能材料向柔性触觉传感器及数采终端延伸 

 

来源：福莱新材官网，国金证券研究所 

触觉传感器实现批量交付，头部客户合作持续推进。公司柔性传感器产线已完成调试优化，具备批量供货能力。客户
方面：（1）灵心巧手：2026 年 2 月达成 10 万套触觉传感器采购合作，8 月末累计交付超 3 万套，主要配套工业级灵
巧手；（2）中科硅纪：合作开展灵巧手触觉传感系统配套；（3）戴乐体感：拓展消费级智能硬件应用；（4）灏存科技：
联合开发手部动作与触觉一体化数采终端。公司产品逐步覆盖机器人灵巧手、智能穿戴及物理 AI 数据采集场景。 

图表29：福莱新材柔性触觉传感业务客户合作及交付进展 

合作客户 合作时间 合作内容及进展 

灵心巧手 2026 年 2 月 达成 10 万套触觉传感器采购合作，8 月末累计交付超 3 万套，主要配套工业级灵巧手 

中科硅纪 2026 年 8 月 开展灵巧手触觉传感系统配套，推进传感器批量采购 

戴乐体感 2026 年 8 月 合作开发消费级智能硬件，拓展柔性触觉传感器应用 

灏存科技 2026 年 8 月 联合开发“手部动作＋触觉感知”一体化数据采集终端 

来源：福莱新材公告，福莱新材官网，上海证券报，国金证券研究所 

福莱芯感独立运营，股权激励推动新业务规模化。公司于 2026 年设立福莱芯感作为柔性传感业务运营主体，并于 8
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月引入核心团队持股平台，10月完成工商变更，福莱新材持股比例由 100.0%调整至 86.96%。此外，公司将柔性传感
器销售额纳入股权激励考核，2026-2027 年对应门槛分别为 3,000.0 万元、8,000.0 万元，进一步绑定核心团队，推
动技术研发及产业化落地。 

图表30：福莱新材柔性传感业务子公司及股权激励安排 

项目 具体内容 

业务主体 浙江福莱芯感科技股份有限公司，2026 年 3 月成立 

业务定位 柔性触觉传感器研发、生产及产业化 

股权结构 引入核心团队持股平台后，福莱新材持股 86.96% 

股权激励 将柔性传感器项目销售额纳入部分激励对象考核 

2026 年考核门槛 柔性传感器项目销售额≥3,000.0 万元，或扣非净利润≥8,000.0 万元 

2027 年考核门槛 柔性传感器项目销售额≥8,000.0 万元，或扣非净利润≥10,000.0 万元 

来源：福莱新材公告，国金证券研究所 

传统材料业务支撑收入增长，2026H1归母净利润同比增长2.0%。2026H1公司实现营业收入17.1亿元，同比增长28.5%；
归母净利润 0.5 亿元，同比增长 2.0%。收入增长主要受益于标签标识印刷材料及功能基膜材料业务增长。柔性传感业
务加速产业化，2026 年 7月初公告披露项目收入约 182 万元，随着批量订单逐步交付，有望形成新的收入增长点。 

图表31：2026H1 营业收入同比增长 28.5%  图表32：2026H1 归母净利润同比增长 2.0% 

 

 

 

来源：福莱新材公告，国金证券研究所  来源：福莱新材公告，国金证券研究所 

毛利率承压叠加研发投入增加，短期利润释放受到影响。2026H1 公司毛利率、净利率分别为 13.9%、3.2%，同比分别
下降约 0.8、0.7 个百分点。同期销售、管理费用率分别为 2.1%、3.6%，同比下降约 0.2、0.6 个百分点；研发费用
0.6 亿元，同比增长 17.8%，财务费用受汇兑影响有所增加。费用率下降部分缓解毛利率下行压力，但研发及财务费
用增加影响利润增长。 
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图表33：2026H1 销售、管理费用率分别降至 2.1%、3.6%  图表34：2026H1 毛利率、净利率分别为 13.9%、3.2% 

 

 

 

来源：福莱新材公告，国金证券研究所  来源：福莱新材公告，国金证券研究所 

3.4 长盈精密：精密零组件供应商，布局灵巧手及机器人执行机构零件 

精密零组件龙头，消费电子与新能源构成业务支柱，向具身智能领域延伸。长盈精密主要从事消费电子精密结构件、
功能模组、连接器及新能源电池结构件的研发、生产和销售。2025 年公司智能终端及电子产品、新能源产品零组件、
机器人及其他业务收入占比分别为 62.6%、36.5%、1.0%，对应毛利率分别为 21.5%、14.3%、27.2%，机器人及其他业
务毛利率高于传统业务。依托精密加工、多材料成型及规模化制造能力，公司向人形机器人、AI数据中心等新兴领域
拓展，逐步形成从精密零组件到模组及整机组装的业务布局。 

图表35：2025 年消费电子与新能源收入合计占比 99.1%  图表36：2025 年机器人及其他业务毛利率达 27.2% 

 

 

 

来源：长盈精密公告，国金证券研究所  来源：长盈精密公告，国金证券研究所 

收入规模持续扩大，新业务投入及成本波动影响短期利润。2025 年公司实现收入 188.2 亿元，同比+11.1%；归母净利
润 6.0 亿元，同比-22.5%。2026H1 收入 107.3 亿元，同比+24.2%；归母净利润 0.2 亿元，同比-94.2%。原材料价格上
涨、新业务投入增加及汇率波动导致利润阶段性承压。 
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图表37：2026H1 营业收入同比增长 24.2%  图表38：2026H1 归母净利润同比下降 94.2% 

 

 

 

来源：长盈精密公告，国金证券研究所  来源：长盈精密公告，国金证券研究所 

费用率总体稳定，毛利率回落拖累盈利表现。2026H1 公司销售费用率约 0.7%、管理费用率约 5.1%，近年来整体保持
相对稳定；毛利率为 16.9%，较 2025 年下降约 2.1pct，净利率降至约 0.3%。公司持续推进采购降本、产线自动化及
精细化管理，新业务规模扩大有望带动制造效率及盈利能力改善。 

图表39：销售及管理费用率整体下降  图表40：2026H1 毛利率降至 16.9%，净利率回落至 0.3% 

 

 

 

来源：长盈精密公告，国金证券研究所  来源：长盈精密公告，国金证券研究所 

机器人零组件覆盖多个关键部位，向力控关节模组延伸。长盈精密依托精密加工与多材料成型能力，已形成覆盖灵
巧手传动件、旋转执行器核心传动件、丝杠核心传动件、躯干大尺寸传动件及骨骼结构件的产品体系，配套人形机
器人手部、关节及躯干等关键部位。公司掌握 CNC、3D 打印、压铸、注塑及滚齿等工艺，可加工铝合金、钛合金、
PEEK 及硅胶等材料。此外，公司向力控关节模组拓展，相关产品已完成多轮送样及测试，通过集成力矩传感与控制
算法，进一步延伸至机器人力觉感知及执行控制环节。 
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图表41：长盈精密机器人零组件覆盖多个关键部位，向力控关节模组延伸 

 

来源：宇树机器人官网，中国证券报，国金证券研究所 注：虚线表示未来产品拓展方向，公司力控关节模组已完成多次送样和测试 

头部客户合作深化，机器人零组件交付加速、产能持续扩张。公司已进入海内外头部人形机器人品牌一级供应商体系。
2025 年机器人零组件收入约 1.0 亿元，交付约 69万件，其中海外客户出货占比约 80.0%；2026 年 1-8 月累计交付超
110 万件，第三、四季度订单增速进一步加快。产能方面，深圳机器人智能制造产业园已投入使用，其中约 6.0 万平
方米厂房用于人形机器人产品生产，并已承接整机组装订单；2026 年 9月，宜宾具身智能零部件制造基地正式投运，
进一步完善机器人零组件生产布局。随着客户订单增长及产能释放，机器人业务规模持续扩大。 

图表42：公司机器人零部件交付加速  图表43：深圳机器人智能制造产业园支撑规模化交付 

 

 

 

来源：长盈精密公告，国金证券研究所  来源：艾邦机器人，国金证券研究所 

风险提示 

机器人行业发展不及预期风险。机器人是 AI 落地的核心场景之一，若机器人行业发展不及预期，或影响数采相关需
求，进而影响数采手套、灵巧手需求放量。 

大模型推进进度不及预期。Astra 的推出有望缓解机器人“大脑”能力不足的问题，若后续模型端的发展速度不及预期，
物理 AI 推动的真实世界感知层数据需求或不及预期，进而影响相关数采硬件需求放量。 

数采手套、灵巧手研发进展不及预期。物理 AI 推动真实世界的触觉数据需求扩张，随着模型迭代升级，或将推动对
数采手套、灵巧手的性能参数升级，若产业端数采手套、灵巧手产品研发进展不及预期，或影响相关公司订单、收入
扩张。 
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