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市场数据  
收盘价(元) 7.31 

一年最低/最高价 7.29/9.90 

市净率(倍) 0.86 

流通A股市值(百万元) 33,945.96 

总市值(百万元) 33,945.96 
 
 

基础数据  
每股净资产(元,LF) 8.52 

资产负债率(%,LF) 76.75 

总股本(百万股) 4,643.77 

流通 A股(百万股) 4,643.77  
 

相关研究  
《财通证券(601108)：2026 年中报点

评：三投联动陆续兑现收益，低基数

下上半年净利润高增》 

2026-08-30 

《财通证券(601108)：2025 年年报及

2026年一季报点评：自营业务弹性释

放，26Q1归母净利润翻倍高增》 

2026-04-27 
  

买入（维持） 
 

[Table_EPS]      盈利预测与估值 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E 

营业总收入（百万元） 6,286 6,922 7,221 7,606 7,893 

同比（%） -3.55% 10.13% 4.31% 5.34% 3.77% 

归母净利润（百万元） 2,340 2,632 2,923 3,080 3,197 

同比（%） 3.90% 12.50% 11.03% 5.38% 3.81% 

EPS-最新摊薄（元/股） 0.50  0.57  0.63  0.66  0.69  

P/E（现价&最新摊薄） 14.51  12.82  11.61  11.02  10.62  
  

[Table_Tag]  
  
[Table_Summary] 
投资要点 

◼ 事件：财通证券发布 2026年三季报：2026年前三季度公司实现营业收
入 56.9亿元，同比+12.4%；归母净利润 23.2亿元，同比+13.7%；对应
EPS 0.50 元，年化 ROE 6.0%，同比+0.44pct。第三季度实现营业收入
13.5亿元，同比-36.0%，环比-50.0%；归母净利润 4.2亿元，同比-56.3%，
环比-67.2%。前三季营收净利双增、ROE小幅抬升。 

◼ 经纪收入随市增长，两融份额保持稳定：1）2026年前三季度公司经纪
业务收入 16.7亿元，同比+20.4%，占营业收入比重 29.3%。2026年前
三季度全市场日均股基交易额 30872亿元，同比+57.8%。2）截至 2026Q3

公司两融余额 275亿元，较年初-2%，市场份额 1.1%，较年初无变动，
全市场两融余额 25699亿元，较年初+1.1%。 

◼ 投行收入同比高增，股债承销放量、北交所储备夯实：1）2026年前三
季度公司投行业务收入 4.5亿元，同比+61.8%。2）2026Q1-3公司股权
业务承销规模同比+154.9%至 21.5 亿元，排名第 26，来自 2 单 IPO 项
目。截至 2026Q3 公司 IPO 储备项目 4 家，排名第 11，均为北交所项
目。3）2026Q1-3 公司债券业务承销规模同比+47.0%至 1213 亿元，排
名第 22；其中公司债、ABS、金融债承销规模分别为 694亿元、277亿
元、230亿元。 

◼ 资管收入稳健增长，财通基金规模高增亮眼：2026年前三季度公司资管
业务收入 10.4 亿元，同比+8.3%。截至 2026 年上半年末财通资管管理
规模 3641亿元，较年初+10%。截至 2026Q3财通基金管理规模 1529亿
元，较年初+80.3%。 

◼ 前三季自营有所承压：2026 年前三季度公司投资收益（含公允价值）
10.9亿元，同比-26.7%；其中 26Q3单季度投资收益（含公允价值）-1.0

亿元，同比-113.3%，受三季度权益市场回调影响有所下滑；2026 年前
三季度公司调整后投资净收益（含公允价值、汇兑损益、其他综合收益）
12.6亿元，同比-4.7%。 

◼ 盈利预测与投资评级：结合市场及公司三季度经营情况，我们略下调此

前盈利预测，预计 2026/27/28年归母净利润分别为 29.23/30.80/31.97亿

元（前值为 32.70/34.24/36.05亿元）,对应同比增速分别为+11%、+5%、

+4%。公司当前市值对应 2026E-2028E的 PB估值分别为 0.85x、0.80x、

0.76x。公司三投联动继续兑现，前三季盈利稳健增长，资产管理业务特

点鲜明，维持“买入”评级。 

◼ 风险提示：行业监管趋严，市场交易量持续走低，权益市场波动加剧  
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图1：2020-2026Q1~3财通证券营收及同比增速  图2：2020-2026Q1~3财通证券归母净利润及同比增速 

 

 

 

数据来源：公司公告，东吴证券研究所  数据来源：公司公告，东吴证券研究所 

 

图3：2020-2026Q1~3财通证券 ROE  图4：2020-2026Q1~3财通证券杠杆率 

 

 

 

数据来源：公司公告，东吴证券研究所 

注：26Q1~3 ROE已年化 
 
数据来源：公司公告，东吴证券研究所 

 

图5：2020-2026Q1~3财通证券收入结构 

 

数据来源：公司公告，东吴证券研究所 
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财通证券三大财务预测表  
[Table_Finance]           资产负债表（百万元） 2025 2026E 2027E 2028E  利润表（百万元） 2025 2026E 2027E 2028E 

货币资金 32627 42163 43242 44556  营业收入 6922 7221 7606 7893 

结算备付金 7303 9561 9806 10104  手续费 3658 4286 4385 4519 

融出资金 27948 29701 31109 31420  经纪净佣金 1869 2199 2334 2447 

交易性金融资产 45832 45309 46468 47880  投行收入 427 556 539 571 

买入返售金融资产 2338 3443 2883 3605    资管收入 1315 1481 1460 1446 

存出保证金 497 644 661 681  利息净收入 707 849 1070 1132 

债权投资 8471 8495 8713 8977  投资净收益 2894 1919 1984 2075 

其他债权投资 18071 24010 24624 25373  其他业务收入 17 17 17 17 

其他权益工具投资 3242 4308 4418 4552            
长期股权投资 10038 12081 12390 12766  营业支出 3737 3549 3736 3876 

固定资产 2310 2426 2547 2675  税金及附加 53 51 53 55 

无形资产 301 316 332 348  管理费用 3638 3466 3651 3789 

资产总计 161412 197722 202871 209113  信用减值损失 44 30 30 30 

代理买卖证券款 34137 54402 55490 56600  其他业务成本 2 2 2 2 

应付债券 33973 41255 41255 41255           
应付短期融资券 12612 14184 14893 15638  营业利润 3186 3672 3870 4017 

其他负债 494 1240 1302 1368  利润总额 3165 3672 3870 4017 

负债总计 123567 157581 160550 163611  减：所得税 533 750 790 820 

总股本 4644 4644 4644 4644           
普通股股东权益 37845 40119 42299 44660  净利润 2632 2923 3080 3197 

少数股东权益 - 22 22 842  归属母公司所有者净利润 2632 2923 3080 3197 

负债和所有者权益合计 161412 197722 202871 209113            

           

数据来源:Wind,东吴证券研究所，全文如无特殊注明，相关数据的货币单位均为人民币，预测均为东吴证券研究所预测。  
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