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中小板/月涨跌幅(%) 6848.92/-13.84

创业板/月涨跌幅(%) 2413.63/-23.02

AH 股价差指数 133.73

A 股总/流通市值 (万亿元) 87.79/80.23

市场走势
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国内宏观：10 月 23 日，李强主持召开国务院常务会议，指出要更好统筹
人口与经济社会、资源环境的关系，进一步完善相关政策，持续积累和
释放人口综合红利，以人口高质量发展更好支撑经济社会高质量发展。
10 月 29 日，中国共产党第二十届中央委员会第五次全体会议召开，全
会听取和讨论了习近平受中央政治局委托所作的工作报告，审议通过了
《中共中央关于持之以恒推进全面从严治党若干重大问题的决定》。

产业政策：10 月 23 日，证监会核准设立花旗证券（中国）有限公司；同
日，中央网信办等印发《国家信息化“十五五”规划》，提出到 2030
年我国信息化取得重大进展，适时启动第六代移动通信（6G）商用，加
快布局智能互联网，基本建成国家区块链网络。此外，国家发改委公布
《能源保供中长期合同管理办法（试行）》，提出坚持民生优先、兜牢
民生用能底线，坚持有效市场和有为政府相结合以稳定供应。10 月 26
日，中国人民银行决定设立债市非银大额赎回互换便利（BNSF），以维
护债券市场稳定。10 月 28 日，商务部召开全国消费品以旧换新工作推
进电视电话会议，部署下一步任务，要求各地加强部门协同、创新线下
消费场景并加快补贴兑付。

地方政策：10 月 27 日，成都三部门出台楼市新政，提出推行现房销售定
金制：现房销售项目开发企业可在取得建筑工程施工许可证后与购房人
签订定金合同，收取不超过房屋总价 5%的定金。10 月 29 日，商务部等
四部门就进一步提高海南自由贸易港贸易自由化便利化水平作出部署，
推动货物贸易优化升级，包括航空煤油按国际标准检验、洋浦保税仓库
整合、开展汽车研发测试用故障关键零部件进口试点、LNG 期货交割库
业务允许能量计量等。同日，《上海市出租汽车条例（草案）》公开征
求意见，提出依法有序推动自动驾驶技术在出租汽车行业的安全应用。

海外政策：10 月 24 日，特朗普称美国或对伊朗再次发动小规模“史诗怒
火”行动，并表示美国可以迅速结束冲突。10 月 26 日，Anthropic 公
开提交纳斯达克 IPO 申请，预计将为算力和 AI 基础设施协议支付 1250
亿至 1500 亿美元。10 月 27 日，美军已准备好对伊朗发动新一轮大规模
打击，特朗普下令后美军可在 96 小时内发起行动，拟打击目标包括伊
朗能源基础设施、军事场所和核设施。10 月 28 日，美联储将基准利率
维持在 3.75%-4.00%区间，美联储在其政策声明中表示：“通胀仍然处
于较高水平”。10 月 29 日，美国 9月核心 PCE 物价指数同比增长 3.1%，
预期 3.1%，前值 3%；9 月 PCE 物价指数环比上涨 0.5%，符合预期；同
日，欧盟研究将中欧混动汽车贸易谅解安排延伸至化工等领域。此外，
万斯致信伊朗高官试图重启谈判，万斯此举旨在探寻美伊之间能否找到
足够的共同点，从而说服特朗普在未来几周内不要下达对伊朗发动打击
的命令。

风险提示：政策和资本市场存在不确定性。
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1.一周政策要览
国内宏观：10 月 23 日，李强主持召开国务院常务会议，指出要更好统筹人口与
经济社会、资源环境的关系，进一步完善相关政策，持续积累和释放人口综合红
利，以人口高质量发展更好支撑经济社会高质量发展。10 月 29 日，中国共产党
第二十届中央委员会第五次全体会议召开，全会听取和讨论了习近平受中央政治
局委托所作的工作报告，审议通过了《中共中央关于持之以恒推进全面从严治党
若干重大问题的决定》。

产业政策：10 月 23 日，证监会核准设立花旗证券（中国）有限公司；同日，中
央网信办等印发《国家信息化“十五五”规划》，提出到 2030 年我国信息化取得
重大进展，适时启动第六代移动通信（6G）商用，加快布局智能互联网，基本建
成国家区块链网络。此外，国家发改委公布《能源保供中长期合同管理办法（试
行）》，提出坚持民生优先、兜牢民生用能底线，坚持有效市场和有为政府相结
合以稳定供应。10 月 26 日，中国人民银行决定设立债市非银大额赎回互换便利
（BNSF），以维护债券市场稳定。10 月 28 日，商务部召开全国消费品以旧换新
工作推进电视电话会议，部署下一步任务，要求各地加强部门协同、创新线下消
费场景并加快补贴兑付。

地方政策：10 月 27 日，成都三部门出台楼市新政，提出推行现房销售定金制：
现房销售项目开发企业可在取得建筑工程施工许可证后与购房人签订定金合同，
收取不超过房屋总价 5%的定金。10 月 29 日，商务部等四部门就进一步提高海南
自由贸易港贸易自由化便利化水平作出部署，推动货物贸易优化升级，包括航空
煤油按国际标准检验、洋浦保税仓库整合、开展汽车研发测试用故障关键零部件
进口试点、LNG 期货交割库业务允许能量计量等。同日，《上海市出租汽车条例
（草案）》公开征求意见，提出依法有序推动自动驾驶技术在出租汽车行业的安
全应用。

海外政策：10 月 24 日，特朗普称美国或对伊朗再次发动小规模“史诗怒火”行
动，并表示美国可以迅速结束冲突。10 月 26 日，Anthropic 公开提交纳斯达克
IPO 申请，预计将为算力和 AI 基础设施协议支付 1250 亿至 1500 亿美元。10 月
27 日，美军已准备好对伊朗发动新一轮大规模打击，特朗普下令后美军可在 96
小时内发起行动，拟打击目标包括伊朗能源基础设施、军事场所和核设施。10 月
28 日，美联储将基准利率维持在 3.75%-4.00%区间，美联储在其政策声明中表示：
“通胀仍然处于较高水平”。10 月 29 日，美国 9 月核心 PCE 物价指数同比增长
3.1%，预期 3.1%，前值 3%；9 月 PCE 物价指数环比上涨 0.5%，符合预期；同日，
欧盟研究将中欧混动汽车贸易谅解安排延伸至化工等领域。此外，万斯致信伊朗
高官试图重启谈判，万斯此举旨在探寻美伊之间能否找到足够的共同点，从而说
服特朗普在未来几周内不要下达对伊朗发动打击的命令。

图1：国内重要政策/事件一览
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资料来源：国务院、国家发改委、证监会、网信办、商务部、中国人民银行，国信证券经

济研究所整理

图2：国际重要政策/事件一览

资料来源：新华社、光明网、人民网、央视网，国信证券经济研究所整理

2.海内外重要政策详览
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表 1: 宏观重要政策

时间 部门 政策/事件 重要内容

10/23 国务院常务会议
李强主持召开国务院常务

会议

会议指出，人口是经济社会发展的基础条件，要更好统筹人口与经

济社会、资源环境的关系，进一步完善相关政策，持续积累和释放

人口综合红利，以人口高质量发展更好支撑经济社会高质量发展。

要更加突出人的全面发展，提高人口科学文化、职业技能、身心健

康等水平，加快完善全民终身学习机制，广泛开展技能培训，强化

教育、培训与产业发展协同联动，促进高质量充分就业。要加强区

域人口发展分类指导，引导城乡人口有序流动，稳步推进基本公共

服务均等化，根据人口分布情况优化基础设施布局，推动公共服务

资源与常住人口变化动态适配。要加快建设生育友好型社会，持续

完善婚嫁、生育、养育、教育等政策，优化面向家庭的财税、社保、

住房等支持举措，努力稳定新出生人口规模。

10/29 二十届五中全会

中国共产党第二十届中央

委员会第五次全体会议召

开

中国共产党第二十届中央委员会第五次全体会议，于 2026 年 10 月

26 日至 29 日在北京举行。出席这次全会的有，中央委员 162 人，

候补中央委员 117 人，中央纪律检查委员会委员和有关方面负责同

志列席会议。全会由中央政治局主持，中央委员会总书记习近平发

表重要讲话。全会听取和讨论了习近平受中央政治局委托所作的工

作报告，审议通过了《中共中央关于持之以恒推进全面从严治党若

干重大问题的决定》。

资料来源：国务院、二十届五中全会，国信证券经济研究所整理

表 2: 产业重要政策

产业 时间 部门 政策/事件 重要内容

金融

10/23 证监会

证监会核准设立花旗

证券（中国）有限公

司

证监会核准设立花旗证券（中国）有限公司，公司注册地为上

海市，注册资本为人民币 12亿元，业务范围包括证券经纪、

证券投资咨询、证券承销与保荐、证券自营；花旗环球金融控

股有限公司出资 100%。

10/26 中国人民银行
设立债市非银大额赎

回互换便利（BNSF）

中国人民银行决定设立债市非银大额赎回互换便利（BNSF），

以维护债券市场稳定，并落实构建科学稳健的货币政策体系和

覆盖全面的宏观审慎管理体系要求。

消费 10/28 商务部

召开全国消费品以旧

换新工作推进电视电

话会议

商务部召开全国消费品以旧换新工作推进电视电话会议，部署

下一步任务，要求各地加强部门协同、创新线下消费场景并加

快补贴兑付，推动政策实施、保障全年工作圆满收官。

科技 10/23 中央网信办
《国家信息化“十五

五”规划》

中央网信办等印发《国家信息化“十五五”规划》，提出到

2030 年我国信息化取得重大进展，信息基础设施、科技创新、

产业生态和数字化应用水平进一步提升。规划提出适时启动第

六代移动通信（6G）商用，加快布局智能互联网，基本建成国

家区块链网络。

周期 10/23 国家发改委
《能源保供中长期合

同管理办法（试行）》

国家发改委公布《能源保供中长期合同管理办法（试行）》，

提出坚持民生优先、兜牢民生用能底线，坚持有效市场和有为

政府相结合以稳定供应，并统筹发展和安全、防范能源供应风

险。该办法自 2026 年 12 月 1 日起施行。

资料来源：国家发改委、证监会、网信办、商务部、中国人民银行，国信证券经济研究所整理

表 3: 地方重要政策

时间 地区 政策/事件 重要内容
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10/27
成都市人民政

府
成都三部门出台楼市新政

成都三部门出台楼市新政，提出推行现房销售定金制：现房销售

项目开发企业可在取得建筑工程施工许可证后与购房人签订定金

合同，收取不超过房屋总价 5%的定金；开发企业违约不能按期交

房的，购房人可按合同约定解除定金合同。

10/29
商务部等四部

门

就进一步提高海南自由贸易

港贸易自由化便利化水平作

出部署

商务部等四部门发布商自贸发〔2026〕187 号通知，就进一步提

高海南自由贸易港贸易自由化便利化水平作出部署：推动货物贸

易优化升级，包括航空煤油按国际标准检验、洋浦保税仓库整合、

开展汽车研发测试用故障关键零部件进口试点、LNG 期货交割库

业务允许能量计量等；促进服务贸易自由便利，外籍医师执业许

可有效期最长三年、外籍人才境外职业资格认可等；创新贸易新

业态新模式，推进离岸贸易、允许保税再制造产品出区进入自贸

试验区并照章征税、支持拓展“两头在外”保税维修目录，支持

海南与香港深化经贸合作。

10/29
上海市人民政

府

《上海市出租汽车条例（草

案）》公开征求意见

《上海市出租汽车条例（草案）》公开征求意见，提出依法有序

推动自动驾驶技术在出租汽车行业的安全应用。交通、公安等部

门依法加强指导和服务；运用大数据、区块链、人工智能等现代

信息技术，拓展开发应用场景，提升出租汽车服务与管理数字化、

智能化水平；推进绿色低碳转型，鼓励和支持新技术、新能源、

新装备在出租汽车行业的创新应用。

资料来源：成都市人民政府、商务部、上海市人民政府，国信证券经济研究所整理

表 4: 海外重要政策

时间 地区 政策/事件 重要内容

10/24 美国、伊朗
美国或对伊朗再次发动小规

模“史诗怒火”行动

美国情报部门称，伊朗显著加大针对美国驻中东及其他地区外交官

和官员的行动力度，部分袭击图谋已进入“高级阶段”。特朗普称

美国或对伊朗再次发动小规模“史诗怒火”行动，并表示美国可以

迅速结束冲突。

10/26 美国
Anthropic 公开提交纳斯达

克 IPO 申请

Anthropic 预计将为算力和 AI基础设施协议支付 1250 亿至 1500 亿

美元；公司已公开提交纳斯达克 IPO 申请，股票代码为“ANT”。

Anthropic 上半年营收 163 亿美元，去年同期为 12亿美元；上半年

净亏损 807 亿美元。

10/27 美国、伊朗
美军已准备好对伊朗发动新

一轮大规模打击

据报道，美军已准备好对伊朗发动新一轮大规模打击，特朗普下令

后美军可在96小时内发起行动；拟打击目标包括伊朗能源基础设施、

军事场所和核设施，特朗普可能在美国中期选举后下达行动指令。

10/28 美联储
美联储将基准利率维持在

3.75%-4.00%区间

美联储将基准利率维持在 3.75%-4.00%区间，符合市场预期。FOMC

以 10 票赞成、2票反对通过利率决定，哈玛克和库克投下反对票，

上次表决结果为 12-0。 美联储在其政策声明中表示：“通胀仍然处

于较高水平”，并补充说，收集更多信息将有助于官员们决定适当

的行动方针。

10/29 美国
9月核心 PCE 物价指数同比

增长 3.1%

美国 9月核心 PCE 物价指数同比增长 3.1%，预期 3.1%，前值 3%；9

月 PCE 物价指数环比上涨 0.5%，符合预期。

10/29 欧盟、中国

欧盟研究将中欧混动汽车贸

易谅解安排延伸至化工等领

域

欧盟方面正研究将中欧在混合动力汽车领域达成的贸易谅解安排延

伸至化工等领域，商务部表示对正常的贸易人为设限涉嫌违反世贸

组织规则，中方必将采取一切必要措施，坚定维护自身利益和企业

合法权益。

10/29 美国、伊朗
万斯致信伊朗高官试图重启

谈判

在特朗普授意下，万斯致信伊朗高官试图重启谈判，万斯此举旨在

探寻美伊之间能否找到足够的共同点，从而说服特朗普在未来几周

内不要下达对伊朗发动打击的命令。

资料来源：新华社、光明网、央视网、人民网，国信证券经济研究所整理
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