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看好 

 本周光伏设备（申万）指数表现 

本周（2026/10/12-2026/10/16）沪深 300 指数-3.40%，申万 31 个行
业指数 2个上涨，电力设备（申万）指数本周-7.42%，排在第 29位，
跑输指数 4.02pct。电力设备二级行业指数普跌，光伏设备行业指数-

6.49%，电池（申万）、电网设备（申万）、其他电源设备Ⅱ（申万）、
风电设备（申万）、电机Ⅱ（申万）分别-9.34%、-3.73%、-7.45%、-

8.68%、-7.01%。从公司表现看，本周光伏设备行业（申万）公司涨
幅居前的公司为上能电气、亚玛顿、大全能源，跌幅居前的公司为微
导纳米、聚合材料、迈为股份、安彩高科、帝尔激光。 

 产业链价格变动 

根据 datayes，10 月 14 日硅料成交价为 42 元/kg，环比持平，硅片成
交价为 1.05 元/片，环比持平；电池成交价 0.32 元/W，环比持平；组
件成交价为 0.73 元/W，环比持平。3.2mm、2mm 光伏玻璃价格 17、
10 元/平米，环比持平；银浆价格为 14000 元/kg，环比-11.9%。 

 投资建议 

建议聚焦受益于供给侧改革推动的盈利修复、技术迭代带来的α机会
以及需求预期边际变化带来的β行情。短期需关注政策落地节奏和技
术订单兑现，长期布局高效技术和龙头整合机会。重点关注多晶硅龙
头、组件龙头及技术领先企业投资机会。 

 风险提示 

1、原材料价格波动；2、项目开工不及预期；3、贸易摩擦加剧等 
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一、板块行情回顾 

本周（2026/10/12-2026/10/16）沪深 300 指数-3.40%，申万 31 个行业指数 2

个上涨，电力设备（申万）指数本周-7.42%，排在第 29 位，跑输指数 4.02pct。 

图表 1：电力设备（申万）指数本周-7.42%（%） 

 

数据来源：Wind，国新证券整理 

本周电力设备二级行业指数普跌，光伏设备行业指数-6.49%，电池（申万）、

电网设备（申万）、其他电源设备Ⅱ（申万）、风电设备（申万）、电机Ⅱ（申万）

分别-9.34%、-3.73%、-7.45%、-8.68%、-7.01%。 

图表 2：本周光伏设备（申万）行业指数-6.49%（%） 

 
数据来源：Wind，国新证券整理 
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从公司表现看，本周光伏设备行业（申万）公司涨幅居前的公司为上能电气、

亚玛顿、大全能源，跌幅居前的公司为微导纳米、聚合材料、迈为股份、安彩高科、

帝尔激光。 

图表 3：上能电气本周涨幅居前（%） 
 

图表 4：帝尔激光周跌幅居前（%） 

 

 

 
数据来源：Wind，国新证券整理  数据来源：Wind，国新证券整理 

二、产业链价格走势 

根据 datayes，10 月 14 日硅料成交价为 42 元/kg，环比持平，硅片成交价为

1.05 元/片，环比持平；电池成交价 0.32 元/W，环比持平；组件成交价为 0.73 元

/W，环比持平。3.2mm、2mm 光伏玻璃价格 17、10 元/平米，环比持平；银浆价

格为 14000 元/kg，环比-11.9%。 

图表 5：硅料成交价（元/kg） 
 

图表 6：硅片价格（元/片） 

 

 

 

数据来源：datayes，国新证券整理  数据来源：datayes，国新证券整理 
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图表 7：电池片价格（元/W） 
 

图表 8：组件价格（元/W） 

 

 

 

数据来源：datayes，国新证券整理  数据来源：datayes，国新证券整理 

   

   

   

   

 

 

 

  

   

   

   

图表 9：银浆价格（元/公斤） 
 

图表 10：光伏玻璃价格（元/平米） 

 

 

 

数据来源：datayes，国新证券整理  数据来源：datayes，国新证券整理 
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三、行业要闻 

1、商务部：光伏多晶硅、硅片、电池制备工艺及设备被列入禁止出口、限制

出口目录 

10 月 16 日，商务部就修订《中国禁止出口限制出口技术目录》公开征求意见

并对相关技术出口实施临时登记管理。此次公开征求意见涉及人工智能、生物医药、

光伏三个领域 40 项技术。光伏领域包括多晶硅制造、硅片制造、电池制造相关 12

项技术；技术管理范围也包含承载相关技术的关键和核心设备。其中多晶硅制备技

术、硅片制备技术以及电池片制备技术划分了禁止出口与限制出口两大类。 

对于本次新增光伏领域，商务部表示主要是维护国家安全和利益。近年来，光

伏技术在航天、国防、无人装备、高安全等级基础设施等敏感领域的应用不断拓展，

光伏技术出口可能引致的国家安全风险不断上升，有必要及时适度实施监管。 

2、广东发布新能源就近消纳价格政策 

10 月 15 日，广东省发展改革委 广东省能源局发布关于明确我省新能源就近消

纳价格政策有关事项的通知，通知指出，按照“谁受益、谁负担”原则，对电力系统

提供的稳定供应服务，就近消纳项目公平承担输配电费、系统运行费等费用；未接

入公共电网的项目，不缴纳稳定供应保障费用。 

3、海关总署：2026 年前三季度光伏产品出口增长 10.3% 

10 月 14 日，国新办举行新闻发布会介绍 2026 年前三季度进出口情况。据海

关总署新闻发言人、副署长王军介绍，我国依托完整产业体系和科技创新能力，为

应对全球算力和电力需求增长提供坚实支撑。在电力方面，前三季度产品出口多点

发力。从“制、输、储”三个领域来看：制能领域，出口光伏产品增长 10.3%，风力

发电机组及其零件增长 22.4%，持续填补全球清洁能源的供给缺口；输能领域，出

口电线电缆增长 28.1%，变压器增长 22.5%；储能领域，出口各类蓄电池增长

34.8%，远销全球 200 多个国家和地区。 

4、上海：“十五五”期间新增光伏装机容量达到 500 万千瓦以上 

10 月 13 日，上海市人民政府办公厅关于印发《上海市节能降碳和循环经济发

展“十五五”规划》的通知，通知指出，大力发展非化石能源。加快推进蒙电入沪工

程、深远海风电基地建设，因地制宜发展分散式风电项目。建设“风光同场”海上光

伏集群，持续推进“光伏＋”工程，“十五五”期间，新增光伏装机容量达到500万千瓦

以上。充分利用生物质能、浅层地热能，发展氢能和绿色燃料，探索海洋能等新型

能源应用。推动新增清洁能源发电量逐步覆盖全社会新增用电需求。 

四、风险提示 



 

 

行业研究 

 

未经授权引用或转发须承担法律责任及一切后果，并请务必阅读文后的免责声明 8 

1、原材料价格波动； 

2、项目开工不及预期； 

3、贸易摩擦加剧等。 
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数升幅在 15%以上 
看好 

预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%

以上 

推荐 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数升幅在 5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中性 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数变动在-5%到 5%内 
看淡 

预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%

以上 

卖出 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数跌幅在 15%以上 
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