
 

未经授权引用或转发须承担法律责任及一切后果，并请务必阅读文后的免责声明 

 

市场研究部  2026 年 10 月 26 日 

  

看好 

 本周光伏设备（申万）指数表现 

本周（2026/10/16-2026/10/23）沪深 300 指数-1.46%，申万 31 个行
业指数 8个上涨，电力设备（申万）指数本周-3.52%，排在第 29位，
跑输指数 2.06pct。电力设备二级行业指数多数下跌，光伏设备行业指
数-0.08%，电池（申万）、电网设备（申万）、其他电源设备Ⅱ（申
万）、风电设备（申万）、电机Ⅱ（申万）分别-8.91%、+0.95%、-

0.78%、-0.27%、+16.11%。从公司表现看，本周光伏设备行业（申
万）公司涨幅居前的公司为奥特维、高测股份、晶科能源、帝科股份、
中信博，跌幅居前的公司为聚合材料、安彩高科、微导纳米、沐邦高
科、亿晶光电。 

 产业链价格变动 

根据 datayes，10 月 22 日硅料成交价为 42 元/kg，环比持平，硅片成
交价为 1.05 元/片，环比持平；电池成交价 0.32 元/W，环比持平；组
件成交价为 0.73 元/W，环比持平。3.2mm、2mm 光伏玻璃价格 17、
10 元/平米，环比持平；银浆价格为 14000 元/kg，环比持平。 

 投资建议 

建议聚焦受益于供给侧改革推动的盈利修复、技术迭代带来的α机会
以及需求预期边际变化带来的β行情。短期需关注政策落地节奏和技
术订单兑现，长期布局高效技术和龙头整合机会。重点关注多晶硅龙
头、组件龙头及技术领先企业投资机会。 

 风险提示 

1、原材料价格波动；2、项目开工不及预期；3、贸易摩擦加剧等 
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一、板块行情回顾 

本周（2026/10/16-2026/10/23）沪深 300 指数-1.46%，申万 31 个行业指数 8

个上涨，电力设备（申万）指数本周-3.52%，排在第 29 位，跑输指数 2.06pct。 

图表 1：电力设备（申万）指数本周-3.52%（%） 

 

数据来源：Wind，国新证券整理 

本周电力设备二级行业指数多数下跌，光伏设备行业指数-0.08%，电池（申

万）、电网设备（申万）、其他电源设备Ⅱ（申万）、风电设备（申万）、电机Ⅱ（申

万）分别-8.91%、+0.95%、-0.78%、-0.27%、+16.11%。 

图表 2：本周光伏设备（申万）行业指数-0.08%（%） 

 
数据来源：Wind，国新证券整理 
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从公司表现看，本周光伏设备行业（申万）公司涨幅居前的公司为奥特维、高

测股份、晶科能源、帝科股份、中信博，跌幅居前的公司为聚合材料、安彩高科、

微导纳米、沐邦高科、亿晶光电。 

图表 3：奥特维本周涨幅居前（%） 
 

图表 4：亿晶光电周跌幅居前（%） 

 

 

 
数据来源：Wind，国新证券整理  数据来源：Wind，国新证券整理 

二、产业链价格走势 

根据 datayes，10 月 22 日硅料成交价为 42 元/kg，环比持平，硅片成交价为

1.05 元/片，环比持平；电池成交价 0.32 元/W，环比持平；组件成交价为 0.73 元

/W，环比持平。3.2mm、2mm 光伏玻璃价格 17、10 元/平米，环比持平；银浆价

格为 14000 元/kg，环比持平。 

图表 5：硅料成交价（元/kg） 
 

图表 6：硅片价格（元/片） 

 

 

 

数据来源：datayes，国新证券整理  数据来源：datayes，国新证券整理 
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图表 7：电池片价格（元/W） 
 

图表 8：组件价格（元/W） 

 

 

 

数据来源：datayes，国新证券整理  数据来源：datayes，国新证券整理 

   

   

   

   

 

 

 

  

   

   

   

图表 9：银浆价格（元/公斤） 
 

图表 10：光伏玻璃价格（元/平米） 

 

 

 

数据来源：datayes，国新证券整理  数据来源：datayes，国新证券整理 
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三、行业要闻 

1、四川：推动水风光储一体化开发 加快建设世界级优质清洁能源基地 

日前，四川省人民政府  重庆市人民政府关于印发《川渝地区美丽中国先行区

建设实施方案》的通知，通知指出，构建多元可靠的清洁能源保障体系。以水电和

新能源为双主体，推动水风光储一体化开发，提升绿色氢能供给能力，加快建设世

界级优质清洁能源基地。推动疆电（南疆）送电川渝特高压直流工程、川渝 1000

千伏特高压交流加强工程建设，构建成渝负荷中心特高压环网。推进抽水蓄能、新

型储能等灵活调节电力项目建设，支持虚拟电厂、智能微电网、绿电直连等发展。

重点实施气田增储上产，布局西南地区百亿立方米级天然气储气库群，共建川渝千

亿方国家油气生产基地。到 2027 年，可再生能源发电装机占电力总装机比重达到

75%。 

2、欧盟废止对华太阳能玻璃“双反”关税 

当地时间 2026 年 10 月 21 日，欧盟委员会发布公告，正式废止对原产于中国

的太阳能玻璃进口征收的最终反倾销关税和反补贴关税，在《欧盟官方公报》公布

次日生效，即 2026 年 10 月 22 日起生效。 

3、国家能源局：长三角电力市场 1-9 月减少风光弃电量超过 24 亿千瓦时 

10 月 19 日，国家能源局在安徽合肥召开长三角电力市场建设推进会，全面总

结 2026 年以来长三角电力市场建设工作成效，系统谋划下一阶段重点任务。国家

能源局党组成员、副局长宋宏坤出席会议并讲话。 

会议指出，2026 年以来长三角电力市场建设工作取得阶段性成效。长三角五

省市电力市场全部实现按自然日连续开市，安徽、福建电力现货市场顺利转入正式

运行，迎峰度夏期间区域内省间互济电力约 4000 万千瓦，1—9 月减少风光弃电量

超过 24 亿千瓦时，市场交易活跃度持续提升。同时，多部门协同的监管机制加快

完善，辅助服务费用向用户侧有序疏导，批发—零售价格传导更加顺畅，适应新型

能源体系的市场和价格机制进一步健全。 

会议强调，下阶段要全力抓好年度各项任务落地见效。一是进一步推进省级市

场建设。推动发用两侧经营主体全面报量报价参与电力市场，加强售电公司规范管

理，推动电力辅助服务成本有效传导。二是进一步深化长三角市场建设。整合优化

短期互济品种，研究推进区域辅助服务市场建设，推进长三角电力交易平台开发建

设与功能升级，推动西北—华东绿电“一次报价、联合交易”落地。三是进一步完

善市场治理体系。推动建立零售市场跨部门协同治理机制，加强市场运行风险防控，

及时回应社会关切。 

会议还对迎峰度冬电力保供工作作出部署，强调要加强供需形势监测预警，充

分发挥市场机制保供作用，切实守住民生用能保障底线。 
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4、国家能源局：推动煤电与新能源融合发展 

近日，国家能源局发布《关于推动煤电与新能源融合发展的实施意见》(以下

简称“意见”)。 

意见明确，煤电与新能源融合应在不降低煤电对电力系统支撑调节能力的前提

下实施。融合项目的新能源规模要与煤电机组改造升级提升的调节能力匹配。强化

煤电降碳，切实提升煤电降碳质效。促进新能源消纳，减少弃风弃光，有效提升新

能源消纳水平。鼓励多元创新，支持探索融合技术试点应用。坚持因地制宜，科学

选取适配融合场景模式。到“十五五”末，煤电与新能源融合场景模式成熟应用，

融合项目相较改造建设前的年度碳排放水平显著降低。 

文件划定五类场景模式：新能源直接接入近区公用煤电机组实现协同送出消纳、

新能源直接接入近区公用热电联产煤电机组实现清洁供热、海上风电直接接入沿海

公用煤电机组实现协同送出消纳、近区新能源接入自备煤电机组实现打捆利用、厂

内或近区新能源直连煤电厂用能系统实现煤电自身用能绿色替代。其中三类模式鼓

励项目碳排放较改造前下降 5%以上、力争降幅达到 10%。 

四、风险提示 

1、原材料价格波动； 

2、项目开工不及预期； 

3、贸易摩擦加剧等。 
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数升幅在 15%以上 
看好 

预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%

以上 

推荐 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数升幅在 5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中性 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数变动在-5%到 5%内 
看淡 

预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%

以上 

卖出 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数跌幅在 15%以上 
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