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看好 

 本周风电设备（申万）指数表现 

本周（2026/10/16-2026/10/23）沪深 300指数-1.46%，申万 31个行
业指数 8个上涨，电力设备（申万）指数本周-3.52%，排在第 29位，
跑输指数 2.06pct。电力设备二级行业指数多数下跌，风电设备行业指
数-0.27%，电池（申万）、电网设备（申万）、其他电源设备Ⅱ（申
万）、光伏设备（申万）、电机Ⅱ（申万）分别-8.91%、+0.95%、-

0.78%、-0.08%、+16.11%。从公司表现看，本周风电设备行业（申
万）公司涨幅居前的公司是三一重能、恒润股份、运达股份、盘古智
能、新强联，跌幅居前的公司是电气风电、振江股份、大金重工、吉
鑫科技、天顺风能。 

 本周原材料价格小幅波动 

本周铁矿石期货收盘价 675 元/吨，环比+2.5 元/吨；铸造生铁价格
3050元/吨，环比-10元/吨；中厚板价格 3463元/吨，环比-15元/吨；
铜、铝现货价格分别为 14415、3043美元/吨，单价分别-180、+29美
元/吨，环比-1.2%、+1.0%。环氧树脂价格为 15100 元/吨，环比-50

元/吨。 

 投资建议  

风电行业盈利修复与格局优化共振，短期风机价格企稳回升、陆上风
电装机加速及海上风电政策催化，长期受益于深远海技术突破与全球
化出海增量。建议关注盈利修复弹性最大的整机龙头企业及海风产业
链核心标的，中长期布局深远海与海外订单弹性标的。 

 风险提示  

1、原材料价格波动；2、项目开工不及预期；3、贸易冲突加剧等 
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一、风电板块一周行情回顾 

本周（2026/10/16-2026/10/23）沪深 300 指数-1.46%，申万 31个行业指数 8

个上涨，电力设备（申万）指数本周-3.52%，排在第 29位，跑输指数 2.06pct。 

图表 1：电力设备（申万）指数本周-3.52%（%） 

 
数据来源：Wind，国新证券整理 

本周电力设备二级行业指数多数下跌，风电设备行业指数-0.27%，电池（申

万）、电网设备（申万）、其他电源设备Ⅱ（申万）、光伏设备（申万）、电机Ⅱ（申

万）分别-8.91%、+0.95%、-0.78%、-0.08%、+16.11%。 

图表 2：本周风电设备（申万）-0.27%（%） 

 
数据来源：Wind，国新证券整理 
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从公司表现看，本周风电设备行业（申万）公司涨幅居前的公司是三一重能、

恒润股份、运达股份、盘古智能、新强联，跌幅居前的公司是电气风电、振江股份、

大金重工、吉鑫科技、天顺风能。 

图表 3：三一重能本周跌幅较少（%） 
 

图表 4：天顺风能本周跌幅靠前（%） 

 

 

 

数据来源：Wind，国新证券整理  数据来源：Wind，国新证券整理 

二、主要原材料价格情况 

本周铁矿石期货收盘价 675 元/吨，环比+2.5 元/吨；铸造生铁价格 3050 元/吨，

环比-10 元/吨；中厚板价格 3463 元/吨，环比-15 元/吨；铜、铝现货价格分别为

14415、3043 美元/吨，单价分别-180、+29 美元/吨，环比-1.2%、+1.0%。环氧树

脂价格为 15100元/吨，环比-50元/吨。 

图表 5：铁矿石期货价格 
 

图表 6：中厚板价格 

 

 

 

数据来源：大连商品交易所，国新证券整理  数据来源：WIND，国新证券整理 
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图表 7：铸造生铁价格 
 

图表 8：螺纹钢价格 

 

 

 

数据来源：WIND，国新证券整理  数据来源：钢之家，国新证券整理 

   

图表 9：铜现货价格 
 

图表 10：铝现货价格 

 

 

 

数据来源：LME，国新证券整理  数据来源：LME，国新证券整理 
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图表 11：环氧树脂价格 
 

图表 12：玻璃纤维价格 

 

 

 

数据来源：生意社，国新证券整理  数据来源：百川盈孚，国新证券整理 

三、公司及行业事件 

1、三峡天津渤中国管海域海上风电项目招标 

近日，中国三峡电子采购平台发布《三峡天津渤中海上风电试点项目预可行性

研究报告及预选址相关专题报告编制服务项目招标公告》。公告显示，三峡天津渤

中海上风电试点项目位于渤海湾中部国管海域，场址离岸距离最远约 80km，水深

在 12~20m 之间，项目拟配套建设海上升压站、陆上集控中心、登陆海缆等相关设

施，海上电能经海缆在天津沿岸登陆后接入天津电网。 

招标范围：包括完成预可行性研究报告编制、海上漂浮式激光雷达与固定式测

风数据采集服务、风资源观测及评估专题报告、海洋水文观测及分析、海洋环境现

状调查、噪声及电磁辐射监测及专题评价、鸟类及其生境调查及专题报告编制、渔

业资源现场调查及专题报告编制、珍稀濒危海洋生物现场调查及专题报告编制、天

津毗邻国管海域空间利用优化研究及海底电缆路由选择的详细依据和调查方案专题。 

计划服务期：自合同签订之日起，18个月内，完成本次招标范围所有专题内容

（因政策变化或项目本身原因等非投标人原因导致工期受到影响的，服务期根据实

际情况顺延）。 

2、陇电入川特高压获核准批复 

10 月 20 日，根据国网甘肃省电力公司信息显示，近日，甘肃巴丹吉林沙漠基

地送电四川特高压直流工程（以下简称“陇电入川”工程）获国家发展改革委核准批

复，标志着该工程前期工作取得突破性进展。 
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“陇电入川”工程是继陇电入湘、陇电入鲁、陇电入浙工程之后，甘肃省布局

建设的第四条特高压直流外送通道，工程起于甘肃省酒泉市金塔县，止于四川省资

阳市乐至县，线路途经甘肃、内蒙古、四川3省（区），额定输送容量800万千瓦，

直流线路全长 1459.7公里，总投资 236.54亿元。其中，甘肃省内线路长度 1160.7

公里，占全线近八成。 

“陇电入川”工程配套电源总装机 1500 万千瓦，送端将接入甘肃巴丹吉林沙

漠“沙戈荒”大型风电光伏基地，配套新能源装机 1100 万千瓦，其中风电 430 万

千瓦、光伏 670万千瓦，同步配套 400万千瓦调峰煤电及 200万千瓦、储能时长 4

小时的电化学储能，建成后将实现西北风光与西南水电多能互补、水火共济。 

3、国家发改委：支持新能源与场站内配套储能作为联合报价主体参与电力现

货市场申报、出清、调用、结算、考核等（征求意见） 

10 月 19 日，国家发展改革委发布《电力现货市场基本规则（公开征求意见

稿）》。 

文件指出，所称市场成员包括经营主体、电网企业和市场运营机构。经营主体

包括发电企业、售电公司、电力用户（含电网企业代理购电用户）和新型经营主体

（含新型储能、虚拟电厂、负荷聚合商、智能微电网、绿电直连项目等）；市场运

营机构包括电力调度机构和电力交易机构。 

直接参与市场的电力用户、售电公司、电网企业代理购电用户等经营主体应平

等参与电力现货市场，公平承担责任义务。加快推进发用两侧经营主体全面报量报

价参与电力市场。在明确落实各方电力保供责任的前提下，稳妥推动用户侧经营主

体参与省间电力现货市场。 

推动新型经营主体全面参与电力现货市场竞争，支持新型经营主体响应实时市

场价格信号。支持新能源与场站内配套储能作为联合报价主体参与电力现货市场申

报、出清、调用、结算和考核等。 

加强电力中长期市场、辅助服务市场与现货市场在交易时序、价格、结算等方

面的衔接，通过分时价格信号、节点位置信号更好引导经营主体优化发用电行为，

激发电力系统调节潜力。 

适应新型电力系统发展趋势，电力现货市场原则上采用节点边际电价出清机制，

形成真实反映电力时空价值的市场价格信号。 

经营主体具有报价权和定价权。当发电机组出力不可调节时，不作为市场定价

机组。因民生供热、电网运行安全等原因出力不能低于某个出力水平时，该出力及

低于该出力的部分，不作为市场定价机组。调试机组调试电量不参与市场定价，按

实时市场出清价格结算。电网企业代理购电用户在区域电力现货市场、省（区、市）

电力现货市场中作为价格接受者，不申报价格。未进入电力市场仍执行政府定价的
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发电机组不申报价格，不作为市场定价机组。 

电力现货市场应设定申报限价和出清限价，申报限价不应超过出清限价范围。

各地综合考虑电力供需情况、失负荷价值、经济发展水平、电力现货市场外收入等

因素，科学合理、实事求是设置电力现货市场限价，并适时调整。具备条件的地区，

应合理拉大电力现货市场限价范围。 

除正常交易的市场申报限价之外，当电力现货市场出清价格处于价格限值的连

续时间或累计时间超过一定时长后，可设置并执行二级申报价格限值。二级价格上

限值一般应低于正常市场申报价格上限。 

四、风险提示 

1、原材料价格波动； 

2、项目开工不及预期； 

3、贸易冲突加剧等。 
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预期未来 6个月内股价相对市场基准指
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看淡 
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以上 
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预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数跌幅在 15%以上 
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