
未经授权引用或转发须承担法律责任及一切后果，并请务必阅读文后的免责声明。

市场研究部 2026年 10月 27日

事件

10月 27日，国家统计局发布，1-9月，全国规模以上工业企

业实现利润总额 60337.4 亿元，同比增长 15.5%（按可比口径计

算）。

解读

一、1-9 月规上工业利润同比保持较高增长，9月增速比 8月

明显提高

1-9月，全国规模以上工业企业实现利润总额 60337.4亿元，

同比增长 15.5%，比 1-8月回落 0.2个百分点，比 2025年同期提

高 12.3个百分点，创 2022年以来同期同比增速新高。

其中，9月，规模以上工业企业利润总额同比增长 14.4%，比

8月提高 10.2个百分点，比 2025年 9月回落 7.2个百分点。

1-9月，采矿业利润总额同比增长 38.2%，比 1-8 月提高 3.1
个百分点，制造业利润总额同比增长 17.0%，比 1-8月回落 0.4个

百分点，电力热力水的生产供应业同比-14.3%，降幅比 1-8月扩大

2.3个百分点。

9月，规模以上工业利润总额同比增速明显提高，主要受 PPI
上涨的影响。9月 PPI环比上涨 1.2%，比 8月提高 0.8个百分点，

同比上涨 5.0%，涨幅比 8月提高 1.2个百分点，环比同比涨幅均

扩大，当月利润改善明显。

二、1-9月股份制企业利润较高增长，行业利润增速极端分化

1-9月，国有控股规模以上工业企业利润总额同比增长 13.1%，

比 1-8月提高 2.8个百分点；股份制企业利润总额同比增长 20.8%，

比 1-8月提高 0.4百分点；外商及港澳台商投资企业利润总额同比

增长 0.5%，比 1-8月回落 1.8 个百分点；私营企业利润总额增长

8.7%，比 1-8月回落 1.7个百分点。

1-9月，在 39个可比工业大类行业中，17个行业利润同比增

长，22个行业利润总额同比下降。

在利润总额超千亿的行业中，计算机、通信和其他电子设备制

造业利润同比增长 103.8%，有色金属冶炼和压延加工业利润同比

增长 79.7%，有色金属矿采选业利润总额同比增长 68.0%，化学原

宏观研究

9月规模以上工业利润总额同比明显提高
——9月规模以上工业利润数据解读

市场表现截至 2026.9.30

资料来源：国家统计局,国新证券整理。

分析师：郝大明
登记编码：S1490514010002

邮箱：haodaming@crsec.com.cn

证券研究报告



宏观研究

未经授权引用或转发须承担法律责任及一切后果，并请务必阅读文后的免责声明。 2

料和化学制品制造业利润同比增长 49.2%，煤炭开采和洗选业利润

同比增长 57.0%，石油和天然气开采业利润同比增长 21.3%。

1-9月，汽车制造业、酒饮料和精制茶制造业、电气机械和器

材制造业、电力热力生产和供应业利润总额同比分别-22.8%、-
14.3%、-5.9%、-17.9%。

三、重点产业链利润增速较高

电子相关行业利润高速增长。1-9月，电子行业利润同比增长

1.0倍，比 1-8月回落 10个百分点。其中，电子专用材料制造、半

导体分立器件制造行业利润分别增长 2.2倍、51.7%；新一代信息

技术加速发展，带动光电子器件制造、电子电路制造行业利润分别

增长 69.8%、62.5%。

高技术制造业引领作用明显。1-9月，规模以上高技术制造业

利润同比增长 52.0%，比 1-8月回落 2.7个百分点。其中，光纤制

造、光缆制造行业利润分别增长 5.7倍和 1.1倍；计算机外围设备

制造、计算机整机制造、工业控制计算机及系统制造行业利润分别

增长 2.8倍、1.7倍、90.9%。

原材料制造业利润快速增长。1-9月，规模以上原材料制造业

利润同比增长 44.9%，比 1-8月回落 2.4个百分点。其中，化学原

料和化学制品制造业利润增长 49.2%，比 1-8月回落 1.8个百分点；

有色金属冶炼和压延加工业利润同比增长 79.7%，比 1-8 月回落

3.2个百分点；石油加工行业同比扭亏为盈，实现利润总额 842.2
亿元，比 1-8月增加 279.3亿元。

总体看，1-9月原材料制造业、高技术制造业、电子行业等行

业利润大幅增长，规模以上工业企业利润较高增长。9月 PPI环比、

同比涨幅扩大，工业利润增速明显提高。预测四季度工业利润同比

增速将比三季度小幅提高。

投资建议

1：1-9月规上原材料制造业利润总额同比较高增长。

2：1-9月规上新高技术制造业利润高增长。

3：1-9月规上电子相关行业利润高增长。

风险提示

1、地缘政治恶化超预期；2、欧美经济衰退超预期。
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强烈推荐
预期未来 6 个月内股价相对市场基准

指数升幅在 15%以上
看好

预期未来 6个月内行业指数优于市场指数 5%
以上

推荐
预期未来 6 个月内股价相对市场基准
指数升幅在 5%到 15% 中性 预期未来 6个月内行业指数相对市场指数持平

中性
预期未来 6 个月内股价相对市场基准

指数变动在-5%到 5%内
看淡

预期未来 6个月内行业指数弱于市场指数 5%
以上

卖出
预期未来 6 个月内股价相对市场基准
指数跌幅在 15%以上
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