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市场研究部  2026 年 10 月 19 日 

  

看好 

 本周计算机行业指数表现 

上周（10.12-10.16）计算机（申万）板块下跌 5.02%，沪深 300 指
数下跌 3.4%，计算机板块跑输沪深 300 指数 1.62 个百分点。和申
万其他行业对比，计算机行业涨幅排名位列第 20 位。 

上周涨幅前 3 名分别为吉大正元（22.71%）、盛视科技（13.06%）、
魅视科技（11.37%），跌幅前 3 名分别为永信至诚（-23.83%）、紫
光股份（-16.74%）、和达科技（-16.03%）。。 

 本周关注 

1、华为披露下一代麒麟芯片进展 

2、DeepSeek V4.1 Flash-1017 新版本发布：性能提升、耗时缩短，
许愿式编程一键成真 

3、谷歌量子人工智能发布量子计算重大突破 Willow 芯片项目突破
关键资源瓶颈 

4、吉利控股集团与谷歌达成全球战略合作，首款搭载相关服务的车
型 2027 年下半年推出 

5、禁止出口限制出口技术目录拟修订 增列人工智能、生物医药、光
伏三个领域 40 项技术 

6、李强主持召开国务院常务会议 听取“人工智能+”行动进展情况
汇报等 

 投资线索 

短期大模型版本更新有望提振 AI 编程与智能 Agent 板块情绪，投资
需甄别概念炒作与真实商业化落地机会，优先关注已有付费收入的
AI 开发工具、低代码 Agent 平台，同时布局 Agent 框架、工具链及
算力调度产业链。底层模型标的要重点跟踪调用量、毛利率等经营
指标，避免仅凭跑分估值。项目级代码生成尚处早期，需警惕技术
进展不及预期、下游付费乏力引发的估值回调风险。 

 风险提示 

1、政策落地不及预期；2、技术发展不及预期；3、市场竞争加剧。

 

行业研究 

计算机行业周报 

 

市场表现截至                 2026.10.16 

 

数据来源：Wind，国新证券整理 
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一、上周市场回顾 

上周（10.12-10.16）计算机（申万）板块下跌 5.02%，沪深 300 指数下跌

3.4%，计算机板块跑输沪深 300 指数 1.62 个百分点。和申万其他行业对比，计算

机行业涨幅排名位列第 20 位。 

图表 1：计算机行业板块相对表现（%） 

 

数据来源：Wind，国新证券整理 

目前计算机行业上市公司共 334 家，其中，37 家公司收涨，占比 11.04%。上

周涨幅前 3 名分别为吉大正元（22.71%）、盛视科技（13.06%）、魅视科技

（11.37%），跌幅前 3 名分别为永信至诚（-23.83%）、紫光股份（-16.74%）、和

达科技（-16.03%）。 

图表 2：计算机行业个股涨跌幅 

板块涨幅前三名 板块跌幅后三名 

证券代码 证券简称 细分行业 周涨跌幅（%） 证券代码 证券简称 细分行业 周涨跌幅（%） 

003029.SZ 吉大正元 网络安全 22.71 688244.SH 永信至诚 网络安全 -23.83 

002990.SZ 盛视科技 交运 IT 13.06 000938.SZ 紫光股份 IT 基础设备 -16.74 

001229.SZ 魅视科技 数据要素 11.37 688296.SH 和达科技 政务 IT -16.03 

数据来源：Wind，国新证券整理 

二、上周关注 

1、华为披露下一代麒麟芯片进展 

在中国智能手机市场面临出货下滑与成本上涨的双重压力下，芯片正在成为华
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为在高端手机市场争夺技术主动权的重要支撑。 

10 月 13 日，华为在上海练秋湖研发中心举行麒麟芯片技术交流会。这是华为

时隔六年再次召开麒麟芯片层面的技术沟通会，首次较为系统地介绍逻辑折叠的量

产进展及背后的技术支撑。华为半导体业务、无线终端芯片产品管理部部长徐松余

对包括第一财经在内的记者表示，2027 年麒麟芯片已进入测试阶段，目前测试结

果符合预期。 

 “其实在探索逻辑折叠的初期，我们是很不确定的，因为业界从来没有人做

过，连工具也没有，也没有方案。到底能不能拿到收益，能不能实现高良率的量产，

都是不确定的。但是随着探索的展开，我们发现每一个阶段点的结果都符合我们的

预期，甚至超出了我们的预期。”徐松余对记者表示，麒麟 9050 系列是麒麟回归之

后面向未来持续演进的重要一步。 

一直以来，麒麟芯片都是支撑华为高端手机竞争力的重要基础。2020 年麒麟

9000 推出后，华为芯片业务遭遇供应限制，直至 2023 年 8 月麒麟芯片重新回归手

机产品。华为披露，2023 年以来，基于麒麟芯片的终端产品累计发货已超过 1 亿

部。 

徐松余对记者表示，麒麟 9050 系列首次实现了逻辑折叠技术量产，把多颗

DIE 作为一个完整芯片进行协同设计，从而缩短信号走线、提升晶体管密度，并获

得性能与功耗收益。从数据上看，麒麟 9050 系列晶体管密度提升 53.5%，麒麟

9050 Pro 的 CPU 大核能效提升 41%，NPU 算力提升 140%。 

“麒麟 9050 Pro 目前的混合键合间距为 1.5 微米，华为计划在 2027 年进一步

缩小至 1 微米，并在未来探索更多层的逻辑折叠。”徐松余表示，该技术未来是否

会应用于中低端产品，具体取决于未来产品的需求。 

“任何新技术探索，都是一点点从局部做起。混合键合的间距如果持续缩小，

就能做出更多高速通道，实现更多逻辑折叠，这也离不开产业链合作伙伴的支持，

我们现在所有进展都符合预期。”徐松余说。（第一财经） 

2、DeepSeek V4.1 Flash-1017 新版本发布：性能提升、耗时缩短，许愿式编程一键成真 

IT 之家 10 月 17 日消息，DeepSeek V4.1 Flash 现已更新至 V4.1-Flash-1017 

版本，官方网页端、APP 与 API 模型已同步变更为新模型（API 调用方式与价格保

持不变，仍使用 deepseek-flash 即可访问最新模型）。 

DeepSeek V4.1 Flash-1017 新版本发布：性能提升、耗时缩短，许愿式编程

一键成真 

据深度求索官方介绍，此次更新在性能与成本之间实现了帕累托改进：在各项

基准测试中，新版本的模型能力较上一版 V4.1 Flash 有明显提升，同时任务运行
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时间与输出长度均有缩短，使单次调用的综合成本下降。 

HLE (w/o tools): 42.6 (44.0) 

Terminal-Bench 4.0: 42.3 

DeepSWE v1.1: 77.0 

ProgramBench: 29.1 

NL2Repo-Bench: 68.2 

Automation-Bench v1.0.6: 60.5 

Agents' Last Exam: 35.4 

Apex Bench v1.1: 72.1 

Chartography (w/tools): 83.0 

BabyVision (w/tools): 92.5 

ZeroBench-main (w/tools): 51.0 

DeepSeek 表示，新模型在提升性能的同时，还缩短了模型的任务运行时间与

输出长度，让用户能够以更低成本、更快速度完成任务，在多个 Harness 下达到

新的性能-费用帕累托最优。 

另 外 ，DeepSeek 特 别 针 对 DeepSeek Harness、 腾 讯 CodeBuddy、

WorkBuddy 等平台做了适配优化，建议用户将 DeepSeek Harness 升级至 0.2.1-

rc.1 或更高版本以获取完整适配。 

DeepSeek V4.1 Flash-1017 新版本发布：性能提升、耗时缩短，许愿式编程

一键成真 

在能力维度上，V4.1-Flash-1017 引入了一项值得注意的变化：通过基于自反

馈的强化学习训练，模型在从零构建完整项目方面的能力得到增强，覆盖游戏开发、

3D 建模等场景。 

官方称这一改进使模型能够承接更多“许愿式”编程请求，即在提示词和素材

参考极为有限的条件下直接生成可运行的项目成果。官方演示案例显示，在 

DeepSeek Harness 环境中，新版本以极短的交互轮次完成了完整项目的搭建。 

DeepSeek V4.1 Flash-1017 新版本发布：性能提升、耗时缩短，许愿式编程

一键成真 

同时，DeepSeek V4.1-Flash-1017 的模型权重已同步开放下载。DeepSeek 

在 HuggingFace 和 ModelScope 上均提供了权重文件，延续了 V4.1 Flash 以 MIT 
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许可证开源的策略。 

3、谷歌量子人工智能发布量子计算重大突破 Willow 芯片项目突破关键资源瓶颈 

财联社 10 月 16 日电，谷歌量子人工智能发布量子计算重大突破，Willow 芯

片项目突破关键资源瓶颈。谷歌周四介绍发表于《科学》的量子计算研究：团队在

Willow 处理器上验证“魔法态培育”技术，将相关量子态的错误率降至未经培育时

的约 1/40，获得逻辑保真度达 99.99%的 T 态。该实验论文已于 2025 年 12 月以预

印本形式公开，彼时已披露上述核心结果。该技术有望降低通用容错量子计算所需

的资源开销，但仍需更大规模验证。 

4、吉利控股集团与谷歌达成全球战略合作，首款搭载相关服务的车型 2027 年下半年推出 

IT 之家 10 月 16 日消息，吉利控股集团（IT 之家注：以下简称“吉利控股”）

今日宣布与谷歌达成全球战略合作。双方将在谷歌服务可覆盖的海外市场，为吉利

控股旗下符合条件的品牌车型共建数字座舱生态。首款搭载相关服务的车型计划于 

2027 年下半年推出，具体落地进度将视产品研发、监管合规及市场筹备情况而定。 

根据合作协议，纳入合作范围的海外车型将搭载经官方认证的谷歌汽车服务

（Google Automotive Services），涵盖谷歌 AI 助手 Gemini、谷歌地图、谷歌车载

应用商店等。整套系统可提供多模态智能语音大模型、全球化智能导航、海量车载

应用、流畅跨设备互联等功能，在保障驾驶安全的前提下，全面提升用户出行体验。 

吉利官方称，本次合作是双方长期合作的深化。极星已于 2020 年加入该合作

序列。未来，谷歌车载服务将逐步覆盖吉利控股旗下更多乘用车品牌，包括吉利、

领克、宝腾、雷达、smart 等。 

吉利控股集团高级副总裁兼首席技术官沈源博士表示：“当前，全球消费者对

车内互联体验的便捷性、流畅性提出了更高要求，期待汽车能获得与日常消费电子

端一致的使用体验。通过与谷歌的深度合作，我们将数字服务深度融入车载场景，

为海外用户打造更流畅、更直观、更愉悦的驾乘体验。” 

该公司在新闻稿中写道，吉利控股坚持本土化运营，深知满足用户需求的核心

举措在于充分尊重不同市场的数字使用习惯与服务生态差异。本次合作旨在依托全

球领先、用户广泛熟知的谷歌数字生态，打通用户与集团旗下品牌车型的数字连接，

持续提升海外市场的用户服务体验。 

谷歌车载安卓产品总监哈里斯・拉米奇（Haris Ramic）表示：“我们非常高兴

能将谷歌原生车载服务引入吉利控股旗下更多车型。借助本次合作，我们将为吉利

控股用户焕新车内驾乘体验，让驾驶员在中控台上即可直接使用喜爱的应用、智能

直观的导航以及个性化 AI 助手。” 
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5、禁止出口限制出口技术目录拟修订 增列人工智能、生物医药、光伏三个领域 40 项技术 

10 月 16 日，商务部、科技部就修订《中国禁止出口限制出口技术目录》（以

下简称《目录》）公开征求意见。根据公告，本次修订，拟在《目录》中增列部分

人工智能、生物医药、光伏技术。 

具体来看，此次公开征求意见涉及人工智能、生物医药、光伏三个领域 40 项

技术。人工智能领域包括大模型、智能体、算力集群、信息处理相关 23 项技术；

对已通过开源、发表学术论文等方式进入公共领域的技术，不纳入管理范围。生物

医药领域包括细胞和基因治疗、小核酸药、病原微生物相关 5 项技术；对不涉及所

有权转让的对外授权模式，适用自动许可等便利措施。光伏领域包括多晶硅制造、

硅片制造、电池制造相关 12 项技术；技术管理范围也包含承载相关技术的关键和

核心设备。 

“自 2001 年以来，商务部会同科技部多次调整修订《目录》，有进有出，有管

有放，已形成工作惯例。此次修订亦是技术贸易管理的常态化工作，依法依规进行，

不针对任何特定国家、地区或实体。”商务部新闻发言人强调，近年来，人工智能、

生物医药和光伏相关技术在敏感领域的应用不断拓展，各主要经济体均实施了不同

程度的出口管控。中国参考国际通行做法，依法实施必要的管理，既防范技术失控

和不当扩散风险，也保障正常国际技术交流合作，推动科技向上向善、安全可控、

造福人类。 

在 40 项拟增列的关键技术中，拟禁止出口技术 14 项，包括：人工智能驱动的

恶意代码生成与变异技术、具有自主知识产权的细胞和基因治疗技术工艺平台、钙

钛矿及叠层电池组件生产技术等；拟限制出口技术 26 项，包括：人工智能辅助漏

洞挖掘技术、具有自主知识产权的通用型细胞和基因治疗全新靶点发现和验证技术、

单线产能≥3 万吨/年的多晶硅工程技术等。 

商务部新闻发言人指出，此次拟将人工智能大模型、智能体、算力集群、信息

处理相关 23 项关键技术增列至《目录》，主要有两点考虑： 

一是确保人工智能技术安全可控。人工智能引发的各类内生和衍生风险已引起

全球各国的高度关注。此次拟列管的人工智能自主驱动恶意代码生成与变异技术等，

可被用于攻击国家关键信息基础设施、国防军工、核心政务等敏感系统，或用于绕

过国家安全防御体系。若被非国家行为体或恶意实体获取，可能对国家安全和人类

共同安全造成危害。中国政府对这类技术实施必要管理，目的是筑牢安全底线，防

范滥用恶用，确保人工智能始终处于人类控制之下，推进人工智能国际治理。 

二是鼓励开源开放、合作共享。中国政府致力于让人工智能成为促进共同繁荣、

维护共同安全的一个重要动力源。为支持构建人工智能开源创新生态体系，对人工

智能类技术开源、中国企业在境外自建自营算力中心、赴境外开展芯片流片制造、

利用境外资源开展联合研发、参与国际标准制定等情形的技术出口，适用自动许可
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等便利措施，基本实现“即报即出”；对已通过开源、发表学术论文等方式进入公

共领域的相关技术，拟不纳入出口管理范围，为人工智能技术国际交流合作创造良

好环境。 

当前，人工智能大模型和应用产品的“出海”模式多种多样，商务部新闻发言

人也提到了判别具体“出海”情形是否属于技术出口管理范围的标准：核心在于是

否涉及限制类技术从中国境内向境外转移。 

商务部新闻发言人强调，此次纳入监管的人工智能技术范围精准有限，有关措

施正式实施后，绝大部分人工智能技术仍可以自由出口。对于纳入限制类的人工智

能技术，开展海外本地化部署，属于技术出口管理范围；如果部署在海外自有云等

风险相对可控的情形下，可适用自动许可等便利措施。对于企业利用限制类大模型

对外提供 API 调用、APP/网页交互、SaaS 应用、本地端侧轻量化部署等情形，不

属于大模型技术出口管理范围。 

此外，为掌握有关技术出口需求情况，提升科学管理水平，并防范潜在出口风

险，自 10 月 16 日起，至《目录》正式修订公告实施之日止，技术出口经营者在出

口公告所列技术前，应当在商务部业务系统统一平台技术贸易管理信息应用登记。 

需登记的出口情形包括：向境外转让技术所有权，境内技术授权境外使用，境

内技术的所有权人或者实际控制人变更为境外主体，以及商务部明确要求登记的其

他情形。（证券时报） 

6、李强主持召开国务院常务会议 听取“人工智能+”行动进展情况汇报等 

新华社北京 10 月 16 日电 国务院总理李强 10 月 16 日主持召开国务院常务会

议，听取“人工智能+”行动进展情况汇报，讨论《中华人民共和国教师法（修订

草案）》，讨论《中华人民共和国价格法（修正草案）》，审议通过《国务院关于修改

和废止部分行政法规的决定（草案）》。 

会议指出，人工智能是影响未来发展的关键变量，要从我国产业体系完备、应

用场景丰富、工程化能力强等实际出发，注重以落地应用牵引技术创新，不断深化

拓展“人工智能+”行动。要夯实发展底座，加强技术攻关和算法创新，促进算电

协同，增加高质量数据供给，着力补短板、锻长板。要突出赋能应用，以实体经济

为重点强化供需衔接，鼓励联合研发，推进中试验证，加大场景培育力度，让人工

智能技术更好转化为现实生产力。要统筹发展和安全，因业分级分类施策，加强风

险研判评估，守牢人工智能安全底线。 

会议讨论并原则通过《中华人民共和国教师法（修订草案）》，决定将草案提请

全国人大常委会审议。会议指出，教师是立教之本、兴教之源，要切实强化教师待

遇权益保障，减轻教师非教育教学任务负担，加强对教师的社会公共服务，维护好

教师职业尊严和合法权益。要培养造就高素质专业化教师队伍，健全教师教育体系，
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提高教书育人能力，强化师德师风建设，在全社会营造尊师重教的良好氛围。 

会议讨论并原则通过《中华人民共和国价格法（修正草案）》，决定将草案提请

全国人大常委会审议。会议指出，此次修正适应新形势新变化，进一步健全了价格

治理机制，完善了政府定价程序，明确了不正当价格行为认定标准和法律责任。要

依法依规治理低价无序竞争，健全行业成本调查、制止低价倾销等配套规则，加强

价格执法监管。要持续规范平台经济领域价格竞争行为，引导企业不断提升产品和

服务价值，营造公平有序市场环境。 

会议决定，对《中华人民共和国档案法实施条例》等 14 部行政法规的部分条

款予以修改，对《中华人民共和国港口间海上旅客运输赔偿责任限额规定》等 4 部

行政法规予以废止。 

会议还研究了其他事项。 

三、投资建议 

DeepSeek V4.1 Flash‑1017 的更新，标志国内开源大模型竞争重心从参数规

模比拼转向性能与推理成本的综合优化。新版本 API 调用价格不变，但通过缩短推

理耗时、精简无效输出降低单次调用综合成本，叠加 MIT 协议开源权重，既改善

B 端客户的商业化成本模型，也为私有化部署、二次开发提供便利，进一步强化开

源基座的性价比优势。 

本次迭代的核心亮点是“许愿式编程”能力，借助自反馈强化学习，模型可在

提示信息有限的情况下输出完整可运行项目，推动 AI 编程从代码片段补全迈向完

整项目原型交付，降低软件创作门槛。但模型能力发挥需要配套 Agent 运行框架协

同升级，也暴露出当前大模型的短板，复杂项目依旧离不开人工调试校验，代码可

靠性问题尚未完全解决。编程、Agent 工具链已经成为大模型产业竞争的关键赛道，

开源模型正持续蚕食闭源方案的市场份额。 

短期来看，版本迭代会带动 AI 编程、智能 Agent 相关板块情绪升温，但需要

区分技术概念与真实商业落地。应用端优先关注深度结合实际业务场景、已经实现

客户付费转化的 AI 开发工具、低代码 Agent 平台企业，这类企业能够直接承接大

模型基座升级红利，把模型能力转化为产品收入。底层模型赛道需要规避单纯版本

更新带来的题材炒作，重点跟踪厂商的调用量、毛利率、客户留存等核心经营指标，

不要单纯依靠技术跑分判断企业价值。同时关注配套的 Agent 运行框架、工具链、

算力调度相关产业链机会，大模型能力释放高度依赖上层软件与算力基础设施协同。

需要注意的是，当前项目级代码生成技术仍处于发展早期，技术迭代不及预期、下

游客户付费意愿偏弱，都可能带来板块估值回调。 
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四、风险提示 

1、政策落地不及预期； 

2、技术发展不及预期； 

3、市场竞争加剧。  
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准

指数升幅在 15%以上 
看好 

预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%

以上 

推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准

指数升幅在 5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中性 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准

指数变动在-5%到 5%内 
看淡 

预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%

以上 

卖出 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准

指数跌幅在 15%以上 
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