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⚫ 锂电: 全球锂电池产量保持较快增长，固态电池产业化持续推进 

宁德时代与 INTILION 签署合作协议，加快拓展欧洲储能市场。未来 5 年，双

方拟在德国、瑞士及奥地利等地区部署 3GWh 宁德时代天恒储能系统。厦钨新

能拟建 4 万吨磷酸铁（锰）锂项目。项目预计总投资 7.23 亿元，建成后雅安基

地磷酸铁（锰）锂年产能将达到 12万吨。小鹏机器人专用固态电池小批量下线。

该电池相较传统液态锂电池减重约 30%、电量提升约 30%。9月全球锂电池产量

增 41.9%。其中，储能电池及磷酸铁锂产量分别同比增长 90.3%、61.2%。锂电

板块估值处于低位，已充分反映市场悲观预期，主链推荐：新宙邦、珠海冠宇。

受益标的：尚太科技、科达利、豪鹏科技。固态电池受益标的：尚水智能。 

 

⚫ 光储：9月光伏装机同环比提升，储能电芯价格回落 

10月 26日，国家能源局发布 2026年 1—9月全国电力统计数据。截至 9月底，

全国累计发电装机容量 41.3亿千瓦，同比增长 11.2%；其中，太阳能发电装机容

量 13.1亿千瓦，同比增长 16.5%。1—9月国内新增光伏装机 110.83GW，同比下

降 53.9%；其中 9 月单月新增 13.64GW，同比增长 41.2%、环比增长 23.6%。9

月新增装机同环比均实现增长，单月装机连续两个月同比正增长。推荐：爱旭股

份；受益标的：晶科能源、晶澳科技、天合光能、通威股份。 

 

⚫ 风电&电力设备：海外 AIDC供配电需求高增，风机盈利能力有望重回上行 

风机龙头陆续发布三季报，行业有望重回盈利上行通道，全年风机中标价较去年

回升明显，叠加海外订单逐步进入放量期，建议关注具备产品竞争力、海外及海

上布局持续推进的风机环节机会。受益标的：大金重工。推荐：金风科技、三一

重能。 

 

⚫ 风险提示：下游需求不及预期，行业竞争加剧，行业政策风险。   
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1、 锂电：全球锂电池产量保持较快增长，固态电池产业化持

续推进 

1.1、 本周动力电池价格下降 

本周（10月 25日-10月 30日）动力电池价格环比下降。根据 SMM数据，截至

10月 30日，523方形三元电芯（动力型）价格为 0.56元/Wh，环比下降 5.08%；方

形磷酸铁锂电芯（动力型）价格为 0.35元/Wh，环比下降 7.89%；方形磷酸铁锂电池

（储能型，280Ah）价格为 0.36元/Wh，环比下降 2.70%。  

图1：本周动力电池价格环比下降 

 

数据来源：SMM新能源公众号、开源证券研究所 

本周碳酸锂期货价格下跌 5.65%。根据Wind数据，本周碳酸锂期货收盘价报收

8.85万元/吨，下跌 5.65%。。 

图2：本周碳酸锂期货价格下跌 5.65%（单位：元/吨） 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所 

1.2、 行业动态 

宁德时代与 INTILION签署合作协议，加快拓展欧洲储能市场。10月 27日，宁

德时代与欧洲储能解决方案提供商INTILION签署合作谅解备忘录。双方拟围绕储能

系统供应及项目落地开展合作，未来 5年将在德国、瑞士及奥地利等地区部署 3GWh

宁德时代天恒储能系统，覆盖电网级及工商业储能场景。2022 年以来，双方已在德

国落地超过 30个储能项目。 

厦钨新能拟建 4万吨磷酸铁（锰）锂项目，持续完善正极材料产能布局。10月
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26日，厦钨新能公告拟通过控股子公司雅安厦钨新能建设雅安四期年产 4万吨磷酸

铁（锰）锂项目。项目预计总投资 7.23亿元，建设周期为 18个月，计划于 2028年

6月投产。项目建成后，雅安厦钨新能磷酸铁（锰）锂年产能将达到 12万吨。 

小鹏机器人专用固态电池小批量下线，加快拓展固态电池应用场景。10 月 28

日，小鹏集团在中国汽车工程学会年会上表示，小鹏 IRON机器人专用固态电池已完

成小批量量产下线，机器人整机处于 SOP 量产前阶段。该电池相较传统液态锂电池

减重约 30%、电量提升约 30%，采用防热失控扩散设计，可通过冲击及针刺贯穿等测

试。 

9月全球锂电池产量增 41.9%，储能电池及磷酸铁锂保持较快增长。10月 27日

发布 2026年 9月全球锂电数据。9月全球锂电池产量为 307.5GWh，同比增长 41.9%；

其中，全球储能电池产量为 115.2GWh，同比增长 90.3%，全球磷酸铁锂产量为 60.39

万吨，同比增长 61.2%。1-9 月全球锂电池、储能电池及磷酸铁锂产量分别达到

2377.49GWh、848.53GWh及 444.76万吨。 
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2、 光储：9月光伏装机同环比提升，储能电芯价格回落 

2.1、 210N电池片上涨、组件及储能电芯价格回落 

硅料环节，N型复投料、颗粒料参考价格分别维持 40—43元/kg、40—41元/kg，

整体平稳。市场主动报价意愿偏低，现货成交及实际签单量有限，下游仍以消耗前

期库存为主，尚未启动明显补库。10月减产影响逐步显现，11月生产调整预计持续

推进，但行业库存仍处高位，需求尚未明显回暖，短期价格仍受库存压力制约，后

续关注减产执行及下游补库节奏。 

硅片环节，183N、210RN、210N 价格分别为 0.95—1.00 元/片、1.03—1.05 元/

片、1.13—1.15元/片。210N受年底集中式项目交付需求支撑，低价成交由此前 1.10

元/片逐步向 1.13元/片靠拢，价格重心小幅上移；183N需求偏弱，但供应同步收缩，

价格暂稳；210RN采购需求未见明显改善，出货持续承压。预计 11月排产结构进一

步向 210N倾斜，但终端需求整体改善有限，短期硅片价格仍以持稳为主。 

电池片环节，183N、210RN均价分别维持 0.30元/W、0.31元/W，210N均价升

至 0.305元/W，较上周上涨 0.01元/W。三类产品价格区间分别为 0.29—0.30元/W、

0.305—0.32元/W、0.30—0.31元/W。国内减产支撑 183N供需相对稳定；210RN报

价分化并出现松动，部分海外远期订单价格走弱，11月底存在进一步下调预期；210N

受集中式项目需求及组件交付提速带动，价格上涨，后续关注需求持续性及涨价落

实情况。 

海外电池片方面，182P均价维持 0.047美元/W，价格区间为 0.047—0.050美元

/W；183N中国出口均价维持 0.046美元/W，价格区间为 0.045—0.046美元/W。182P

海外需求平稳，供给以代工订单为主；183N受国内减产支撑，短期价格稳定，但海

外前期累积库存仍待消化，市场对 11月价格存在下调预期，后续关注库存去化及政

策对需求的影响。 

组件环节，国内价格松动下行。TOPCon中国区分布式均价降至 0.735元/W，较

上周下降0.005 元/W；总体均价降至 0.717 元/W，较上周下降 0.002 元/W。实际交

付方面，TOPCon 集中式、分布式价格分别为 0.65—0.71 元/W、0.68—0.76 元/W；

BC集中式、分布式价格分别为 0.75—0.77元/W、0.78—0.81元/W。临近年底，部分

企业加快出货、主动消化库存，让利接单增多。海外 TOPCon 组件均价维持 0.114

美元/W，欧洲价格持稳，中东项目交付受限，印度部分 Non-DCR订单受提前备货带

动价格上扬。 
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图3：本周硅料报价保持稳定（单位：元/公斤）  图4：本周硅片价格保持稳定（单位：元/片） 

 

 

 

数据来源：infolink、开源证券研究所  数据来源：infolink、开源证券研究所 

 

图5：210N电池价格有所上涨（单位：元/W）  图6：本周国内组件成交价相对稳定（单位：元/W） 

 

 

 

数据来源：infolink、开源证券研究所  数据来源：infolink、开源证券研究所 

储能环节，100Ah 磷酸铁锂储能电芯均价为 0.413 元/Wh，周环比下降 0.6%；

280Ah、314Ah电芯均价均为 0.355元/Wh，周环比均下降 0.7%。同期电池级碳酸锂

均价约 9.7万元/吨，周环比下降 4.9%，原料价格回落使电芯成本支撑减弱。储能系

统价格保持稳定，直流侧 2小时液冷系统均价为 0.49元/Wh，交流侧 1小时、2小时、

4小时液冷系统均价分别为 0.84元/Wh、0.58元/Wh、0.53元/Wh。后续关注锂盐价

格变化及电芯降价向系统端的传导情况。 

整体来看，本周光伏主产业链走势分化，硅料价格持稳，210N硅片低价成交上

移、210N电池片均价上涨，而组件企业加快出货、让利去库，价格有所松动；储能

电芯价格随原料成本回落小幅下探，系统价格暂稳。后续重点关注 11 月减产落实、

集中式项目交付需求、组件及海外库存消化，以及锂盐价格变化对储能产业链的影

响。 
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图7：储能电芯有所下降（单位：元/Wh）  图8：储能系统价格保持稳定（单位：元/Wh） 

 

 

 

资料来源：infolink、开源证券研究所  资料来源：infolink、开源证券研究所 

10月 26日，国家能源局发布 2026年 1—9月全国电力统计数据。截至 9月底，

全国累计发电装机容量 41.3 亿千瓦，同比增长 11.2%；其中，太阳能发电装机容量

13.1亿千瓦，同比增长 16.5%。1—9月国内新增光伏装机 110.83GW，同比下降 53.9%；

其中 9月单月新增 13.64GW，同比增长 41.2%、环比增长 23.6%。9月新增装机同环

比均实现增长，单月装机连续两个月同比正增长，累计新增装机同比降幅有所收窄，

但仍明显低于上年同期。与此同时，1—9月全国发电设备累计平均利用小时为 2174

小时，同比减少 194 小时。随着新能源装机规模持续增加，仍需关注配电网接入、

跨区输电、储能调节及电力市场建设进展，推动新增装机与消纳能力协同提升。 

图9：9月国内光伏新增装机同环比均提升 

 

资料来源：国家能源局、开源证券研究所 
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2.2、 行业动态 

10月 30日，国家能源局披露，截至 2026年 9月底，三批以沙漠、戈壁、荒漠

地区为重点的大型风电光伏基地合计建成规模超过 1.57亿千瓦，其中第一批已基本

建成投产。下一步将加快以本地消纳为主的第二、三批大基地建设，力争 2027年底

基本建成投产，并按照新能源、支撑性调节性电源、输电通道“三位一体”要求，

协同推进千万千瓦级大基地及配套建设。 

10月 28日，北京市公开《北京市“十五五”时期新型能源体系规划》，提出期

间力争新增光伏、风电装机合计 200 万千瓦，新增用电量需求主要由绿电保障，外

调绿电量力争达到 710 亿千瓦时，并加快光伏、新型储能等关键核心技术攻关和产

业化应用，推动可再生能源开发利用与区域能源协同。 

10月 28日，由协鑫集成牵头，联合苏州大学、扬州大学及产业链相关单位组建

的苏州市太空光伏创新联合体正式启动。联合体将围绕太空光伏组件轻量化、空间

环境抗辐照及高比功率等共性技术开展攻关，搭建覆盖技术研发、在轨验证和成果

转化的创新平台，推进地面高效光伏技术向空间应用场景适配。 
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3、 风电&电力设备：800V 直流供电架构将为电力设备带来机

遇 

3.1、 风电中标价维持稳定 

2026 年以来国内风电新增装机节奏阶段性承压，8 月明显修复。根据国家能源

局统计，2026年 1‑5月累计装机 25.05GW，yoy‑46%，6月新增装机 13.57GW，为年

内单月最高，2026年 1‑6月累计装机达到 38.62GW，yoy‑25%，降幅明显收窄；7月

单月新增装机 8.45GW，带动 1‑7月累计装机达 47.07GW，yoy‑12%，8月单月新增

装机 6.19GW，带动 1‑8月累计装机达 53.26GW，yoy‑8%装机端修复趋势延续，9月

装机 7.4GW，2026年至今装机量 60.66GW，yoy-1%。装机需求并未消失，更多体现

为项目建设与并网节奏的阶段性错配。 

截至 2026年 10月 18日的当月招标量为 4.97GW，年初至今风电累计招标量为

89.39GW，其中 1、2月招标规模分别为 4.69GW、2.38GW，整体相对平稳；3月升

至 6.14GW，4月受大型集采项目集中启动带动，单月招标规模显著放量至 19.87GW，

为年内高点。随后 5—6月招标规模回落至 5.96GW、4.77GW，但 7月重新升至 9.72GW，

8月回升至 18.09GW，9月招标量为 12.79GW，需求释放仍具韧性。 

图10：2026年 1-8月国内风电累计装机为 53.26GW 

 

数据来源：国家能源局、开源证券研究所 

2026年以来陆上风电中标均价总体保持平稳。2026年 1-9月，陆上风电含塔筒

月度均价维持在 2077~2182 元/kW 区间，均价为 2129 元/kW；其中 7 月升至 2182

元/kW。8月升至 2120元/kW。9月央国企陆上风电（含塔筒）中标均价为 2104.8元

/kW，不含塔筒均价为 1523.5元/kW。整体来看，9月含塔筒中标均价较 8月相对稳
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图11：陆上风机中标价格保持稳定（单位：元/kW） 

 

数据来源：风电头条、开源证券研究所 

 

3.2、 行业动态 

10月 28日，东方电缆披露 2026年三季报，前三季度实现营收 101.00亿元，同

比增长 34.70%，归母净利润 10.44亿元，同比增长 14.18%；其中第三季度实现营收

43.01 亿元，同比增长 40.27%，归母净利润 4.79 亿元，同比增长 8.56%，扣非归母

净利润 4.78亿元，同比增长 8.64%。单 Q3毛利率约 21.6%，同比下降约 1.0pct、环

比提升约 6.3pct；归母净利率约 11.1%，同比下降约 3.3pct、环比提升约 4.5pct，

66kV/500kV海缆的交付保障帆石 200万千瓦海上风电项目全容量投运，顺利完成三

峡阳江 66kV动态海缆 EPC项目。 

10月 28日，维谛技术（Vertiv）发布 2026年第三季度财报：营收 43.13亿美元，

同比增长 61%；调整后营业利润 10.87 亿美元，同比增长 83%；有机订单同比增长

超过 100%。公司同时上调全年业绩指引，预计 2026年营收达到 144.5亿—148.5亿

美元。维谛技术三季度业绩进一步验证 AI 数据中心基础设施景气度，AI算力建设

带来的需求已由服务器端进一步传导至供电、温控、液冷及系统集成等基础设施环

节。 

 

 

 

 

4、 风险提示 

下游需求不及预期，行业竞争加剧，行业政策风险。 
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《证券期货投资者适当性管理办法》、《证券经营机构投资者适当性管理实施指引（试行）》已正式实施。根据上
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分析师声明  
本研究报告的署名人员具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，以勤勉的职业态

度，独立、客观地出具本报告，并对内容和观点负责。本报告清晰准确地反映了署名人员的研究观点，所包含的分

析基于各种假设，不同假设可能导致分析结果出现重大不同。本报告采用的各种估值方法及模型均有其局限性，估
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与本报告中具体的推荐意见或观点有直接或间接的联系。  

股票投资评级说明 

 评级 说明 

证券评级 

买入（Buy） 预计相对强于市场表现 20%以上； 

增持（outperform） 预计相对强于市场表现 5%～20%； 

中性（Neutral） 预计相对市场表现在－5%～＋5%之间波动； 

减持（underperform） 预计相对弱于市场表现 5%以下。 

行业评级 
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中性（Neutral） 预计行业与整体市场表现基本持平； 

看淡（underperform） 预计行业弱于整体市场表现。 

备注：评级标准为以报告日后的 6~12个月内，证券相对于市场基准指数的涨跌幅表现，其中 A股基准指数为沪
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投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
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