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[Table_Summary] 投资要点： 

⚫ A 股主要宽基指数普遍调整：10 月 26 日-10 月 30 日 A 股

主要宽基指数普遍调整，其中上证综指调整幅度最小，沪

深 300 指数次之。分行业看，申万一级行业多数下跌，其

中银行、石油石化、食品饮料行业涨幅位居前列。 

⚫ 市场交投活跃度回升，电子行业成交额继续居首：10月 26

日-10月 30日沪深京三市日均交易额为 15,993.03亿元。

分行业看，电子行业交投最为活跃，截至 10月 30日当周，

电子行业成交额为 18,935.51 亿元，较上周下降 1.55%，继

续位居全行业第一。 

⚫ 石油石化行业估值回升幅度较大：截至 10 月 30 日，分行

业看，与上周相比，申万一级行业估值水平多数回落。其中

市盈率、市净率提升前三的行业为石油石化、食品饮料和

煤炭行业。 

⚫ 海外方面，最新披露的美国 GDP 显示，第三季度美国实际

GDP（季调）环比折年率初值为 3.4%，较二季度的 2.2%回

升。9月核心 PCE同比为 3.12%，前值为 3.03%，显示美国

通胀水平仍高于美联储目标值。10月美联储利率决议宣布

将联邦基金利率目标区间维持在 3.75%至 4%不变。这一决

定符合市场此前广泛预期。美联储在声明中表示，通胀仍

处于高位。虽然地缘政治局势等不确定性依然很高，但美

国国内支出保持韧性，生产力增长和资本投资强劲。新增

就业与劳动力供给保持同步，失业率变化很小。 

⚫ 国内方面，9月我国工业企业利润额累计同比增长 15.5%，

增速较前值小幅回落 0.2pct。其中高技术制造业引领作用

凸显。高端制造持续推进，新质生产力加快形成，规模以上

工业结构持续向新向优。10 月我国综合 PMI 为 49.7%，低

于荣枯线。制造业 PMI为 49.3%，较前值小幅回落。财政部

相关部门负责人介绍，今年 1-9 月全国发行新增专项债券

35,608 亿元，发行进度为 81%。下一步将抓紧做好提前下

达 2027年部分新增地方政府债务限额工作，确保明年 1月

尽早启动债券发行。 

⚫ 资本市场方面，10月 30 日，中国证监会党委书记、主席吴

清主持召开党委（扩大）会议，要求全力稳市场稳预期，深

化投融资综合改革，完善全链条监管体系，持续提升资本

市场韧性和信心。 
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⚫ 投资建议：行业配置方面，建议关注：（1）受益于中长期

资金入市、高分红高股息且现金流稳健的央国企及红利价

值板块；（2）三季报业绩高景气验证、契合“十五五”科

技创新导向的新质生产力赛道，可关注人工智能+、半导体、

高端制造等；（3）受益于“9·29”新政及四季度扩内需政

策落地的消费与顺周期核心资产。 

⚫ 风险因素：政策变动风险；企业盈利不及预期；经济数据不

及预期。 
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1    市场表现 

10月26日-10月30日A股主要宽基指数普遍调整，其中上证综指调整幅度最小，沪深

300指数次之。 

图表1：10月26日-10月30日主要指数涨跌幅（%） 

 
资料来源：同花顺，万联证券研究所 

注：数据截至2026年10月30日 

 

10月26日-10月30日申万一级行业多数下跌，其中银行（4.97%）、石油石化（3.50%）、

食品饮料（3.29%）行业上涨幅度较大，通信、电子、计算机行业跌幅较大。 

图表2：10月26日-10月30日申万一级板块涨跌幅（%） 

 

资料来源：同花顺，万联证券研究所 

注：数据截至2026年10月30日 

 

10月26日-10月30日沪深京三市日均交易额为15,993.03亿元，较上周回升1.52%。 

10月26日-10月30日A股主要宽基指数换手率变化不一。与上周相比，创业板指提升幅

度最大，中证500指数次之，上证50指数调整幅度最小。 
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图表3：A股日均交易额（亿元） 

 
资料来源：同花顺，万联证券研究所 

注：数据截至2026年10月30日 

 

图表4：A股主要宽基指数单日成交换手率（%） 

 
资料来源：同花顺，万联证券研究所 

注：数据截至2026年10月30日 

 

分行业来看，申万一级行业中，截至10月30日当周，电子行业交投仍最为活跃，继续

位居全行业第一，当周行业成交额为18,935.51亿元，较上周下降1.55%。机械设备、

电力设备行业位列第二和第三，成交额分别为7,452.72亿元和5,629.59亿元。 
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图表5：10月26日-10月30日申万一级行业成交额（亿元） 

 

资料来源：同花顺，万联证券研究所 

注：数据截至2026年10月30日 

 

2    估值水平 

10月26日-10月30日，在A股主要宽基指数中，从市盈率看，上证50、沪深300指数较

上周有所提升，科创50指数回调幅度较大。从市净率看，主要宽基指数均有所回调，

其中上证50指数回调幅度最小，沪深300指数次之。 

图表6：主要宽基指数当前估值水平 

 

资料来源：同花顺，万联证券研究所 

注：数据截至2026年10月30日 

 

分行业看，10月26日-10月30日，与上周相比，申万一级行业估值水平多数回落。其

中市盈率、市净率提升前三的行业为石油石化、食品饮料和煤炭行业。 
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图表7：申万一级行业当前估值水平 

 
资料来源：同花顺，万联证券研究所 

注：数据截至2026年10月30日 

2026/10/30 2026/10/23 2026/10/30 2026/10/23

农林牧渔 33.20 33.52 2.19 2.25
基础化工 18.42 19.29 1.91 2.00

钢铁 20.85 21.38 0.88 0.91
有色金属 12.76 13.62 2.48 2.65

电子 30.92 34.98 4.92 5.83
家用电器 15.33 15.23 2.24 2.24
食品饮料 21.47 20.76 3.50 3.46
纺织服饰 18.93 19.22 1.60 1.64
轻工制造 21.22 22.05 1.75 1.84
医药生物 26.00 26.60 2.57 2.64
公用事业 22.50 22.46 1.65 1.66
交通运输 13.42 12.95 1.26 1.22
房地产 7.12 7.35 0.77 0.79

商贸零售 19.77 20.15 1.52 1.56
社会服务 27.09 27.91 2.20 2.28

综合 53.51 58.66 2.12 2.31
建筑材料 22.40 24.74 1.28 1.40
建筑装饰 10.80 11.05 0.63 0.65
电力设备 20.60 22.00 2.23 2.37
国防军工 42.76 45.78 3.25 3.48
计算机 35.42 39.19 3.24 3.63
传媒 23.00 24.34 2.12 2.27
通信 22.75 24.59 2.26 2.44
银行 7.76 7.41 0.73 0.71

非银金融 10.89 10.99 1.09 1.10
汽车 21.78 22.41 1.81 1.87

机械设备 30.97 33.59 2.70 2.93
煤炭 16.77 16.25 1.82 1.77

石油石化 13.60 12.71 1.50 1.40
环保 16.30 16.78 1.34 1.39

美容护理 25.23 26.96 2.20 2.36

行业

PE(TTM) PB(MRQ)

万联证券版权所有发送给上海东方财富金融数据服务有限公司.张嘉仪.ybjieshou@eastmoney.com p7

万联证券版权所有发送给上海东方财富金融数据服务有限公司.张嘉仪.ybjieshou@eastmoney.com p7



 

 

 

[Table_Pagehead] 

证券研究报告|策略报告  
  

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 8 页 共 10 页 
 

3    财经要闻 

图表8：10月26日-10月30日财经要闻 

标题 内容 时间 

国家统计局：前

九月规模以上工

业企业利润较快

增长  新动能引

领作用明显 

国家统计局工业司首席统计师于卫宁就 1-9 月份工业企业利润数据进行解读。于卫宁表

示，1-9 月份，各地区各部门认真贯彻落实党中央、国务院决策部署，加大宏观政策调节

力度，因地制宜培育壮大新质生产力，工业生产稳中有进，规模以上工业企业利润实现较

快增长，工业经济高质量发展稳步推进。1-9 月份，全国规模以上工业企业利润同比增长

15.5%，今年以来持续保持两位数增长。从三大门类看，采矿业利润增长 38.2%，制造业利

润增长 17.0%，电力、热力、燃气及水生产和供应业利润下降 14.3%。9 月份，全国规模以

上工业企业利润增长 14.4%。 

2026/10/27 

中国人民银行设

立债市非银大额

赎回互换便利 

中国人民银行发布的公告显示，为进一步落实好“构建科学稳健的货币政策体系和覆盖全

面的宏观审慎管理体系”的要求，维护债券市场稳定，中国人民银行决定设立债市非银大额

赎回互换便利。根据公告，在资管机构面临群体性流动性风险、债券市场出现系统性压力

的特定情景下，支持具有系统性影响的银行理财子公司、公募基金管理人（或对应母行、

证券母公司等），从中国人民银行借入央行票据用于市场回购融资，以购买本公司（或资

管子公司）遭赎回公募产品的符合条件的债券或产品份额，并向中国人民银行抵押。参与

机构应持续满足金融市场审慎管理要求，维护市场纪律。 

2026/10/27 

受权发布丨中国

共产党第二十届

中央委员会第五

次全体会议公报 

会议指出，坚持稳中求进工作总基调，完整准确全面贯彻新发展理念，加快构建新发展格

局，用好用足宏观政策，深入挖掘内需潜力，进一步深化改革开放，推动经济持续向新向

优向好发展，确保完成今年经济社会发展主要目标任务，实现“十五五”良好开局。统筹发

展和安全，加强普惠性、基础性、兜底性民生建设，做好安全生产、防灾减灾救灾、食品

药品安全和社会稳定工作。 

2026/10/29 

 

资料来源：中国新闻网、新华网、证券日报网，万联证券研究所整理 

 

海外方面，最新披露的美国GDP显示，第三季度美国实际GDP（季调）环比折年率初值

为3.4%，较二季度的2.2%回升。9月核心PCE同比为3.12%，前值为3.03%，显示美国通

胀水平仍高于美联储目标值。10月美联储利率决议宣布将联邦基金利率目标区间维

持在3.75%至4%不变。这一决定符合市场此前广泛预期。美联储在声明中表示，通胀

仍处于高位。虽然地缘政治局势等不确定性依然很高，但美国国内支出保持韧性，生

产力增长和资本投资强劲。新增就业与劳动力供给保持同步，失业率变化很小。 

国内方面，9月我国工业企业利润额累计同比增长15.5%，增速较前值小幅回落0.2pct。

其中高技术制造业引领作用凸显。高端制造持续推进，新质生产力加快形成，规模以

上工业结构持续向新向优。10月我国综合PMI为49.7%，低于荣枯线。制造业PMI为49.3%，

较前值小幅回落。财政部相关部门负责人介绍，今年1-9月全国发行新增专项债券

35,608亿元，发行进度为81%。下一步将抓紧做好提前下达2027年部分新增地方政府

债务限额工作，确保明年1月尽早启动债券发行。 

资本市场方面，10月30日，中国证监会党委书记、主席吴清主持召开党委（扩大）会

议，要求全力稳市场稳预期，深化投融资综合改革，完善全链条监管体系，持续提升

资本市场韧性和信心。 
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4    投资建议 

投资建议：行业配置方面，建议关注：（1）受益于中长期资金入市、高分红高股息且

现金流稳健的央国企及红利价值板块；（2）三季报业绩高景气验证、契合“十五五”

科技创新导向的新质生产力赛道，可关注人工智能+、半导体、高端制造等；（3）受

益于“9·29”新政及四季度扩内需政策落地的消费与顺周期核心资产。 

 

5    风险提示 

政策变动风险；企业盈利不及预期；经济数据不及预期。 
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$$end$$ 
[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
 

 

[Table_RiskInfo] 风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的

相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考

虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
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