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摘要   
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[Table_Summary]  周观点：过去两周，海外宏观的主线逐步切换为加息尾部+地缘扰动。美联储

10 月议息会议暂停加息但整体表态偏鹰，市场对 12月再度行动的定价仍在，

长端美债利率居高难下；中东局势反复推升油价，通胀预期难以顺畅回落，黄

金在前期冲高后明显回吐。国内政策端仍以“十五五”开局为主线，金融街论

坛释放资本市场改革信号，扩大内需实施方案与产业基础能力提升等部署相继

推进，但增量资金入场节奏偏缓。全 A 成交在月末调整中放量，结构上向红

利、低估值与顺周期集中，成长板块承接力转弱；北证 A 股受资金外溢效应

消退影响，日均成交额在政策周短暂放量后重回收缩，交投活跃度仍处近一年

偏低水平。估值层面，北证 A 股中位数已回落至双创板块之下，相对折价进

一步走阔，安全边际有所增强，但"政策底、估值底"的共识尚未转化为"情绪

底"的确认。随着开市五周年临近，改革落地与机构化进程有望形成共振，指

数基金扩容与 ETF 预期为增量资金提供潜在支撑，建议关注三季报超预期且

估值合理的专精特新"小巨人"、订单可见度较高的优质次新股，以及北证 50

与北证专精特新指数重合的核心标的。 

 行情回顾：本区间内（10 月 19 日至 10 月 30 日），北交所整体表现较弱：

10 月 30日（周五）收盘市值 7475.74亿元，北证 50指数较 10月 19日（周

一）开盘下跌 6.76%，跑赢创业板约 6.18个百分点（创业板指下跌约 12.94%），

跑输沪深 300 约 2.33 个百分点（沪深 300 下跌约 4.44%）。 

 北证 A股板块对比：截至 2026年 10 月 30日，北证 A股成分股个数共 354

个，公司平均市值 21.12亿元，同期创业板个股平均市值为 104.18亿元，科

创板平均市值为 217.00亿元。从成交量上来看，2026年 10 月 19日（周一）

-2026 年 10 月 30 日（周五）北交所板块区间交易金额为 1386.93 亿元，个

股平均区间交易金额为 3.92 亿元，区间换手率达 37.06%，板块流动性较上

一区间有所提升。北证 A 股总市值为 7475.74 亿元。从估值来看，板块 PE

（TTM，中位数）为 24.17倍，估值水平位于历史中低水平。 

 上市新股概况：本区间内，北交所有 3只新股上市。文峰光电（920296.BJ）

上市时间为 2026 年 10 月 21 日，上市当天涨幅为 217.03%；远大健科

（920285.BJ）上市时间为 2026 年 10月 23日，上市当天涨幅为 73.99%；

天元重工（920306.BJ）上市时间为 2026 年 10 月 29 日，上市当天涨幅为

120.54%。下周，北交所共有 1家企业更新新股动态。 

 北交所后备军储备充足：区间内，共 37家企业更新发行上市项目审核动态，

3 家已受理，2家已提交注册，6家已注册，0家上市委会议通过，14家已问

询，0 家上市委会议暂缓，8 家已中止，4 家已终止。 

 风险提示：宏观经济下行风险、政策风险，流动性风险，企业盈利不达预期风

险、行业景气度下行风险、估值波动风险、中小企业经营治理风险、IPO解禁

与减持压力风险、海外地缘与贸易风险等。 
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[Table_QuotePic]  板块相对指数表现  

 

 

数据来源：同花顺 iFind 

 

 

[Table_QuotePic]  基础数据（10.19-10.30）   

  成分股个数 354 

总市值（亿元） 7475.74 

公司平均市值（亿元） 21.12 

板块区间交易金额（亿元） 1386.93 

个股平均交易金额（亿元） 3.92 

区间换手率（%） 37.06 
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1 北证 A 股区间行情回顾 

截至 2026 年 10 月 30 日，北证 A 股成分股个数共 354 个，公司平均市值 21.12 亿元，

同期创业板个股平均市值为 104.18 亿元，科创板平均市值为 217.00 亿元。从成交量上来看，

2026 年 10 月 19 日（周一）-2026 年 10 月 30 日（周五）北交所板块区间交易金额为 1386.93

亿元，个股平均区间交易金额为 3.92 亿元，区间换手率达 37.06%，板块流动性较上一区间

有所提升。北证 A股总市值为 7475.74 亿元。从估值来看，板块 PE（TTM，中位数）为 24.17

倍，估值水平位于历史中低水平。 

表 1：北证 A 股与各板块对比（截至 2026/10/30） 

 成分股个数  公司平均市值（亿元） 板块区间交易金额（亿元） 个股平均交易金额（亿元） 区间换手率（%）  

北证 A 股  

（上区间）  
351  22.61  1329.35  3.79  33.74  

北证 A 股  

（本区间）  
354  21.12  1386.93  3.92  37.06  

科创板  618  217.00  23225.65  37.58  28.68  

创业板  1411  104.18  42202.15  29.91  39.38  

上证 A 股  2318  311.90  72825.22  31.42  23.97  

深证 A 股  2905  127.59  84523.44  29.10  34.81  

数据来源：同花顺 iFind，西南证券整理；注：本区间时间周期为 2026/10/19-2026/10/30，上区间为 2026/9/17-2026/10/16 

图 1：北证 A 股板块日交易金额（亿元）  图 2：北证 A 股板块 PE（TTM，中位数） 

 

 

 

数据来源：同花顺 iFind，西南证券整理  数据来源：同花顺 iFind，西南证券整理 

本区间内（10 月 19 日至 10 月 30 日），北交所整体表现一般：10 月 30 日（周五）收

盘市值 7475.74 亿元，北证 50 指数较 10 月 19 日（周一）开盘下跌 6.76%，跑赢创业板约

6.18 个百分点（创业板指下跌约 12.94%），跑输沪深 300 约 2.33 个百分点（沪深 300 下

跌约 4.44%）。 
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图 3：区间行情回顾 

 

数据来源：同花顺 iFinD，西南证券整理 

个股层面，本区间内北交所 354 只个股中有 59 只股票上涨，294 只股票下跌，1 只股

票持平。其中，文峰光电区间内上涨 126.72%，市盈率（TTM）为 28.80 倍；天元重工区间

内上涨 69.20%，市盈率（TTM）为 18.81 倍；朗信电气区间内上涨 29.03%，市盈率（TTM）

为 33.36 倍；戈碧迦区间内下跌 29.59%，市盈率（TTM）为 161.20 倍；莫森泰克区间内下

跌 25.50%，市盈率（TTM）为 10.69 倍；南方乳业区间内下跌 23.94%，市盈率（TTM）为

15.27 倍。 

图 4：区间内北证 A 股涨幅前五  图 5：区间内北证 A 股跌幅前五 

 

 

 
数据来源：同花顺 iFind，西南证券整理  数据来源：同花顺 iFind，西南证券整理 

本区间内涨幅前五的股票所属行业集中于国防军工、建筑装饰、汽车和机械设备。上涨

的 59只股票市盈率估值（TTM）水平相对较高，354只股票中有 91只股票市盈率估值（TTM）

超过 50 倍。 
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表 2：涨跌幅前列股票基本信息 

 代码  股票  所属行业  主营业务  

涨幅  

前五  

920296.BJ 文峰光电  国防军工  高性能、高可靠性特种线缆及光电组件等产品的研发、生产和销售。 

920306.BJ 天元重工  建筑装饰  桥梁受力产品的研发、设计、制造、安装及技术服务。 

920220.BJ 朗信电气  汽车  
公司以电驱动为技术核心，主要从事电机总成、电子风扇、电子水泵、空调鼓风机等热

管理电驱动零部件产品的研发、生产与销售。 

920663.BJ 明阳科技  汽车  
汽车座椅调节系统核心零部件的研发、生产和销售，专业提供高性能、高强度、高精度、

复杂零部件的专业化定制服务。 

920156.BJ 海昌智能  机械设备  高性能线束装备的研发、生产和销售。 

跌幅  

前五  

920438.BJ 戈碧迦  电子  光学玻璃及特种功能玻璃研发、制造和销售。 

920162.BJ 莫森泰克  汽车  
汽车天窗、玻璃升降器等汽车开闭器件以及相关电子控制单元的研发、制造及销售，粉

末冶金零部件的研发、制造及销售。 

920196.BJ 南方乳业  食品饮料  乳制品及含乳饮料的制造与销售。 

920895.BJ 花溪科技  机械设备  
系列打捆机械、玉米籽粒收获割台、青贮圆捆加工机组等农业机械的研究开发、生产销

售和应用服务,以及为客户提供OEM产品生产加工服务。 

920799.BJ 艾融软件  计算机  
信息科技、计算机软硬件技术领域内的技术开发、技术转让、技术咨询和技术服务,计

算机系统集成,计算机软硬件及外围设备的销售,商务咨询,投资咨询、管理 

数据来源：同花顺 iFind，西南证券整理 

表 3：涨跌幅前五股票市场数据 

 代码  股票  所属行业  
市值  

（亿元）  

营业收入

（亿元）  

归母净利润

（百万元） 

市盈率  

（PE，TTM） 

净利率  

（%）  

毛利率  

（%）  

时间  2026/10/30 2025/12/31 2025/12/31 2026/10/30 2025/12/31 2025/12/31 

涨幅  

前五  

920296.BJ 文峰光电  国防军工  20.77  2.30  70.98 28.80  30.89 57.27 

920306.BJ 天元重工  建筑装饰  16.22  6.16  66.95 18.81  10.93 24.37 

920220.BJ 朗信电气  汽车  34.67  14.11  131.62 33.36  9.33 17.30 

920663.BJ 明阳科技  汽车  19.20  3.89  85.37 18.51  21.94 40.79 

920156.BJ 海昌智能  机械设备  39.00  10.64  153.83 15.52  14.45 33.92 

跌幅  

前五  

920438.BJ 戈碧迦  电子  73.26  5.52  29.58 161.20  5.36 25.07 

920162.BJ 莫森泰克  汽车  20.88  19.24  224.67 10.69  12.48 18.71 

920196.BJ 南方乳业  食品饮料  31.78  18.39  221.12 15.27  11.92 29.78 

920895.BJ 花溪科技  机械设备  9.10  0.66  -4.13 -1,022.47  -6.29 23.23 

920799.BJ 艾融软件  计算机  51.62  4.77  64.49 241.33  13.97 30.74 

数据来源：同花顺 iFind，西南证券整理 
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2 新股及发行上市项目审核动态 

本区间内，北交所有 3 只新股上市。 

天元重工（920306.BJ）上市时间为 2026 年 10 月 29 日，所属行业为建筑装饰，公司

主要从事桥梁受力产品的研发、设计、制造、安装及技术服务。此次公开发行股票数量 4280.00

万股，发行价格 4.48 元/股，发行后市盈率为 14.93 倍，新股募集资金总额约 1.92 亿元，中

签率 0.02%，上市首日涨幅为 120.54%。2025 年，公司营业收入为 6.16 亿元，归母净利润

为 67.37 百万元。 

远大健科（920285.BJ）上市时间为 2026 年 10 月 23 日，所属行业为家用电器，公司

主要从事冰箱滤水器、泳池类滤芯、家用净水滤芯、咖啡机滤芯、整机等多品类净水器件及

相关功能材料的研发、生产和销售。此次公开发行股票数量 1800.00 万股，发行价格 20.30

元/股，发行后市盈率为 12.00 倍，新股募集资金总额约 3.65 亿元，中签率 0.03%，上市首

日涨幅为 73.99%。2025 年，公司营业收入为 10.11 亿元，归母净利润为 118.39 百万元。 

文峰光电（920296.BJ）上市时间为 2026 年 10 月 21 日，所属行业为国防军工，公司

主要从事高性能、高可靠性特种线缆及光电组件等产品的研发、生产和销售。此次公开发行

股票数量 2000.00 万股，发行价格 11.45 元/股，发行后市盈率为 13.51 倍，新股募集资金总

额约 2.29 亿元，中签率 0.02%，上市首日涨幅为 217.03%。2025 年，公司营业收入为 2.30

亿元，归母净利润为 70.98 百万元。 

表 4：上市新股基本信息 

证券代码  简称  上市日期  所属行业  主营业务  

920306 天元重工  2026-10-29 建筑装饰  桥梁受力产品的研发、设计、制造、安装及技术服务。 

920285 远大健科  2026-10-23 家用电器  
冰箱滤水器、泳池类滤芯、家用净水滤芯、咖啡机滤芯、整机等多品类净水器件及

相关功能材料的研发、生产和销售。 

920296 文峰光电  2026-10-21 国防军工  高性能、高可靠性特种线缆及光电组件等产品的研发、生产和销售。 

数据来源：同花顺 iFind，西南证券整理 

表 5：上市新股基本信息 

证券代码  简称  
2025 年营收  

（亿元）  

2025年归母净

利润（百万元） 

发行价  

（元 /股）  

发行 PE 

（倍）  
中签率  

上市首日  

涨跌幅  

920306 天元重工  6.16  67.37  4.48  14.93  0.02% 120.54% 

920285 远大健科  10.11  118.39  20.30  12.00  0.03% 73.99% 

920296 文峰光电  2.30  70.98  11.45  13.51  0.02% 217.03% 

数据来源：同花顺 iFind，西南证券整理 

本区间内，北交所共 4 家企业更新新股动态。除已上市的 3 家公司外，另有 森峰激光

（920085.BJ）1 家企业完成申购或发行结果公告。  

森峰激光（920085.BJ）所属行业为机械设备，主营业务为激光加工设备及智能制造生

产线的研发、生产、销售及服务。拟发行 1900.00 万股，采用直接定价方式，发行价格 17.79

元/股，发行市盈率 14.99 倍，申购日 2026 年 10 月 28 日，发行结果公告日 2026 年 11 月 2

日，预计募集资金 3.38 亿元。2025 年，公司营业收入为 14.67 亿元，归母净利润为 98.93

百万元。 
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表 6：待发行新股基本信息 

证券代码  简称  所属行业  主营业务  
2025年营收 

（亿元）  

2025年归母净利润

（百万元）  

920085 森峰激光  机械设备  激光加工设备及智能制造生产线研发生产销售及服务。  14.67  98.93  

数据来源：同花顺 iFind，西南证券整理 

下周北交所共 1 家企业更新新股动态。森峰激光（920085.BJ）将发行相关公告。 

森峰激光（920085.BJ）将于 2026 年 11 月 2 日发布发行结果公告。 

表 7：下周新股申购动态 

周一  周二  周三  周四  周五  

2026/11/2 2026/11/3 2026/11/4 2026/11/5 2026/11/6 

发行结果公告 :森峰激光      

数据来源：北交所公告，西南证券整理 

北交所后备军储备充足。区间内，共 36 家企业更新发行上市项目审核动态，0 家已受

理，1 家已提交注册，6 家已注册，0 家上市委会议通过，26 家已问询，0 家上市委会议暂

缓，0 家已中止，3 家已终止。 

表 8：待发行新股基本信息 

代码  简称  状态  所属行业 主营业务  
营收  

（亿元） 

归母净利润

（百万元） 
更新日期  

874382 九目化学 注册  电子  OLED前端材料的研发、生产和销售。 7.8 180.0 2026/10/30 

874249 邦泽创科 注册  轻工制造 
办公电器产品和家用电器产品的研发、生产、销售

和全球本地化服务。 
17.9 161.1 2026/10/30 

874569 菊乐股份 注册  食品饮料 含乳饮料及乳制品的研发、生产和销售。 16.9 292.0 2026/10/28 

874070 天广实  注册  医药生物 创新型抗体靶向药物研发及产业化。 1.3 -172.8 2026/10/23 

874387 百英生物 注册  医药生物 
为生物医药企业提供抗体和蛋白表达服务、抗体发

现与优化服务和稳定细胞株开发服务。 
6.1 216.0 2026/10/23 

874865 森峰激光 注册  机械设备 
激光加工设备及智能制造生产线的研发,生产,销售

及服务。 
14.7 98.9 2026/10/19 

873994 立洲精密 终止  汽车  精密弹性件的研发、生产和销售。 2.7 64.5 2026/10/30 

874588 固力发  终止  电力设备 
电力金具、输配电设备、电缆附件等输配电器材产

品研发、制造和销售。 
10.2 122.2 2026/10/30 

874111 兢强科技 终止  电力设备 电磁线的设计、研发、生产及销售。 15.8 82.3 2026/10/23 

871633 华电光大 已问询  环保  
SCR板式脱硝催化剂的研发、设计、生产、销售

以及脱硝技术服务 
4.0 64.7 2026/10/30 

430555 英派瑞  已问询  基础化工 改性塑料制品研发、设计、生产和销售。 5.6 65.6 2026/10/30 

875070 陌桑高科 已问询  农林牧渔 全龄人工饲料工业化养蚕及蚕丝蛋白应用开发。 15.8 312.9 2026/10/30 

874642 星基智造 已问询  机械设备 线缆智能设备及整体解决方案的研发、生产和销售 3.0 64.7 2026/10/30 

874812 铁近科技 已问询  机械设备 微型轴承研发、生产和销售。 4.1 80.1 2026/10/30 

874181 睿信电器 已问询  汽车  车用起动机、发电机及零部件的研发、生产及销售 3.6 60.4 2026/10/30 

874544 邦正精机 已问询  机械设备 智能自动化贴合设备的研发、制造、销售和租赁。 2.3 59.5 2026/10/29 
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代码  简称  状态  所属行业 主营业务  
营收  

（亿元） 

归母净利润

（百万元） 
更新日期  

834948 晨泰科技 已问询  电力设备 智能电力设备的研发、生产和销售。 8.3 120.3 2026/10/29 

874369 贵鑫环保 已问询  环保  
资源化综合利用业务，以及对相关危险废物进行无

害化处理业务。 
3.7 54.6 2026/10/28 

874823 腾龙健康 已问询  家用电器 水疗按摩缸配件的研发、设计、生产和销售。 3.1 82.4 2026/10/27 

874817 昊翔股份 已问询  汽车  汽车零部件的研发、生产与销售。 9.2 122.3 2026/10/27 

874873 卓目科技 已问询  国防军工 
面向航天航空、国防军工、金融安全等领域提供智

能化图像处理软硬件产品和解决方案。 
2.5 55.9 2026/10/26 

874806 华光股份 已问询  汽车  
汽车车身零部件、船舶动力零部件及相关模具的研

发、生产和销售。 
14.1 89.6 2026/10/25 

874777 中星联华 已问询  机械设备 高频高速电子测试测量仪器的研发、生产和销售。 1.8 61.0 2026/10/23 

874792 八环科技 已问询  机械设备 轴承的研发、生产及销售。 9.3 100.7 2026/10/23 

874919 济人药业 已问询  医药生物 现代中药的研发、生产和销售。 11.4 130.0 2026/10/23 

874528 国贵科技 已问询  汽车  高性能汽车零配件的研发、生产和销售。 10.1 94.4 2026/10/23 

875029 百图股份 已问询  基础化工 先进无机非金属导热粉体材料的研发、生产和销售。 4.4 84.1 2026/10/22 

875083 林泉股份 已问询  汽车  汽车饰件的设计、研发、生产和销售。 9.1 108.3 2026/10/22 

874736 裕富照明 已问询  电子  研发、设计、生产及销售 LED照明产品。 5.0 76.8 2026/10/22 

874998 百川生物 已问询  农林牧渔 植物拉丝蛋白的研发、生产和销售。 4.6 51.8 2026/10/22 

874591 日信高科 已问询  电力设备 

锂电池极片高精密冲切模具、高精密裁切刀及精密

机械零部件等产品的研发、生产和销售，同时提供

该等产品的保养、维修等产品增值与改造服务。 

3.3 63.9 2026/10/21 

874888 绽妍生物 已问询  美容护理 
生物医用材料、皮肤学级护肤品和生物活性原料的

研发、生产和销售。 
7.5 93.4 2026/10/21 

874601 浙江亿得 已问询  基础化工 染料的研发、生产及销售。 20.7 138.2 2026/10/20 

874726 国电股份 已问询  电力设备 电线电缆的研发、生产、销售。 22.2 99.9 2026/10/20 

872814 羽玺新材 已问询  电子  功能性涂层复合材料的研发、生产和销售。 6.3 55.8 2026/10/19 

873855 新富科技 提交注册 汽车  
从事新能源汽车电池热管理系统领域的技术开发、

咨询、服务、转让。 
15.7 107.9 2026/10/19 

数据来源：同花顺 iFinD，西南证券整理 
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3 北交所要闻及公司重要公告 

3.1 机构调研 

中科美菱（920992）： 2026 年 10 月 26 日发布《投资者关系活动记录表》。公司于

10 月 23 日接受开源证券、华夏基金等 18 家机构调研。公司表示，前三季度营收 2.32 亿元，

同比增长 3.32%；归母净利润 1,027.91 万元，同比下降 19.42%，主要因研发费用增加；自

动化存储业务已落地三大系列产品并实现销售；低温存储设备量价总体趋稳，海外毛利率略

高于国内；持续加大欧洲、北美以外市场开拓，并通过远期结售汇等方式应对汇率波动。 

吉和昌（920193）： 2026 年 10 月 28 日发布《投资者关系活动记录表》。公司于 10

月 27 日线上接受开源证券、华夏基金、华安基金等 17 家机构调研。公司表示，前三季度营

收 4.87 亿元、同比增长 27.53%，归母净利润 9,046.04 万元、同比增长 89.08%，主要因新

能源电池材料收入大增及毛利率提升；锂电铜箔超薄化带动 SPS 消耗提升，正推进募投项

目及 HVLP 铜箔专用添加剂研发；研发费用率下降系营收增速高于研发增速；目前尚无确定

收购方案。 

鑫汇科（920267）： 2026 年 10 月 28 日发布《投资者关系活动记录表》。公司于 10

月 26 日接受中森鼎盛、华创证券等 7 家机构调研及现场参观。公司表示，亏损主因市场竞

争致价下降、原材料价格上涨、联营企业火灾损失及新基地折旧等成本增加；新基地厂房 7.1

万平方米，尚有 3.2 万平方米空置，将拓展业务并对外招租；境外收入占比由 2025 年的 19.26%

升至 2026 年上半年的 28.27%，未来将加快海外市场布局。 

鸿仕达（920125）： 2026 年 10 月 30 日发布《投资者关系活动记录表》。公司于 10

月 28 日线上接受招商证券、嘉实基金、华夏基金等 60 余家机构调研。公司表示，前三季度

营收同比增长 39.66%、归母净利润同比增长 207.63%，主因半导体相关高毛利业务占比提

升带动综合毛利率升至 38.93%；经营活动现金流净额 9,917 万元、同比增长 82.53%；当前

在手订单充足，四季度集中保障交付，后续将推进募投项目、拓展新客户并加大研发投入。 

千岸科技（920065）： 2026 年 10 月 30 日发布《投资者关系活动记录表》。公司于

10 月 28 日至 29 日接受东莞证券、东方财富证券、创金合信基金等机构及个人投资者调研

和现场参观。公司表示，前三季度营收 14.37 亿元、同比增长 4.85%；归母净利润 1.44 亿

元、同比下降 8.31%；经营活动现金流净额 1.73 亿元、同比增长 14.17%；研发费用 2,447.28

万元、同比增长 11.68%。公司依托 Ohuhu、Tribit 等四大自有品牌，通过亚马逊等平台及自

营网站销售，未来将围绕品牌差异化、产品创新、AI赋能及渠道拓展四大方向发力。 

视声智能（920976）： 2026 年 10 月 30 日发布《投资者关系活动记录表》。公司于

10 月 28 日线上接受华夏基金、高毅资产、南方基金等 60 余家机构调研。公司表示，前三

季度营收 2.54 亿元、同比增长 27.68%，归母净利润 5,432.41 万元、同比增长 22.70%；毛

利率下降主要因大客户阶梯定价触发折让；存货增至 9,291 万元系存储芯片涨价背景下策略

性备货，减值风险较小；募投智慧空间产业基地预计 2027 年三季度达产，可满足销售额翻

倍需求。 

天力复合（920576）： 2026 年 10 月 19 日发布《投资者关系活动记录表》。公司于

10 月 19 日接受中金银海基金等机构调研及现场参观。公司表示，化工、冶金传统领域需求

承压，将深耕存量市场并开拓增量市场，化工景气修复时点仍不确定；核电领域产品已覆盖

常规岛凝汽器、核岛安注箱及乏燃料后处理等关键环节，将持续推进研发与产业化；行业壁
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垒主要为爆炸复合工艺技术、专用场地及资质，国际竞争对手包括美国 DMC、日本旭化成，

国内主要为宝钛集团等。  

长鹰硬科（920238）： 2026 年 10 月 19 日发布《投资者关系活动记录表》。公司于

10 月 15 日接受东吴证券、国泰海通证券等 11 家机构调研。公司表示，2026 年上半年营收

13.45 亿元、同比增长 174.34%，净利润 3.82 亿元、同比增长 1078.4%，主要因原料价格

上涨支撑产品提价、低端产能出清及低价库存成本；泰国子公司稳步建设，将辐射东南亚市

场；募投项目聚焦木材加工、金属加工、非标预制件及模具类生产线，下游覆盖汽车、通用

机械、航空航天、发电设备、3C 电子等领域。 

金戈新材（920083）： 2026 年 10 月 19 日发布《投资者关系活动记录表》。公司于

10 月 14 日至 15 日接受弘安资本、东方财富证券等 21 家机构调研。公司表示，粤科、深创

投等股东减持系自身资金安排；募投“3 万吨功能性粉体材料技改项目”建设正常，2025 年

已释放 1 万吨产能，预计 2026 年底再释放 1 万吨；新购 150 亩土地用于新建生产基地；核

心竞争力为全链条自主技术、优质客户资源及品质管控；前五大客户收入占比 22.70%，不

存在单一客户依赖；AI光模块用耐水解氮化铝、金刚石等高导热产品已小批量供货；吸波材

料覆盖 2GHz-26.5GHz 频段及 1-18W/m·K 导热梯度。 

民士达（920394）： 2026 年 10 月 21 日发布《投资者关系活动记录表》。公司于 10

月 19 日接受开源证券、南方基金等 47 家机构调研。公司表示，前三季度业绩下滑主因收购

摊销、新产线产能未完全释放、蜂窝芯材订单不及预期及汇兑损失；未来最具增长机会的领

域为蜂窝芯材；中菱科技前三季度净利润 1,352.40 万元。 

国航远洋（920571）： 2026 年 10 月 21 日发布《投资者关系活动记录表》。公司于

10 月 20 日接受国投证券、国联民生证券等 7 家机构调研。公司表示，上半年毛利率提升系

行业景气与船队结构优化共同作用，船队平均船龄约 7 年，显著低于全球平均水平；“六五”

规划计划 2030 年底前自营运力提升至 450 万载重吨；海上风电、低空海事等增量业务围绕

航运主业延伸，目前仍处培育期；定增募资用于建造 3 艘 LR2 型油轮和 3 艘多用途重吊船，

已通过董事会及股东会审议。 

同惠电子（920509）： 2026 年 10 月 21 日发布《投资者关系活动记录表》。公司于

10 月 20 日通过网络方式召开 2026 年第三季度报告业绩说明会。公司表示，前三季度营收

1.84 亿元，同比增长 21.48%；归母净利润 5,433 万元，同比增长 23.08%；第三季度净利

同比增长 48%，主要受半导体相关下游高景气拉动；TH2852 射频阻抗分析仪处于客户送样

验证阶段，TH521 系列已完成 70 余家客户试用、部分转化为订单。 

森合高科（920038）： 2026 年 10 月 22 日发布《投资者关系活动记录表》。公司于

10 月 20 日接受国信证券、新华基金等 4 家机构调研及现场参观。公司表示，主营环保型贵

金属选矿剂，募投项目产品仍以该产品为主，产能稳步推进；主要原材料为尿素和纯碱，供

应充足；行业技术及规模化壁垒较高，新进入者短期难以形成较强竞争力。 

林泰新材（920106）： 2026 年 10 月 22 日发布《投资者关系活动记录表》。公司于

10 月 20 日接受上海国际信托、山西证券调研。公司表示，全资子公司南通林泰克斯获全球

头部汽车零部件供应商 A公司欧洲分动箱项目定点，预计 2027 年 9 月量产、项目周期 6 年，

为首个海外整车配套项目；已与麦格纳建立稳定合作并实现量产供货；2026 年上半年业绩

承压，将围绕五大业务板块差异化经营；子公司被认定为第八批国家级专精特新“小巨人”

企业。 
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信胜科技（920093）： 2026 年 10 月 22 日发布《投资者关系活动记录表》。公司于

10 月 20 日线上接受银河证券、天弘基金、新华基金调研。公司表示，2026 年 1-8 月刺绣机

出口额 7.87 亿美元、同比增长 20.79%，增长主要来自产品结构升级带动的单机价值提升；

子公司杭州无界万相探索 AI 花样制版及个性化刺绣平台，尚处开发阶段；家用单头电脑刺

绣机业务处于培育阶段；判断刺绣工艺不会被印花、烫画替代。  

龙竹科技（920445）： 2026 年 10 月 27 日发布《投资者关系活动记录表》。公司于

10 月 24 日接受中欧国际工商学院组织的投资者现场调研。公司表示，具备竹材全链条自主

技术及 16 年工业化交付体系优势；竹基新材料尚未规模化量产，运动鞋竹碳板、冷却塔竹

填料、海上漂浮平台基座、新能源车竹纤维材料、海工复合管道等项目处于测试或中试阶段；

近三年研发费用合计约 6,400 万元，占营收比重 5%-7%；海外头部客户营收占比已从超 90%

降至 74%。 

科马材料（920086）： 2026 年 10 月 29 日发布《投资者关系活动记录表》。公司于

10 月 28 日线上接受开源证券、华夏基金等 14 家机构调研。公司表示，湿式纸基摩擦片业

务 2026 年起逐步放量，前三季度营收 744.66 万元、同比增长 387.91%，已扭亏为盈；扭

矩减振器摩擦片营收 745.17 万元、同比增长 63.43%，已配套华为问界、奇瑞、长安、零跑

等混动车型；2026 年正式进入爱思希合格供应链，已实现对主要国际离合器品牌广泛覆盖。 

3.2 重大合同、取得专利及其他经营相关公告 

精创电气（920035）：2026 年 10 月 26 日发布《关于投资设立香港全资子公司的公告》。

公司拟以自有资金 50 万元港币在香港设立全资子公司精创（香港）科技控股有限公司，主

营货物及技术进出口贸易、企业管理与咨询服务、技术研发、投资管理，设立后将纳入公司

合并报表范围，不构成重大资产重组及关联交易，无需提交股东会审议。 

精创电气（920035）：2026 年 10 月 20 日发布《关于投资设立控股子公司的公告》。

公司拟出资 1200 万元（持股 60%）联合中科天粒、环境研究院设立中科精创，主营大气环

境颗粒物监测，纳入合并报表范围。 

一诺威（920261）：2026 年 10 月 28 日发布《关于拟对外投资设立全资子公司的公告》。

公司拟以自有资金 10 万美元在新加坡设立全资子公司一诺威（新加坡）有限公司，主营进

出口贸易，以加快国际化战略、提升国际竞争力，不构成重大资产重组及关联交易，无需提

交股东会审议。 

迪尔化工（920304）：2026 年 10 月 20 日发布《关于取得中标通知书的公告》。公司

中标中广核青海格尔木 350MW 光热示范项目熔盐（硝酸钾）采购，中标金额 2.44 亿元。 

中科仪（920186）：2026 年 10 月 20 日发布《对外投资公告》。公司拟自筹 4.23 亿

元实施集成电路干式真空泵扩产项目，在沈阳、南通、上海三地建设，建设期 3 年，尚需股

东会审议。 

阿为特（920693）：2026 年 10 月 22 日发布《关于公司取得发明专利证书的公告》。

公司近日取得国家知识产权局颁发的发明专利证书，发明名称为“双刃带深孔钻铰一体刀具”，

专利号 ZL202410763732.X，授权公告日 2026 年 10 月 20 日，有利于提升公司自主知识产

权优势和核心竞争力。 
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创远信科（920961）：2026 年 10 月 23 日发布《关于取得专利证书的公告》。公司于

2026 年 10 月 23 日收到国家知识产权局下发的 1 项发明专利证书，专利名称为“针对泄露

电缆故障实现自动监测与报警处理的方法、系统、装置、处理器及其可读存储介质”，专利

号 ZL202211453058.2，有利于完善知识产权保护体系、提升核心竞争力。 

视声智能（920976）：2026 年 10 月 27 日发布《关于取得发明专利证书的公告》。公

司近日取得国家知识产权局颁发的发明专利证书，发明名称为“基于多网格高精度传感的家

居设备控制方法及系统”，专利号 ZL202511979498.5，授权公告日 2026 年 10 月 23 日，

有利于增强知识产权保护力度、提升核心竞争力，但经济效益存在不确定性。  

视声智能（920976）：2026 年 10 月 19 日发布《关于公司被认定为第八批国家级专精

特新“小巨人”企业的公告》。公司被认定为第八批国家级专精特新“小巨人”企业，有效

期三年（2026 年 7 月 1 日至 2029 年 6 月 30 日），有助于提升品牌形象和行业影响力，但

不会对当期经营业绩产生重大影响。 

拾比佰（920768）：2026 年 10 月 20 日发布《关于子公司通过国家级专精特新“小巨

人”企业认定的公告》。公司全资子公司珠海新材被认定为第八批国家级专精特新“小巨人”

企业，有效期三年。 

保丽洁（920802）：2026 年 10 月 29 日发布《关于公司被认定为国家级专精特新“小

巨人”企业的公告》。公司被认定为国家级专精特新“小巨人”企业，有效期三年（2026

年 7 月 1 日至 2029 年 6 月 30 日），有助于提升公司知名度和行业影响力，但不会对当期

经营业绩产生重大影响。  

戈碧迦（920438）：2026 年 10 月 29 日发布《对全资子公司增资的公告》。公司拟以

自筹资金 8,500 万元对全资子公司戈碧迦光电科技（上海）有限公司增资，增资后其注册资

本由 1,500 万元增至 10,000 万元，公司持股比例仍为 100%，不构成重大资产重组及关联交

易，无需提交股东会审议。 

杰锋动力（920269）：2026 年 10 月 29 日发布《关于拟对外投资设立全资子公司的公

告》。公司拟以自有资金不超 100 万美元设立西班牙全资子公司、不超 200 万美元设立新加

坡全资子公司，主营汽车零部件生产制造、销售及相关技术服务，以拓展海外业务、提升国

际化经营能力，不构成重大资产重组及关联交易，无需提交股东会审议。 

易实精密（920221）：2026 年 10 月 23 日发布《关于筹划重大资产重组的进展公告》。

公司拟以支付现金方式收购张家港恒进机电有限公司 100%股权，预计构成重大资产重组，

不构成关联交易，不会导致控制权变更。截至公告日，审计、评估及谈判尚未完成，交易各

方已签署补充协议，将审计与评估基准日由 2026 年 3 月 31 日调整为 2026 年 9 月 30 日，

交易能否实施仍存在较大不确定性。 

3.3 资产重组、回购、解禁及其他股份变动 

新芝生物（920685）： 2026 年 10 月 19 日发布《回购股份注销完成暨实际控制人及

其一致行动人持股比例被动增加触及 5%整数倍的提示性公告》。公司已完成 2,637,454 股

回购股份注销，总股本由 91,515,941 股减至 88,878,487 股；实际控制人周芳、肖长锦、肖

艺合计持股数量不变，持股比例由 44.3793%被动增至 45.6962%，触及 5%整数倍，不涉及

增持或减持。 
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曙光数创（920808）： 2026 年 10 月 19 日发布《关于控股股东持股比例被动稀释触

及 1%整数倍的权益变动公告》。因公司 2026 年股权激励计划首次授予 2,552,000 股限制性

股票完成登记，总股本增至 202,552,001 股，控股股东曙光信息产业（北京）有限公司持股

数量不变，持股比例由 62.0698%被动稀释至 61.2878%，触及 1%整数倍，不会导致控股股

东变化。 

雅达股份（920556）： 2026 年 10 月 26 日发布《股票解除限售公告》。本次解除限

售 11,836,177 股，占总股本 7.37%，可交易时间为 2026 年 10 月 29 日，涉及叶德华、邓

大智等 7 名股东，解除限售原因包括离任董监高解除限售及高管每年解除限售。  

百迈科（920268）： 2026 年 10 月 26 日发布《股票解除限售公告》。本次解除限售

14,730 股，占总股本 0.0272%，可交易时间为 2026 年 10 月 29 日，涉及股东许宜山，解

除限售原因为挂牌前股份第二批解除限售。 

龙鑫智能（920117）： 2026 年 10 月 26 日发布《股票解除限售公告》。本次解除限

售 12,170,859 股，占总股本 13.5474%，可交易时间为 2026 年 10 月 29 日，涉及扬州鸿德

广、中国-比利时直接股权投资基金等 13 名股东，解除限售原因为自愿限售解除，公司于 2026

年 7 月 16 日上市，限售期届满。 

腾信精密（920298）： 2026 年 10 月 26 日发布《股票解除限售公告（更正后）》。

本次解除限售 600,000 股，占总股本 0.74%，可交易时间由 2026 年 10 月 26 日更正为 2026

年 10 月 28 日，涉及股东卢群，解除限售原因为自愿限售解除，公司于 2026 年 9 月 16 日

上市，限售期届满。 

西立智能（920007）： 2026 年 10 月 28 日发布《股票解除限售公告》。本次解除限

售 1,800,000 股，占总股本 4.04%，可交易时间为 2026 年 11 月 2 日，涉及原董事迮才中，

解除限售原因为离任董事解除限售。 

基康技术（920879）： 2026 年 10 月 28 日发布《股票解除限售公告》。本次解除限

售 35,654,713 股，占总股本 17.7502%，可交易时间为 2026 年 11 月 2 日，涉及尤为、蒋

小放等 6 名原董事、监事，解除限售原因为离任董监高解除限售。  

百瑞吉（920201）： 2026 年 10 月 30 日发布《股票解除限售公告》。本次解除限售

38,801,181 股，占总股本 56.8717%，可交易时间为 2026 年 11 月 4 日，涉及常创投资、三

江资本等 34 名股东，解除限售原因为自愿限售解除，公司于 2026 年 9 月 24 日上市，限售

期届满。 

长江能科（920158）： 2026 年 10 月 19 日发布《股票解除限售公告》。本次解除限

售 5,766,250 股，占总股本 2.91%，可交易时间为 2026 年 10 月 22 日，涉及镇江国投、中

兵投资等 12 名战略配售股东，解除限售原因为参与战略配售取得股票解除限售，公司于 2025

年 10 月 16 日上市，限售期届满。 

星辰科技（920885）： 2026 年 10 月 21 日发布《股票解除限售公告》。本次解除限

售 932,270 股，占总股本 0.55%，可交易时间为 2026 年 10 月 26 日，涉及原财务负责人包

江华，解除限售原因为离任高管解除限售。 

益坤电气（920222）：2026 年 10 月 22 日发布《股票解除限售公告》。本次解除限售

10,581,305 股，占总股本 12.3546%，可交易时间为 2026 年 10 月 27 日，涉及平阳益焱、
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平阳益鑫、平阳光舰 3 名股东，解除限售原因为自愿限售解除，公司于 2026 年 6 月 30 日

上市，限售期届满。 

舜宇精工（920906）：2026 年 10 月 22 日发布《股票解除限售公告》。本次解除限售

517,500 股，占总股本 0.7965%，可交易时间为 2026 年 10 月 27 日，涉及原监事贺宗照，

解除限售原因为离任监事解除限售。 

奥美森（920080）：2026 年 10 月 23 日发布《股票解除限售公告》。本次解除限售

53,960,274 股，占总股本 65.01%，可交易时间为 2026 年 10 月 28 日，涉及中山奥美森工

业技术、关吟秋等股东及战略配售资管计划，限售期届满。  

长鹰硬科（920238）：2026 年 10 月 23 日发布《股票解除限售公告》。本次解除限售

2,142,857 股，占总股本 2.25%，可交易时间为 2026 年 10 月 29 日，涉及股东国器元禾私

募基金管理有限公司—工业母机产业投资基金（有限合伙），解除限售原因为自愿限售解除，

公司于 2026 年 7 月 24 日上市，限售期届满。 

世纪数码（920229）：2026 年 10 月 27 日发布《股票解除限售公告》。本次解除限售

1,920,000 股，占总股本 4.1748%，可交易时间为 2026 年 10 月 30 日，涉及股东李阳，解

除限售原因为自愿限售解除，公司于 2026 年 9 月 22 日上市，限售期 1 个月届满。 

七丰精工（920169）：2026 年 10 月 26 日发布《简式权益变动报告书》。控股股东、

实际控制人陈跃忠及其一致行动人沈引良、蔡大胜于 2026 年 8 月 29 日至 10 月 23 日通过

集中竞价合计减持 510,403 股，占总股本 0.6317%，合计持股比例由 60.6317%降至

60.0000%，触及 5%整数倍，不会导致控股股东及实际控制人变化。 

森合高科（920038）： 2026 年 10 月 26 日发布《持股 5%以上股东拟减持预披露公告》。

股东杭州鑫博资本管理有限公司拟通过集中竞价减持不超 1,045,000 股，占总股本 1%，自

公告披露之日起 15 个交易日后的 3 个月内进行，原因为自身资金需求，不会导致公司控制

权变更。 

三协电机（920100）：2026 年 10 月 28 日发布《股东拟减持预披露公告》。董事盛松、

董事兼财务总监薛小丽拟各通过集中竞价或大宗交易减持不超 72,450 股，各占总股本

0.0701%，自公告披露之日起 15 个交易日后的 3 个月内进行，原因为自身资金需求，不会

导致公司控制权变更。 

流金科技（920021）：2026 年 10 月 19 日发布《关于控股股东、实际控制人及其一致

行动人权益变动触及 5%整数倍的提示性公告》。御米投资、流联投资于 10 月 13 日至 16

日通过集中竞价分别减持 105.44 万股、105.24 万股，合计占总股本约 0.68%，其与一致行

动人王俭合计持股比例由 25.6818%降至 24.9999%，触及 5%整数倍，不会导致控股股东及

实际控制人变化。 

井行科技（920493）：2026 年 10 月 21 日发布《合计持股 5%以上股东权益变动触及

1%整数倍的提示性公告》。股东银杏华清、清控银杏南通基金于 8 月 8 日至 10 月 20 日通

过集中竞价合计减持 705,057 股，占总股本约 1.16%，其与一致行动人合计持股比例由

15.0000%降至 13.8362%，触及 1%整数倍，不会导致控股股东及实际控制人变化。 

广信科技（920037）：2026 年 10 月 21 日发布《股东拟减持预披露公告》。董事、副

总经理黄礼虎拟通过集中竞价减持不超 10,500 股，占总股本 0.0082%，自公告披露之日起
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15 个交易日后的 3 个月内进行，原因为个人资金需求，不会导致公司控制权变更。  

聚星科技（920111）：2026 年 10 月 23 日发布《持股 5%以上股东权益变动触及 1%的

提示性公告》。股东孙乐于 2026 年 9 月 2 日至 10 月 22 日通过集中竞价累计减持 513,556

股，占总股本 0.3310%，其与一致行动人徐静峰合计持股比例由 21.2201%降至 20.8891%，

触及 1%整数倍，不会导致控股股东及实际控制人变化。 

艾融软件（920799）： 2026 年 10 月 27 日发布《持股 5%以上股东拟减持预披露公告》。

股东孟庆有拟通过集中竞价或大宗交易减持不超 4,182,908 股，占总股本 2%，自公告披露

之日起 30 个交易日后的 3 个月内进行，原因为个人资金需求，不会导致公司控制权变更。 

则成电子（920821）：2026 年 10 月 29 日发布《股东拟减持预披露公告》。持股 5%

以上股东海汇聚成、董事兼高管王道群、蔡巢拟通过集中竞价或大宗交易合计减持不超

2,767,236 股，占总股本约 2%，减持价格不低于公司发行价，不会导致公司控制权变更。  

森合高科（920038）：2026 年 10 月 28 日发布《股东增持股份计划公告》。控股股东、

实际控制人、董事长阙山东及董事、总经理刘新拟各自以自有资金通过集中竞价增持公司股

份，金额均为 500 万-1,000 万元，实施期限不超过 6 个月，基于对公司未来发展前景的信心

及投资价值认可。 

森合高科（920038）：2026 年 10 月 30 日发布《股东首次增持股份暨增持计划实施进

展公告》。控股股东、实际控制人阙山东于 10 月 29 日通过集中竞价首次增持 184,777 股，

占总股本 0.1768%，金额约 562.83 万元，持股比例升至 23.1236%；刘新首次增持 112,445

股，占总股本 0.1076%，金额约 345 万元，持股比例升至 23.0544%。二人与一致行动人合

计持股比例升至 46.2928%，增持计划尚未实施完毕。 

4 风险提示 

宏观经济下行风险：若整体宏观复苏节奏放缓、内需修复不及预期、地产及消费链条偏

弱，叠加海外经济放缓、外需承压，整体宏观环境偏弱或将压制北交所中小盘企业盈利与估

值修复。  

政策风险：北交所及专精特新产业监管政策、资本市场分层制度、再融资  / 分红 / 减

持规则、行业产业扶持与调控政策、税收及补贴政策若发生调整，可能影响板块估值、企业

经营扩张及市场情绪，带来板块波动风险。  

流动性风险：北交所个股整体市值偏小、部分标的成交活跃度偏低，极端市场环境下存

在折价波动、买卖盘价差扩大、冲击成本偏高、大额交易难以顺畅变现的流动性承压风险；

同时市场资金风格切换也可能进一步压制北交所整体流动性溢价。  

企业盈利不达预期风险：若宏观经济复苏偏弱、下游行业需求疲软、原材料及能源价格

波动、订单不及预期、产能利用率不足，北交所上市公司营收、毛利率、净利润增速或低于

市场一致预期，引发估值回调风险。  

行业景气度下行风险：高端制造、新材料、专精特新等细分行业存在产能过剩、行业内

卷降价、行业景气度周期下行风险，行业竞争加剧压缩企业盈利空间。   

估值波动风险：北交所中小盘个股弹性较大，受市场情绪、资金抱团、大小盘风格轮动

影响显著，短期估值存在情绪驱动下的快速回调与波动风险。 
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