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《OpenAI 发力人形机器人研发，将 AI
大脑作为核心突破口—人形机器人行业

专题研究周报》2026.10.26
《谷歌发布 Gemini4 Argon，可直接控制

人形机器人—人形机器人行业专题研究

周报》2026.10.22
《优必选合作一汽大众推动物流场景应

用落地—人形机器人行业专题研究周
报》2026.10.14

摘要：

 行情回顾：2026年 10月 26日至 2026年 10月 30日，人形机器
人指数涨跌幅-6.40%。同期沪深 300涨跌幅-2.92%，上证综指涨
跌幅-2.48%，深证成指涨跌幅-7.20%，创业板指涨跌幅-10.08%，
科创 50涨跌幅-13.73%。

 越疆机器人获瑞德丰 8050万元具身智能机器人订单。越疆与瑞
德丰精密技术股份有限公司正式签署具身智能机器人采购合同。
瑞德丰将向越疆采购总金额超 8050 万元，包含人形机器人及具身
智能协作机器人在内的产品与解决方案，深化具身智能机器人在
高端精密制造等工业场景的融合与规模化应用。

 字节跳动大批量招聘具身智能相关岗位。字节跳动在其 Seed
Model 部门密集更新了公开的招聘信息。数十个专业岗位被同时
放出，覆盖面极广：从硬件设计、灵巧操作、减速器控制，到物
理模拟和数据算法工程。

 小米开发 21自由度仿生灵巧手，由 26个电机混合驱动。小米技
术公众号披露仿生灵巧手技术探索成果。新一代产品以小米汽车
工厂柔性制造场景为设计原点，采用 21 个自由度、26 个电机混
合驱动，配备 1500点高密度全掌触觉，采用混合驱动与腱绳张力
控制方案，并对散热体系和全掌触觉进行优化。

 智元发布具身 Agent框架 Genie Master，真实场景验证 Physical
RSI（具身递归自进化）。智元今日发布具身 Agent 框架 Genie
Master。据悉，该框架支持机器人部署后的自主改进，可在真实
作业中持续提升能力，为跨场景复制与规模化应用打下基础，跳
出仿真环境、走出实验室，能在真实业务场景中验证 Physical RSI
（具身递归自进化）。

 投资建议：人形机器人公司融资等动作密集，产能端建设以及市
场端新业态拓展持续，维持人形机器人行业“推荐”评级。个股
方面，建议关注拓普集团、三花智控、浙江荣泰、新泉股份、北
特科技、均胜电子、恒勃股份、伟创电气、恒立液压、震裕科技、
中大力德、银轮股份、五洲新春、美湖股份、领益智造、优必选
等。

 风险提示：技术迭代风险、量产进度不确定性、估值风险、政策
风险、港股流动性风险、所引用数据来源发布错误数据等。

证券研究报告
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表：重点关注公司及盈利预测

股票代码 股票简称
2026/10/30 EPS（元） PE 投资

评级股价（元） 2025A 2026E 2027E 2028E 2025A 2026E 2027E 2028E
601689.SH 拓普集团 43.08 1.60 1.71 2.12 2.57 26.9 25.1 20.3 16.8 未评级

002050.SZ 三花智控 33.24 0.97 1.10 1.29 1.52 34.4 30.3 25.7 21.8 未评级

603119.SH 浙江荣泰 58.58 0.77 0.79 1.15 1.60 76.5 73.9 50.7 36.6 未评级

603179.SH 新泉股份 41.21 1.60 1.43 1.84 2.29 25.8 28.8 22.4 18.0 未评级

603009.SH 北特科技 48.51 0.35 0.45 0.71 1.20 137.4 107.8 68.3 40.4 增持

600699.SH 均胜电子 19.53 0.86 1.39 1.63 1.50 22.7 14.1 12.0 13.0 买入

301225.SZ 恒勃股份 64.64 1.32 1.03 1.30 1.59 49.0 63.0 49.6 40.6 未评级

688698.SH 伟创电气 42.30 1.23 1.34 1.65 1.95 34.4 31.6 25.6 21.7 未评级

601100.SH 恒立液压 82.99 2.04 2.43 2.66 3.80 40.7 34.2 31.2 21.8 增持

300953.SZ 震裕科技 84.42 2.96 4.33 6.51 8.46 28.6 19.5 13.0 10.0 未评级

002896.SZ 中大力德 55.53 0.32 0.41 0.51 0.62 174.0 134.3 108.0 89.6 未评级

002126.SZ 银轮股份 28.65 1.13 1.43 1.78 2.45 25.3 20.0 16.1 11.7 买入

603667.SH 五洲新春 49.32 0.25 2.72 0.39 0.60 197.6 18.1 126.5 82.2 增持

603319.SH 美湖股份 21.82 0.31 0.59 0.70 0.84 71.2 37.2 31.1 26.1 未评级

002600.SZ 领益智造 11.25 0.31 0.38 0.54 0.72 35.9 29.7 20.8 15.7 未评级

9880.HK 优必选 63.45 -1.55 -0.64 0.36 1.59 - - 176.3 39.9 未评级

数据来源：Wind，华龙证券研究所；港股股价为港元，其他货币单位均为人民币；均胜电子和恒立液压 2028
年盈利预测和未评级个股盈利预测数据均来源于Wind一致预期
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1 行情回顾

行业方面，2026年 10月 26日至 2026 年 10月 30日，人形机器人指
数涨跌幅-6.40%。同期沪深 300涨跌幅-2.92%，上证综指涨跌幅-2.48%，
深证成指涨跌幅-7.20%，创业板指涨跌幅-10.08%，科创 50涨跌幅-13.73%。

图 1：人形机器人指数周涨跌幅

数据来源：Wind，华龙证券研究所

个股方面，2026年 10月 26日至 2026 年 10月 30日，我们跟踪的人
形机器人相关公司中涨跌幅前五的分别为襄阳轴承（+36.66%），上海沪工
（+30.19%），盾安环境（+7.31%），永创智能（+6.94%），亿纬锂能（+5.57%）；
涨跌幅后五的分别为兴业科技（-19.70%），格灵深瞳（-20.20%），山河智
能（-22.79%），胜宏科技（-24.22%），深科达（-25.34%）。

图 2：涨跌幅前五个股 图 3：涨跌幅后五个股

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所
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2 产业动态

2.1 行业新闻

表 1：快讯速览

市场与订单

中科慧灵完成数亿元 A++轮融资，在手具身制鞋机器人订单突破 4 亿元。

中科慧灵宣布近日完成数亿元人民币 A++轮融资。本轮融资由知来投资、涌铧投资等机构联合投资。本轮融资

将主要用于加速推进产品量产交付、关键场景具身大脑技术研发迭代以及市场拓展。2026 年，公司在手具身制

鞋机器人订单总额突破 4 亿元，设备排产规模步入数千台量级，规模化商业化落地能力得到充分印证。

2026 Robotech 智能机器人博览会圆满落幕，汇聚超 3600 家企业。

10月 27日至 29日，2026 ROBOTECH智能机器人博览会（ROBOTECHASIA 2026）在深圳国际会展中心（宝

安）圆满举行。本届博览会汇聚人形机器人、四足机器人、工业机器人、商用服务机器人、特种机器人、核心

零部件、视觉感知、运动控制、系统软件及行业解决方案等全产业链方向，智元机器人、宇树科技、优必选、

乐聚机器人、云深处科技、若愚科技、珞石机器人、潜行创新等众多企业携多款产品及场景化方案亮相。

越疆机器人获瑞德丰 8050 万元具身智能机器人订单。

越疆与瑞德丰精密技术股份有限公司正式签署具身智能机器人采购合同。瑞德丰将向越疆采购总金额超 8050
万元，包含人形机器人及具身智能协作机器人在内的产品与解决方案，深化具身智能机器人在高端精密制造等

工业场景的融合与规模化应用。

生产

小米开发 21 自由度仿生灵巧手，由 26 个电机混合驱动。

小米技术公众号披露仿生灵巧手技术探索成果。新一代产品以小米汽车工厂柔性制造场景为设计原点，采用 21
个自由度、26个电机混合驱动，配备 1500点高密度全掌触觉，采用混合驱动与腱绳张力控制方案，并对散热

体系和全掌触觉进行优化。

智元披露量产与供应体系。

智元打造了 100%本土化 A链与半小时供应链圈，支撑智元在 6个月内完成了量产 1万台到 2万台的跃升；92
项车规级的量产测试，确保每一台量产机器人都具备与首发样机同等的可靠性、精度与运行表现。

字节跳动大批量招聘具身智能相关岗位。

字节跳动在其 Seed Model 部门密集更新了公开的招聘信息。数十个专业岗位被同时放出，覆盖面极广：从硬

件设计、灵巧操作、减速器控制，到物理模拟和数据算法工程。

应用与能力进化

伽易具脑发布太易 TAEI 具身智能模型，业界首创拉链-开包-取物自主全闭环。

国家级专精特新“小巨人”企业伽易具脑重磅发布太易 TAEI 具身智能模型，实现业界首创拉链开包取物连续

自主作业闭环。太易 TAEI 具身智能模型完成了多组实景实操演示。在安防开包查验模拟场景中，双臂机器人

依托模型驱动，自主完成拉开拉链、逐件取出包内物品整套作业，动作流畅稳定。

智元发布具身 Agent 框架 Genie Master，真实场景验证 Physical RSI（具身递归自进化）。

智元今日发布具身 Agent 框架 Genie Master。据悉，该框架支持机器人部署后的自主改进，可在真实作业中持

续提升能力，为跨场景复制与规模化应用打下基础，跳出仿真环境、走出实验室，能在真实业务场景中验证

Physical RSI（具身递归自进化）。

数据来源：瑞财经，深圳市深汕人工智能与机器人协会，财联社，21世纪经济报道，智元朋友圈，36氪，澎湃

新闻，新浪科技，华龙证券研究所
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2.2 公司公告

表 2：公司公告

公告类型 公司简称 发布时间 公告内容

三季报 拓斯达 2026/10/27

公司 2026Q3 实现营收 6.81 亿元，同比+13.18%，实现归母净利润 0.42

亿元，同比+103.51%，实现扣非归母净利润 0.31 亿元，同比+99.06%。

公司前三季度工业机器人签单量约 10000 台；出货量约 8600 台。

三季报 宇树科技-W 2026/10/29
公司 2026Q3 实现营收 6.65 亿元，同比+69.93%，实现归母净利润 1.12

亿元，同比-27.78%，实现扣非归母净利润 1.13 亿元，同比-17.37%。

三季报 上纬新材 2026/10/30
公司 2026Q3 实现营收 4.06 亿元，同比-18.04%，实现归母净利润-2.55

亿元，同比-933.49%，实现扣非归母净利润-2.56 亿元，同比-966.54%。

三季报 拓普集团 2026/10/30
公司 2026Q3 实现营收 84.16 亿元，同比+5.28%，实现归母净利润 6.40

亿元，同比-4.78%，实现扣非归母净利润 6.03 亿元，同比-7.91%。

三季报 三花智控 2026/10/29
公司 2026Q3 实现营收 83.74 亿元，同比+7.82%，实现归母净利润 10.23

亿元，同比-9.64%，实现扣非归母净利润 10.18 亿元，同比-5.09%。

三季报 浙江荣泰 2026/10/31
公司 2026Q3 实现营收 5.63 亿元，同比+45.33%，实现归母净利润 0.95

亿元，同比+18.79%，实现扣非归母净利润 0.93 亿元，同比+21.50%。

三季报 新泉股份 2026/10/31
公司 2026Q3 实现营收 46.87 亿元，同比+18.54%，实现归母净利润 2.24

亿元，同比+11.73%，实现扣非归母净利润 1.76 亿元，同比-12.26%。

数据来源：各公司公告，华龙证券研究所

3 量产进度

人形机器人产业处于 1-10的关键发展时期，我们关注全球核心人形机
器人公司量产进度。

表 3：核心人形机器人公司量产进度

量产梯队 公司 2025年销量 最新量产进度 产能建设&规划

千台级 特斯拉
出货量

数百台

截至 2026年 10月初，约 1000-1200
台下线。

弗里蒙特工厂设计产能约 100万台

/年，德州超级工厂建设中，规划远

期产能 1000万台。

万台级
智元

AGIBOT
5168台

2026H1销量 7850台，其中全尺寸

具身智能机器人 996台。
-

千台级 宇树科技 5215台 2026H1销量 4900台。
募资 6.24亿元建设生产基地，远期

达产人形机器人产能 7.5万台/年。

万台级 优必选 13838台
2026H1销量 16123台，其中全尺寸

具身智能机器人 921台。

柳州工厂规划产能超万台/年，已于

2026年 9月投产。

百台级 Figure AI - 截至 2026年 4月出货量 350台。
BotQ 工厂 2026 年 4 月产能达 150
台/月，规划产能 12000台/年。

千台级
乐聚

机器人
4656台

2026H1销量 3540台，其中全尺寸

具身智能机器人 185 台。

乐聚旗下佛山制造工厂规划年产能

万台级，2026 年 4 月 30 分钟下线 1
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量产梯队 公司 2025年销量 最新量产进度 产能建设&规划

台机器人；深圳龙华中试线规划年

产能 500-1000 台。

百台级 银河通用 375台
2026H1销量 308台，均为全尺寸具

身智能机器人。
-

数据来源：Robot News Today，国际具身机器人展，沙利文，宇树科技公司公告，广西柳州市投资促进局，Figure
AI，深圳发布，乐聚机器人，华龙证券研究所

3.1 特斯拉 Optimus

量产方面，据第三方分析机构 Robot News Today数据，特斯拉弗里蒙
特工厂自 2026年夏季开始 Optimus Gen3生产，截至 2026年 10月初，约
1000-1200台下线，均用于内部数据收集以及学习，尚未开始对外生产；
产能方面，弗里蒙特工厂设计产能约 100万台/年；产品方面，Optimus Gen3
发布会原本预计于 2026年年初/年中发布，截至 2026年 10月初，产品尚
未公开发布。

表 4：特斯拉 Optimus量产进度

时间 内容

2021/08 “特斯拉机器人”概念在 AI日揭晓。

2022/09 第二届 AI 日展示首个实体原型机，在舞台上行走并移动手臂。

2023/12
Optimus Gen2 发布，配备特斯拉设计的执行器/传感器，重量减轻约 10公斤，行走速

度提升约 30%。

2024/10 “我们，机器人”活动中 Optimus 为客人端酒聊天。

2025/01
马斯克宣布预计特斯拉内部规划在 2025 年生产约 1万台，2025 年底前约几千辆投入工

作，实际情况为生产约数百台。

2026/04
第一季度财报电话会议中宣布弗里蒙特工厂原 Model S/X 系列产线将转型为 Optimus

Gen3 产线，产线转换已于 2026 年夏季完成。

2026/10

Optimus Gen3 已生产约 1000-1200 台，均用于内部学习和数据收集。

26Q3 财报交流正式披露弗里蒙特工厂开启 Optimus 大批量量产，预计 1年或更久后才

能达到周产 2万台的目标产能；特斯拉计划将 AI5 芯片集成到 Optimus 上，预计在 2027

年 4 月完成。

预计 2027 年 德州超级工厂建设中，远期产能目标千万台。

数据来源：The Dynamics，Robot News Today，中国机器人网，华龙证券研究所

3.2 智元机器人

量产方面，据智元机器人官方数据，截至 2026年 9月 24日，智元通
用具身机器人累计下线 20000台，其中远征系列（A1/A2/A3）和灵犀系列
（X1/X2）人形机器人累计下线 5638/8757台，精灵系列（G1/G2）轮式机
器人累计下线 5605台。
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图 4：智元通用具身机器人量产节奏与进度

数据来源：智元 AGIBOT，华龙证券研究所

3.3 宇树科技

量产方面，据宇树科技招股书显示，公司 2023-2025 年人形机器人累
计销量 5632台，四足机器人累计销量 33294台，其中 2025年人形机器人
销量 5215台。据第三方机构沙利文数据，2026 年上半年宇树科技人形机
器人销量达 4900台。产能方面，宇树科技 IPO 募资中 6.24亿元用于智能
机器人制造基地建设，预计于建成后第 1年新增人形机器人/四足机器人产
能 2.26/3.46万台/年，并于投产后 3 年达产，新增产能 7.5/11.5万台/年。
产品方面，据招股书显示，公司已发布 6款人形机器人产品和 10款四足机
器人产品。

图 5：宇树科技 2023-2025年机器人产销出货量 图 6：宇树科技 IPO募投建设项目新增产能规划

数据来源：宇树科技招股书，华龙证券研究所 数据来源：宇树科技公司公告，华龙证券研究所
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3.4 优必选

量产方面，优必选 2026年上半年实现人形机器人销量 16123台，其中
全尺寸具身智能人形机器人销量 921台；产能方面，优必选柳州人形机器
人超级智慧工厂已于 2026年 9月投产，工厂规划年产能超万台。

表 5：优必选人形机器人量产进度

时间 事件

2025/12
2025 年 11 月，优必选 Walker S2 系列全尺寸具身智能机器人开启量产交付，截至 2025

年底，其月产能达到 300 台。

2025 年
2025 年全年实现全尺寸工业人形机器人（Walker S 系列）销量 1079 台，年化产能超

6000 台；非具身智能人形机器人销量 12759 台，人形机器人销量合计达 13838 台。

2026H1
2026 年上半年优必选实现全尺寸具身智能人形机器人销量 921 台，非具身智能人形机

器人销量 15202 台，人形机器人合计销量达 16123 台。

2026/09
优必选柳州人形机器人超级智慧工厂投产，按照产线节拍设计，工厂每 10分钟可下线

1台机器人，年规划产能超万台。

数据来源：优必选公司公告，广西柳州市投资促进局，21世纪经济报道，华龙证券研究所

3.5 Figure AI

量产方面，截至 2026年 4月，Figure AI已累计交付 Figure 03人形机
器人 350 台；产能方面，Figure AI 旗下 BotQ 工厂 2026 年 4 月产能达到
150台/月，其规划年产能为 12000台。

表 6：Figure AI人形机器人量产进度

时间 事件

2025/03 建设 BotQ 工厂，工厂规划年产能 12000 台。

2026/02 BotQ 工厂产能逐步爬坡，于 2026 年 2 月达到月产能接近 50 台。

2026/03 2026 年 3 月产能超 100 台/月，较 2月环比增长超 100%。

2026/04
BotQ 工厂正式投产，2026 年 4 月产能达 150 台/月；生产线末端一次合格率从 2026 年

3 月下旬的 37%提升至 4月末的 82%。截至 2026 年 4 月，累计交付 Figure03 超 350 台。

数据来源：Figure AI，华龙证券研究所

4 投资建议

人形机器人公司融资等动作密集，产能端建设以及市场端新业态拓展
持续，维持人形机器人行业“推荐”评级。个股方面，建议关注拓普集团、
三花智控、浙江荣泰、新泉股份、北特科技、均胜电子、恒勃股份、伟创
电气、恒立液压、震裕科技、中大力德、银轮股份、五洲新春、美湖股份、
领益智造、优必选等。
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表：重点关注公司及盈利预测

股票代码 股票简称
2026/10/30 EPS（元） PE 投资

评级股价（元） 2025A 2026E 2027E 2028E 2025A 2026E 2027E 2028E
601689.SH 拓普集团 43.08 1.60 1.71 2.12 2.57 26.9 25.1 20.3 16.8 未评级

002050.SZ 三花智控 33.24 0.97 1.10 1.29 1.52 34.4 30.3 25.7 21.8 未评级

603119.SH 浙江荣泰 58.58 0.77 0.79 1.15 1.60 76.5 73.9 50.7 36.6 未评级

603179.SH 新泉股份 41.21 1.60 1.43 1.84 2.29 25.8 28.8 22.4 18.0 未评级

603009.SH 北特科技 48.51 0.35 0.45 0.71 1.20 137.4 107.8 68.3 40.4 增持

600699.SH 均胜电子 19.53 0.86 1.39 1.63 1.50 22.7 14.1 12.0 13.0 买入

301225.SZ 恒勃股份 64.64 1.32 1.03 1.30 1.59 49.0 63.0 49.6 40.6 未评级

688698.SH 伟创电气 42.30 1.23 1.34 1.65 1.95 34.4 31.6 25.6 21.7 未评级

601100.SH 恒立液压 82.99 2.04 2.43 2.66 3.80 40.7 34.2 31.2 21.8 增持

300953.SZ 震裕科技 84.42 2.96 4.33 6.51 8.46 28.6 19.5 13.0 10.0 未评级

002896.SZ 中大力德 55.53 0.32 0.41 0.51 0.62 174.0 134.3 108.0 89.6 未评级

002126.SZ 银轮股份 28.65 1.13 1.43 1.78 2.45 25.3 20.0 16.1 11.7 买入

603667.SH 五洲新春 49.32 0.25 2.72 0.39 0.60 197.6 18.1 126.5 82.2 增持

603319.SH 美湖股份 21.82 0.31 0.59 0.70 0.84 71.2 37.2 31.1 26.1 未评级

002600.SZ 领益智造 11.25 0.31 0.38 0.54 0.72 35.9 29.7 20.8 15.7 未评级

9880.HK 优必选 63.45 -1.55 -0.64 0.36 1.59 - - 176.3 39.9 未评级

数据来源：Wind，华龙证券研究所；港股股价为港元，其他货币单位均为人民币；均胜电子和恒立液压 2028
年盈利预测和未评级个股盈利预测数据均来源于Wind一致预期

5 风险提示

（1）技术迭代风险：灵巧手、传感器方案未统一，柔性关节可能颠覆
传统传动，需要警惕技术迭代对相关上市公司产生影响；

（2）量产进度不确定性：主机厂量产进度不及预期可能对行业产生负
面影响。例如特斯拉产能爬坡可能延迟，供应链弹性需验证等；

（3）估值风险：部分概念股短期涨幅过高，需关注业绩兑现能力；

（4）政策风险：人形机器人领域立法尚不完善，缺乏具体法律法规来
规范开发、生产和使用，存在法律空白和不确定性；

（5）港股流动性风险：港股相较于 A股等市场流动性相对较差，港
股相关标的需要关注流动性风险；

（6）所引用数据来源发布错误数据：本报告数据来源于公开或已购买
数据库，若这些来源所发布数据出现错误，将可能对分析结果造成影响。
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