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[Table_Title] 自动驾驶有序推进，商用车电动化持续 
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[Table_Summary] 报告要点： 

乘用车销量同比边际略降 

乘用车：10 月 1—25 日，全国乘用车市场零售 114.50 万辆，同比下降

26%，较上月同期持平；年初至今累计零售 1447.90 万辆，同比下降 22%。

同期厂商批发 138.40 万辆，同比下降 22%，较上月同期增长 3%；累计批

发 2112.10 万辆，同比下降 7%。 

新能源：10 月 1—25 日，新能源乘用车零售 75.30 万辆，同比下降 13%、

较上月同期下降 1%；年内累计 851.10 万辆，同比下降 13%。同期批发

100.80 万辆，同比增长 3%、较上月同期增长 6%；年内累计 1245.80 万

辆，同比增长 9%。零售、批发渗透率分别为 65.70%、72.90%。 

商用车电动化持续加深，轻卡上行重卡承压 

重卡销量方面：9 月重卡销量 98,686 辆，同比下降 6.53%、环比增长

14.71%；纯电重卡销量 27,828 辆，同比增长 50.42%，渗透率 28.20%，

较上月、上年同期分别提升 1.94、10.68 个百分点。重卡总量同比承压，

纯电占比继续上行。 

轻卡销量方面：9 月轻卡整车销量 174,689 辆，同比增长 10.41%、环比

增长13.57%；纯电轻卡销量 45,088 辆，同比增长 40.83%，渗透率 25.81%，

同比提高 5.57 个百分点，环比下降 3.58 个百分点。纯电销量增速高于

整车整体，但月度渗透率有所回落。 

自动驾驶应用有序推进，关注国内合资海外技术输出效应 

政策方面，10 月 29 日，上海市出租汽车管理条例修订草案提请市人大

常委会审议，拟依法有序推动自动驾驶技术在出租汽车行业应用，并推

进智能化交通管理和绿色能源使用。草案将技术进步、运营服务及行业

管理统筹纳入制度安排，为出租汽车业务与智能网联技术结合预留空间。

目前文件处于审议阶段，相关内容仍以最终通过的条例为准。企业方面，

10 月 26 日，小鹏集团宣布获批广州市智能网联汽车应用示范运营资格，

可在广州开展 L4 级 Robotaxi 示范运营。同日，大众中国宣布在合肥获

得 L3级自动驾驶道路测试牌照，并启动真实道路测试与数据采集。国内

自动驾驶应用稳步推进。此外，10月 27 日，德国总统施泰因迈尔访华，

首站抵达合肥访问大众合肥研发中心。此举提升合肥大众整体地位。建

议关注大出海和大整合背景下，合肥大众的枢纽意义。 

投资建议 

关注自动驾驶应用进展及汽车科技持续向前；关注向外出海和对内整合

背景下，合资关键枢纽如大众安徽等的价值提升。 

风险提示 

经济复苏不及预期风险，政策支持力度不及预期风险，出海不及预期风

险，行业竞争加剧风险，新兴科技及商业模式发展及落地不及预期等。 
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1.本周行情回顾（2026.10.26-10.30） 

本周汽车板块下跌，乘用车子板块相对抗跌。10月 30 日沪深 300 指数收报 3985.50

点，较 10月 23 日下跌 2.92%；申万一级汽车指数收报 5737.64 点，下跌 3.65%，跑

输沪深 300 指数 0.73 个百分点，在 31个申万一级行业中位列第 12位。乘用车、商

用车、汽车零部件、汽车服务、摩托车及其他子板块分别下跌 0.85%、2.70%、3.81%、

4.60%和 5.12%。 

个股方面：乘用车板块长城汽车（+0.86%）、比亚迪（+0.28%）、长安汽车（-0.85%）

表现靠前，海马汽车（-7.99%）、北汽蓝谷（-6.07%）、赛力斯（-4.42%）居后；

商用车板块宇通客车（+3.89%）领涨，曙光股份（-16.88%）跌幅居前；汽车零部件

板块襄阳轴承（+36.66%）、光洋股份（+33.66%）、朗信电气（+24.67%）涨幅靠

前。 

图 1：申万一级行业涨跌幅排名 

 

资料来源：同花顺 iFinD，国元证券研究所 

表 1：本周与年初至今汽车行业申万二级板块涨跌幅 

板块名称 本周申万二级板块涨跌幅 年初至今申万二级板块涨跌幅 

汽车零部件 -3.81% -20.24% 

汽车服务 -4.60% -16.65% 

摩托车及其他 -5.12% -18.16% 

乘用车 -0.85% -26.24% 

商用车 -2.70% -21.69% 
 

资料来源：同花顺 iFinD，国元证券研究所 
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表 2：子板块周涨跌幅领先及落后个股（乘用车、商用车、汽车零部件） 

子板块 证券代码 证券简称 周股价表现前三 子板块 证券代码 证券简称 周股价表现前六 

乘用车 

601633.SH 长城汽车 +0.86% 

汽车零部件 

000678.SZ 襄阳轴承 +36.66% 

002594.SZ 比亚迪 +0.28% 002708.SZ 光洋股份 +33.66% 

000625.SZ 长安汽车 -0.85% 920220.BJ 朗信电气 +24.67% 

商用车 

600066.SH 宇通客车 +3.89% 300428.SZ 立中集团 +15.92% 

000957.SZ 中通客车 +1.77% 301225.SZ 恒勃股份 +14.61% 

301039.SZ 中集车辆 -2.66% 000700.SZ 模塑科技 +14.23% 

子板块 证券代码 证券简称 周股价表现后三 子板块 证券代码 证券简称 周股价表现后六 

乘用车 

000572.SZ 海马汽车 -7.99% 

汽车零部件 

600178.SH 东安动力 -27.90% 

600733.SH 北汽蓝谷 -6.07% 002536.SZ 飞龙股份 -21.19% 

601127.SH 赛力斯 -4.42% 603306.SH 华懋科技 -20.02% 

商用车 

600303.SH 曙光股份 -16.88% 920000.BJ 安徽凤凰 -19.58% 

600686.SH 金龙汽车 -10.69% 300681.SZ 英搏尔 -18.33% 

000951.SZ 中国重汽 -8.13% 300611.SZ 美力科技 -18.08% 
 

资料来源：同花顺 iFinD，国元证券研究所 

 

图 2：汽车板块三年内 PE-TTM Bands 

 

 

资料来源：同花顺 iFinD，国元证券研究所 
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2.本周数据跟踪（2026.10.26-10.30） 

2.1 中国乘用车市场零售及批发销量跟踪 

乘用车：10 月 1—25 日，全国乘用车市场零售 114.50 万辆，同比下降 26%，较上月

同期持平；年初至今累计零售 1447.90 万辆，同比下降 22%。同期厂商批发 138.40

万辆，同比下降 22%，较上月同期增长 3%；累计批发 2112.10 万辆，同比下降 7%。 

新能源：10 月 1—25 日，新能源乘用车零售 75.30 万辆，同比下降 13%、较上月同期

下降 1%；年内累计 851.10 万辆，同比下降 13%。同期批发 100.80 万辆，同比增长

3%、较上月同期增长 6%；年内累计 1245.80 万辆，同比增长 9%。零售、批发渗透率

分别为 65.70%、72.90%。 

图 3：我国乘用车市场周度日均批发量及同环比变化情况 

 

资料来源：同花顺 iFinD，乘联会，国元证券研究所 

图 4：我国乘用车市场周度日均零售量及同环比变化情况 

 

资料来源：同花顺 iFinD，乘联会，国元证券研究所 
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2.2 商用车月度数据跟踪 

重卡销量方面：9 月重卡销量 98,686 辆，同比下降 6.53%、环比增长 14.71%；纯电

重卡销量 27,828 辆，同比增长 50.42%，渗透率 28.20%，较上月、上年同期分别提升

1.94、10.68 个百分点。重卡总量同比承压，纯电占比继续上行。 

轻卡销量方面：9月轻卡整车销量 174,689 辆，同比增长 10.41%、环比增长 13.57%；

纯电轻卡销量 45,088 辆，同比增长 40.83%，渗透率 25.81%，同比提高 5.57 个百分

点，环比下降 3.58 个百分点。纯电销量增速高于整车整体，但月度渗透率有所回落。 

图 5：中国重卡及纯电重卡销量、渗透率（单位：辆） 

 

资料来源：同花顺 iFinD，中国汽车工业协会，国元证券研究所 
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图 6：中国轻卡（整车）及纯电轻卡销量、渗透率（单位：辆） 

 

资料来源：同花顺 iFinD，中国汽车工业协会，国元证券研究所 

 

3.本周行业要闻（2026.10.26-10.30） 

3.1 国内政策动态 

1）海南明确 2027 年新增汽车新能源比例不低于 70%（10.27） 

海南省委、省政府印发《关于建设生态环境友好型自由贸易港的意见》，明确到

2027 年新增汽车中新能源汽车比例不低于 70%，平稳推进 2030 年禁售燃油车。文

件同时提出培育绿色产业，推广先进节能环保技术、装备和产品，并有序推进清洁能

源项目建设。汽车领域的目标针对新增车辆结构与未来新车销售，不涉及现有燃油车

停止使用。 

 

2）北京发布“十五五”能源规划，新能源汽车保有量目标 240 万辆（10.28） 

10 月 28 日，北京市公开“十五五”时期新型能源体系规划及解读，提出到 2030

年新能源汽车保有量达到 240 万辆，累计建成充电桩 65 万个。规划围绕能源供应安

全、非化石能源替代和重点用能领域转型设置任务，交通端将车辆电动化与充电基础

设施建设协同推进，为新能源车保有量增长完善配套条件。 

 

3）上海出租汽车条例草案提出依法有序推动自动驾驶应用（10.29） 

10 月 29 日，上海市出租汽车管理条例修订草案提请市人大常委会审议，拟依法

有序推动自动驾驶技术在出租汽车行业应用，并推进智能化交通管理和绿色能源使
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用。草案将技术进步、运营服务及行业管理统筹纳入制度安排，为出租汽车业务与智

能网联技术结合预留空间。目前文件处于审议阶段，相关内容仍以最终通过的条例为

准。 

3.2 国内新闻动态 

1）经销商三季度调研显示过半品牌主要固定返利账期不超过 30 天（10.26） 

10 月 26 日，全国工商联汽车经销商商会发布三季度返利兑现账期、价格倒挂及

库存调研。22 个品牌的主要固定返利兑现账期不超过 30 天，占比超过 51%；18 个

品牌不超过 60 天，3 个品牌不超过 90 天。调研同时显示，经销商综合平均库存水

平约为 1.7，平均价格倒挂幅度约 15%，渠道库存及盈利压力仍较突出。 

 

2）奥迪与一汽、上汽签署协议，明确双品牌双伙伴渠道架构（10.27） 

10 月 26 日，奥迪中国宣布与中国一汽、上汽集团签署战略协议，明确“双品

牌、双合作伙伴”渠道架构。一汽将强化四环品牌在新能源及燃油车型两端的布局，

上汽奥迪聚焦 AUDI 字母标品牌及新能源业务。按过渡安排，上汽奥迪在 2027 年底

前仍可销售四环产品，既有四环及 AUDI 品牌产品售后服务保持平稳运营。 

 

3）小鹏获广州 Robotaxi 示范运营资格，大众获合肥 L3 道路测试牌照（10.27） 

10 月 26 日，小鹏集团宣布获批广州市智能网联汽车应用示范运营资格，可在广

州开展 L4 级 Robotaxi 示范运营。同日，大众中国宣布在合肥获得 L3 级自动驾驶道

路测试牌照，并启动真实道路测试与数据采集。两项进展分别对应示范运营与道路测

试阶段，小鹏推进运营验证，大众则为 2027 年实现 L3 技术就绪积累测试数据。 

 

4）比亚迪第三代秦 PLUS DM-i 正式上市，限时售价 7.69 万元起（10.27） 

10 月 27 日，比亚迪第三代秦 PLUS DM-i 正式上市，推出三款配置，限时超级

优享价 7.69 万至 9.79 万元，提供 140 公里及 220 公里纯电续航版本。公司公布满

油满电综合续航 2290 公里、NEDC 工况百公里亏电油耗 2.58 升，并对空间、内饰

及智能化配置作出升级。此次披露的限时价格与常规指导价分列，覆盖不同续航需求

的家用插混轿车市场。 

 

5）中汽学会发布新能源汽车能效白皮书，提出九大技术趋势（10.28） 

10 月 27 日，中国汽车工程学会发布《新能源汽车能效白皮书》，围绕整车结构

与工艺、电池与动力系统、热与能量管理提出九大技术趋势，涵盖多材料协同轻量化、

高压化与宽禁带功率器件、整车一体化热管理等方向。白皮书同时建议完善能效分级、

标识和激励机制，属于技术研究及政策建议，并非已经生效的强制性能效新规。 
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6）大众中国发布本土自研 VEGA 技术矩阵，覆盖平台、架构及辅助驾驶

（10.28） 

10 月 28 日，大众中国发布本土自主研发的一体化技术矩阵 VEGA，覆盖整车

平台、电子电气架构及高级驾驶辅助系统。依托酷睿程，公司推出全场景 L2++级辅

助驾驶方案 Hyper Sense 8，并计划于 2027 年实现 L3 级自动驾驶功能就绪。大众

同时推进自研系统级芯片 C7H 研发，目标支持更高等级自动驾驶能力，相关能力仍

按研发与测试进度分阶段落地。 

 

7）德国总统访华首站合肥，参访大众研发中心并体验智能驾驶（10.28） 

10 月 27 日，德国总统施泰因迈尔开启访华首站安徽行程，参观大众汽车位于合

肥的在华研发中心。该中心是大众在德国之外规模最大的研发机构，展示了中德团队

联合开发的汽车控制技术及本土测试能力。施泰因迈尔与夫人在测试跑道体验了辅

助驾驶和自动泊车功能，所用智驾系统由大众汽车集团在华合资企业自主研发，实地

展示了大众在中国推进智能电动汽车本土研发的进展。 

 

8）2026 款理想 i6 正式发布，统一零售价 24.98 万元（10.29） 

10 月 28 日，理想汽车正式发布 2026 款理想 i6，全国统一零售价 24.98 万元，

首销期限时权益价 23.98 万元。新车围绕灯光、储物、座椅、屏幕、续航与芯片进行

六项升级，延续五座纯电 SUV 定位。公司披露，理想 i6 上市一年累计销量接近 19

万辆，年度改款在原有产品基础上继续完善舒适性、车机与三电配置，推进纯电产品

更新。 

 

9）新芯航途发布 X7 Ultra 智驾芯片，公布 700 TOPS 大模型算力（10.29） 

10 月 29 日，新芯航途正式发布 X7 Ultra 大模型芯片，公布 700 TOPS 大模型

算力，并采用 Armv9 车规级 CPU。芯片围绕量产模型需求设计，配置超大核 NPU、

多级缓存及大模型专用算子加速引擎，原生支持 FP16、FP32 高精度向量计算。公

司将模型、计算、存储与数据流转协同设计，面向端到端大模型在车端部署的需求推

进芯片架构升级。 

3.3 海外政策动态 

1）加拿大延后收紧车队排放标准，现行指标维持至 2030 车型年前（10.26） 

10 月 26 日，盖世汽车披露，加拿大政府此前宣布延后收紧机动车尾气排放标

准，车企车队排放指标暂维持每英里 172 克，更严格要求推迟至 2030 车型年。调整

原计划从 2028 车型年逐步加码的路径，为车企应对贸易压力提供过渡空间。加拿大

同时保留 2035 年电动车占新车销量 75%的目标，短期排放要求与中长期电动化目

标分别推进。 
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3.4 海外新闻动态 

1）上汽前三季度海外销量 116.60 万辆，同比增长 52.40%（10.28） 

10 月 27 日，上汽集团披露前三季度经营情况，1 至 9 月累计汽车销量 314.70

万辆，其中海外销量 116.60 万辆，同比增长 52.40%，已超过 2025 年全年海外销

量。海外业务成为公司销量增长的重要组成部分，销售规模与海外市场布局同步推进。

此次披露为前三季度累计海外销量，涵盖海外业务销售，并非单独的 9 月销量或仅

国内生产企业整车出口数量。 

 

2）奔驰调整全年业绩展望，工业业务自由现金流预计显著下降（10.28） 

10 月 27 日，梅赛德斯-奔驰集团调整全年业绩展望，预计全年息税前利润与上

年持平，工业业务自由现金流显著低于上年。汽车业务全年调整后销售回报率预计为

2%至 3%，厢式车业务为 8%至 10%。第三季度集团息税前利润 17.70 亿欧元，工

业业务自由现金流 1.72 亿欧元；汽车业务调整后销售回报率为 2.50%，盈利与现金

流表现存在分化。 

 

3）Stellantis 三季度净亏损收窄至 4.53 亿欧元（10.29） 

10 月 28 日，Stellantis 发布第三季度业绩，净营收 376.10 亿欧元，同比增长

1%；调整后运营收益 2.56 亿欧元，调整后运营利润率 0.70%，较上年同期提高 50

个基点。公司净亏损 4.53 亿欧元，较上年同期 47.22 亿欧元明显收窄；上年同期亏

损主要受重大特殊项目拖累。本期调整后经营指标改善，但净利润口径仍为亏损。 

 

4）恩智浦三季度汽车业务营收 20.70 亿美元，同比增长 13%（10.29） 

恩智浦半导体披露，第三季度公司营收 37.86 亿美元，同比增长 19%，其中汽

车业务营收 20.70 亿美元，同比增长 13%。公司表示，软件定义汽车及数据中心基

础设施提供新的增长动力。汽车业务约占当季总营收的 54.68%，仍是公司重要收入

来源；汽车分部增速低于公司整体，但保持同比增长，体现车端电子及软件架构升级

带来的芯片需求。 

 

5）特斯拉宣布进入越南市场并启动本地招聘（10.29） 

10 月 28 日，特斯拉宣布进入越南市场，并启动本地人才招聘，涉及管理、采购

等岗位。越南已形成以本土品牌 VinFast 为代表的电动车市场，特斯拉的新布局将其

亚洲业务进一步延伸至东南亚。当前公开进展为市场进入安排和团队筹建，尚未披露

当地完整车型售价、交付时间及销售服务网络方案，后续商业运营按公司正式发布推

进。 

 

6）通用计划投资兰辛工厂，为未来混合动力车型生产做准备（10.29） 

10 月 28 日，通用汽车宣布计划投资密歇根州兰辛三角镇装配厂，为未来生产混

合动力汽车做准备，具体车型及时间安排将在投产前公布。公司表示，未来数年在兰
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辛地区投资将超过 20 亿美元。该安排属于面向后续混动车型的生产准备，所披露地

区总投资与单一车型产能并非同一口径，车型导入及量产进度有待进一步正式披露。 

4.国元汽车主要关注标的公告（2026.10.26-10.30） 

1）双环传动：前三季度归母净利润同比增长 2.40% 

10 月 27 日，双环传动披露 2026 年第三季度报告。前三季度营业收入 71.18 亿

元，同比增长 10.08%；归母净利润 9.20 亿元，同比增长 2.40%；扣非归母净利润

8.45 亿元，同比下降 0.22%。第三季度单季营业收入 25.59 亿元，同比增长 14.40%；

归母净利润 3.33 亿元，同比增长 3.76%。 

 

2）浙江仙通：前三季度归母净利润同比下降 24.86% 

10 月 28 日，浙江仙通披露 2026 年第三季度报告。前三季度营业收入 10.27 亿

元，同比增长 0.21%；归母净利润 1.14 亿元，同比下降 24.86%；扣非归母净利润

1.15 亿元，同比下降 22.86%。第三季度单季营业收入 3.36 亿元，同比下降 4.63%；

归母净利润 3300 万元，同比下降 25.42%。 

 

3）均胜电子：前三季度归母净利润同比下降 14.51% 

10 月 28 日，均胜电子披露 2026 年第三季度报告。前三季度营业收入 418.87

亿元，同比下降 8.63%；归母净利润 9.58 亿元，同比下降 14.51%；扣非归母净利

润 8.71 亿元，同比下降 22.39%。第三季度单季营业收入 137.96 亿元，同比下降

10.98%；归母净利润 2.19 亿元，同比下降 46.98%。 

 

4）保隆科技：前三季度净利润增长 27.14%，三季度单季亏损 

10 月 28 日，保隆科技披露 2026 年第三季度报告。前三季度营业收入 74.10 亿

元，同比增长 22.53%；归母净利润 2.52 亿元，同比增长 27.14%；扣非归母净利润

1.90亿元，同比增长43.64%。第三季度单季营业收入27.26亿元，同比增长29.96%；

归母净利润-1207.26 万元，同比下降 119.08%。 

 

5）三花智控：前三季度归母净利润同比下降 5.40% 

10 月 29 日，三花智控披露 2026 年第三季度报告。前三季度营业收入 252.74

亿元，同比增长 5.18%；归母净利润 30.67 亿元，同比下降 5.40%；扣非归母净利

润31.66亿元，同比增长2.68%。第三季度单季营业收入83.74亿元，同比增长7.82%；

归母净利润 10.23 亿元，同比下降 9.64%。 

 

6）恒帅股份：前三季度归母净利润同比下降 9.20% 

10 月 29 日，恒帅股份披露 2026 年第三季度报告。前三季度营业收入 8.18 亿

元，同比增长 20.36%；归母净利润 1.17 亿元，同比下降 9.20%；扣非归母净利润
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1 亿元，同比下降 13.37%。第三季度单季营业收入 2.95 亿元，同比增长 17.54%；

归母净利润 3867.91 万元，同比下降 12.91%。 

 

7）爱柯迪：前三季度归母净利润同比下降 21.20% 

10 月 29 日，爱柯迪披露 2026 年第三季度报告。前三季度营业收入 68.17 亿

元，同比增长 28.38%；归母净利润 7.06 亿元，同比下降 21.20%；扣非归母净利润

6.62亿元，同比下降22.06%。第三季度单季营业收入25.25亿元，同比增长35.73%；

归母净利润 2.28 亿元，同比下降 29.21%。 

 

8）比亚迪：前三季度净利润下降 4.24%，三季度单季增长 28.08% 

10 月 30 日，比亚迪披露 2026 年第三季度报告。前三季度营业收入 5663.04 亿

元，同比增长 0.01%；归母净利润 223.45 亿元，同比下降 4.24%；扣非归母净利润

210.04 亿元，同比增长 2.51%。第三季度单季营业收入 2214.88 亿元，同比增长

13.59%；归母净利润 100.20 亿元，同比增长 28.08%。 

 

9）拓普集团：前三季度归母净利润同比下降 15.48% 

10 月 30 日，拓普集团披露 2026 年第三季度报告。前三季度营业收入 226.15

亿元，同比增长 8.06%；归母净利润 16.62 亿元，同比下降 15.48%；扣非归母净利

润 15.11 亿元，同比下降 16.84%。第三季度单季营业收入 84.16 亿元，同比增长

5.28%；归母净利润 6.40 亿元，同比下降 4.78%。 

 

10）伯特利：前三季度归母净利润同比增长 15.51% 

10 月 30 日，伯特利披露 2026 年第三季度报告。前三季度营业收入 105.47 亿

元，同比增长 26.20%；归母净利润 10.30 亿元，同比增长 15.51%；扣非归母净利

润 9.54 亿元，同比增长 10.93%。第三季度单季营业收入 42.75 亿元，同比增长

33.86%；归母净利润 3.88 亿元，同比增长 5.17%。 

5.风险提示 

经济复苏不及预期风险，政策支持力度及汽车消费恢复不及预期风险，出口贸易政策

与海外本土化进度不及预期风险，行业竞争加剧风险，智能化等新技术商业化落地不

及预期风险。 
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