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⚫ 板块行情回顾： 

10月 26日至 10月 30日，低空经济指数下跌 8.09%，沪深

300 下跌 2.92%，相对收益为-5.17 个百分点；日均成交额

1,717亿元，较上周减少 4.02%。 

⚫ 个股表现： 

本周涨幅前五为光洋股份（002708，未评级）、西部材料

（002149，未评级）、中国卫星（600118，未评级）、超捷股

份（301005，未评级）、亿纬锂能（300014，未评级）；跌幅

前五为西部超导（688122，未评级）、山河智能（002097，未

评级）、光启技术（002625，未评级）、*ST 航图（688066，

未评级）、深城交（301091，未评级）。 

⚫ 行业动态： 

1．杭州城北万象低空云驿启用。 

2．美团开通浙江首条无人机配送航线。 

3．广东“粤享飞”上线登记功能。 

4．上饶低空基础设施及配套服务项目招标。 

5．Electra在曼哈顿展示混动超短距起降。 

6．亿航在泰国设立海外区域枢纽。 

7．Joby启动佛罗里达州 eIPP演示飞行。 

8．览翌航空 eVTOL研发生产基地落户光谷。 

9．媒体披露商飞 CE-25A全电动飞机照片。 

⚫ 政策动态： 

1．民航局就低空服务人员资质培训办法征求意见。 

2．民航局就适航及无人机登记等程序征求意见。 

⚫ 风险提示：低空空域开放、电池电驱技术及下游应用拓展不

及预期；产业进程不及预期；市场竞争加剧。 
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1、本周板块行情回顾 

10月 26日至 10月 30日，低空经济指数下跌 8.09%，沪深

300下跌 2.92%，相对收益为-5.17个百分点；日均成交额

1,717亿元，较上周减少 4.02%。 

图表 1：近一个月指数累计表现（9月 30日收盘为基期） 

 

数据来源：iFinD，金元证券研究所整理 

 

图表 2：近一个月低空经济指数成交额（亿元） 

 
数据来源：iFinD，金元证券研究所整理  
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本周涨幅前五为光洋股份（002708，未评级）、西部材料

（002149，未评级）、中国卫星（600118，未评级）、超捷股

份（301005，未评级）、亿纬锂能（300014，未评级）；跌幅

前五为西部超导（688122，未评级）、山河智能（002097，

未评级）、光启技术（002625，未评级）、*ST 航图（688066，

未评级）、深城交（301091，未评级）。 

图表 3：本周个股涨跌幅前五（%） 

  
数据来源：iFinD，金元证券研究所整理 



2026年 11月 1日 
 

 

请务必仔细阅读本报告最后部分的免责声明 曙光在前 金元在先 
 -5- 

周涨幅 TOP 5 

证券代码 股票简称 子行业 细分环节 周涨幅% 过去一月表现% PE（TTM） 市值(亿元) 

002708.SZ 光洋股份 飞行器制造上游 传动组件 33.66 11.62 111.8 106.9 

002149.SZ 西部材料 飞行器制造上游 机体材料 17.01 6.58 183.0 163.9 

600118.SH 中国卫星 通导监 通导 8.69 1.16 625.6 661.1 

301005.SZ 超捷股份 飞行器制造上游 机体材料 6.69 -0.47 -998.5 107.3 

300014.SZ 亿纬锂能 飞行器制造上游 电池 5.57 -3.68 15.5 1017.1 

周跌幅 TOP 5 

证券代码 股票简称 子行业 细分环节 周涨幅% 过去一月表现% PE（TTM） 市值(亿元) 

688122.SH 西部超导 飞行器制造上游 机体材料 -27.05 -20.09 59.7 269.6 

002097.SZ 山河智能 整机制造 
eVTOL制

造 
-22.79 -13.57 -56.3 63.0 

002625.SZ 光启技术 飞行器制造上游 机体材料 -21.80 -18.38 100.6 402.7 

688066.SH *ST航图 空域管理 GIS服务 -20.99 -34.47 -0.9 17.1 

301091.SZ 深城交 起降场 
城市规划

设计 
-20.11 -26.74 85.8 78.1 

数据来源：iFinD，金元证券研究所整理 

2、行业动态 

2.1. 杭州城北万象低空云驿启用 

10月 27日，杭州城北万象低空云驿正式启用。起降点采用

双层空间设计，上层承担无人机起降作业，下层用于公共服

务和低空科普。城北万象城、杭州东站万象汇加入杭州低空

公司牵头的配送网络，拓展商圈间货品调运与即时配送场景。 

2.2. 美团开通浙江首条无人机配送航线 

10月 26日，美团无人机在浙江的首条配送航线启用，连接

宁波奉化武岭商业广场与雪窦山景区东山村，飞行约 10 余

分钟。项目由美团提供装备和运营体系，地方合作方负责场

景、点位与运维，为山区居民和游客提供餐饮等即时配送服

务。 
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2.3. 广东“粤享飞”上线登记功能 

10月 27日公开报道显示，广东低空经济公司建设的“粤享

飞”小程序近日上线，作为省级低空飞行综合管理服务平台

的移动入口，已提供飞手信息登记、无人机信息预登记两项

核心功能。飞行申报和扫码飞行等服务仍属后续上线安排。 

2.4. 上饶低空基础设施及配套服务项目招标 

10月 27日，上饶市大数据产业投资发展有限公司低空基础

设施及配套服务项目发布公开招标公告，预算 663.684万元

（含税），拟于 11月 18日开标。 

2.5. Electra在曼哈顿展示混动超短距起降 

10 月 26日，Electra 披露，其 EL2 混合电动技术验证机在

纽约曼哈顿 Downtown Skyport完成起降演示，展示固定翼

飞机使用城市小尺度起降空间的能力。该验证机用于支持后

续 EL9产品研发。 

2.6. 亿航在泰国设立海外区域枢纽 

10月 30日，亿航宣布在泰国设立海外区域枢纽，支持东南

亚及其他新兴市场的飞行验证、运营准备和项目实施。公司

近期计划在泰国部署首批 25架 EH216-S，并利用该平台协调

周边市场的飞机与项目资源。 

2.7. Joby启动佛罗里达州 eIPP演示飞行 

10月 30日，Joby宣布与佛罗里达州交通运输部门合作，启

动为期一周的有人驾驶电动空中出租车飞行活动，首段连接
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圣彼得堡与坦帕国际机场。活动纳入 eVTOL 融合试点计划

（eIPP），用于积累机场衔接、噪声和起降场程序等运行数

据。 

2.8. 览翌航空 eVTOL研发生产基地落户光谷 

10月 28日，览翌航空在光谷举行年度合作伙伴大会。10月

30日东湖高新区披露，公司 eVTOL研发生产基地项目已落户

光谷，拟设智能座舱研发中心及生产基地，推进有人驾驶客

运机型 LE200和物流无人机 LEU100两条产品线。 

2.9. 媒体披露商飞 CE-25A全电动飞机照片 

10月 28日，媒体报道了社交平台流传的中国商飞 CE-25A全

电动飞机相关照片。照片中的机体带有 COMAC 及 CE-25A 标

识，呈现分布式涵道风扇布局。CE-25A此前已以 19座级电

动通勤飞机概念公开展示。 

3、政策动态 

3.1. 民航局就低空服务人员资质培训办法征求意见 

10月 26日，民航局空管办就低空民用航空飞行服务专业人

员管理及培训管理两项办法公开征求意见，反馈截止 11 月

6 日。文件拟规范相关人员资质和培训管理，支撑低空飞行

服务体系建设。 

3.2. 民航局就适航及无人机登记等程序征求意见 

10月 30日，民航局就《民用航空器适航管理程序》《民用航

空器国籍登记和民用无人驾驶航空器实名登记管理程序》及
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民用航空油料供应企业适航相关程序修订稿公开征求意见，

反馈截止 11 月 5 日。修订旨在统筹有人与无人航空器适航

管理，加强证件持续有效性监管。 

4、公司动态 

4.1. 中信海直前三季度归母净利下降 46.12% 

10月 27日，中信海直披露 2026年三季报。前三季度实现营

业收入 14.94 亿元，同比下降 8.51%；归母净利润 1.32 亿

元，同比下降 46.12%。其中第三季度归母净利润 650.24万

元，同比下降 92.87%。 

4.2. 万丰奥威前三季度归母净利下降 25.81% 

10月 26日，万丰奥威披露 2026年三季报。前三季度营业收

入 114.56亿元，同比增长 0.36%；归母净利润 5.41亿元，

同比下降 25.81%；扣非归母净利润 4.15 亿元，同比下降

31.20%。 

4.3. 宗申动力前三季度归母净利下降 20.94% 

10月 28日，宗申动力披露 2026年三季报。前三季度营业收

入 93.30亿元，同比下降 2.64%；归母净利润 5.99亿元，同

比下降 20.94%。同期经营活动现金流量净额 10.56亿元，同

比增长 53.71%。 

4.4. 四川九洲前三季度归母净利下降 28.56% 

10月 27日，四川九洲披露 2026年三季报。按调整后可比口

径，前三季度营业收入 38.43亿元，同比增长 14.96%；归母
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净利润 1.01 亿元，同比下降 28.56%；扣非归母净利润

5,954.35万元，同比增长 21.46%。 

4.5. 中科星图前三季度归母净亏损 4.91亿元 

10月 28日，中科星图披露 2026年三季报。前三季度营业收

入 7.81亿元，同比下降 64.66%；归母净亏损 4.91亿元。公

司说明其主动收缩传统地理信息业务，将资源向商业航天、

低空经济等领域倾斜，新兴业务尚未形成足够规模的收入。 

4.6. 英搏尔前三季度扣非净利增长 152.82% 

10月 28日，英搏尔披露 2026年三季报。前三季度营业收入

40.18 亿元，同比增长 70.43%；归母净利润 1.34 亿元，同

比下降 9.68%；扣非归母净利润 1.30亿元，同比增长 152.82%。 

4.7. 纳睿雷达前三季度归母净利增长 21.47% 

10月 28日，纳睿雷达披露 2026年三季报。前三季度营业收

入 3.49 亿元，同比增长 37.54%；归母净利润 8,886.31 万

元，同比增长21.47%；经营活动现金流量净额为-1.91亿元。 

4.8. 海特高新前三季度归母净利下降 19.28% 

10月 30日，海特高新披露三季报，前三季度营业收入 11.15

亿元，同比增长 1.84%；归母净利润 9,605.38万元，同比下

降 19.28%；扣非归母净利润 9,196.99万元，同比增长 5.78%。 

4.9. 航天彩虹前三季度归母净亏损 176.55万元 

10月 29日，航天彩虹披露三季报，前三季度营业收入 14.90

亿元，同比下降 2.18%；归母净亏损 176.55万元；扣非归母
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净亏损 8,160.17万元。第三季度单季归母净亏损 7,713.53

万元。 

4.10. 卧龙电驱前三季度归母净利下降 46.59% 

10月 31日，卧龙电驱披露三季报，前三季度营业收入 107.19

亿元，同比下降 10.43%；归母净利润 4.37亿元，同比下降

46.59%；扣非归母净利润 3.02亿元，同比下降 57.90%。 

4.11. 纵横股份前三季度归母净亏损 1,837.37万元 

10月 31日，纵横股份披露三季报，前三季度营业收入 3.23

亿元，同比增长 0.09%；归母净亏损 1,837.37万元；扣非归

母净亏损 2,776.48 万元。同期经营活动现金流量净额为-

2.22亿元。 

5、风险提示 

低空空域开放不及预期； 

电池、电驱技术发展不及预期； 

下游应用场景开拓、民众需求不及预期； 

产业发展进程不及预期； 

市场竞争激烈程度超出预期。 
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金元证券股票投资评级标准： 

买入：预期未来 6个月内股价收益率超越沪深 300指数的涨跌幅 15%

以上； 

增持：预期未来 6 个月内股价收益率超越沪深 300 指数的涨跌幅

5%～15%； 

中性：预期未来 6个月内股价收益率相对沪深 300指数涨跌幅的差

异在-5%～+5%之间； 

减持：预期未来 6个月内股价收益率弱于沪深 300指数的涨跌幅 5%

以上。 

 

金元证券行业投资评级标准： 

强于大市：预期行业相关指数在未来 6个月内超越沪深 300指数表

现； 

中性：预期行业相关指数在未来 6个月内基本与沪深 300指数表现

持平； 

弱于大市：预期行业相关指数在未来 6个月内明显弱于沪深 300指

数表现。 

 

 

金元证券机构销售负责人：詹宝强 

电子邮件：zhanbq@jyzq.cn 
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