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事件：

10 月 26 日，《上海市卫星互联网产业创新发展行动方案
（2027—2030年）》正式发布。

观点：

 10 月 26 日，《上海市卫星互联网产业创新发展行动方案
（2027—2030 年）》正式发布。方案明确，到 2030年，力争实现
在轨卫星总数超过 3000 颗、卫星互联网核心产业规模突破 800
亿元，转化科研成果超过 100项、培育优质市场主体超过 100家、
打造标杆示范应用超过 100项，建成具有全球影响力的卫星互联
网产业创新高地。从政策路线图到技术攻关方向，再到产业基金、
供需平台，上海正以“双核引领、多点联动”的产业格局，推动卫
星互联网从星座组网走向全链条生态和商业闭环。

 低轨卫星资源竞争激烈，产业规模有望快速提升。地球近地轨道，
仅可安全容纳大约 6万到 10万颗卫星，而国际电信联盟在轨道和
频段资源获取上遵循着“先登先占，先占永得”的原则，这使得
全球低轨卫星资源竞争格外激烈。2025年政府工作报告中，商业
航天首次以“安全健康发展”为方向，强调技术突破与规模化应
用，标志着商业航天正式迈入规模化应用新阶段。中国的低轨卫
星互联网建设也在加速推进，目前中国在册的卫星星座共计 100
个，其中包括商业航天项目 88个，国家级战略工程 12个，规划
发射卫星 6万颗以上。

 投资建议：2025年，全球太空竞赛进入了白热化的"新太空竞赛"
时代。进入 2026年，商业航天行业迎来政策、技术、产业三重催
化共振的爆发元年，国内外发射任务密集落地，可回收火箭技术
攻坚迎来关键突破，全产业链迎来价值重估与格局重塑，建议关
注商业航天“上游研发制造-中游发射服务-下游运营应用”全产
业链投资机会，维持行业“推荐”评级。

 风险提示：宏观环境出现不利变化；所引用数据来源发布错误数
据；商业航天发展进度不及预期；行业政策不及预期；技术发展
不及预期。
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