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摘要：

 周要闻：

（1）据媒体报道，芯片设计公司迈威尔科技正就收购光通信龙头
Lumentum进行深入谈判。

（2）《上海市卫星互联网产业创新发展行动方案（2027—2030
年）》近日正式发布。方案明确，到 2030年，力争实现在轨卫星
总数超过 3000颗、卫星互联网核心产业规模突破 800亿元。

（3）10月 25日 10时 03分，长征八号甲运载火箭在海南商业航
天发射场点火升空，随后将卫星互联网低轨 28组卫星送入预定轨
道，发射任务取得圆满成功。

 周观点：

上海发布卫星互联网产业创新发展行动方案（2027—2030 年），
规划至 2030 年在轨卫星超 3000 颗、核心产业规模突破 800 亿
元，同步推进产业基金、5G-A/6G 生态加速器、长三角供需平台
等配套载体建设，推动行业从星座组网向全链条商业闭环演进；
长征八号甲运载火箭在海南商业航天发射场点火升空，发射任务
取得圆满成功。关注商业航天快速发展带来的行业机会，维持通
信行业 “推荐” 评级，建议关注以下板块：

（1）运营商：中国移动（600941.SH）、中国联通(600050.SH)、
中国电信(601728.SH);

（2）关注国内外算力需求提升带来的高端光模块需求释放：中
际旭创（300308.SZ）、天孚通信（300394.SZ）、新易盛（300502.SZ）、
太辰光（300570.SZ）、光迅科技（002281.SZ）；

（3）通信设备制造企业：中兴通讯（000063.SZ）、紫光股份
（000938.SZ）、移远通信（603236.SH）；

（4）关注商业航天相关投资机会：中国卫星（600118.SH）、华
测导航（300627.SZ）。

 风险提示：宏观环境出现不利变化；所引用数据来源发布错误数
据；AI 发展进度不及预期；AI 资本开支预期变化带来的市场波
动；5G-A 发展进度不及预期；商业航天发展进度不及预期；关
税超预期风险；重点关注公司业绩不达预期。
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表：重点关注公司及盈利预测

股票代码 股票简称
2026/10/30 EPS（元） PE 投资

评级股价（元） 2025A 2026E 2027E 2028E 2025A 2026E 2027E 2028E
600941.SH 中国移动 102.13 6.33 6.07 6.24 6.49 16.1 16.8 16.4 15.7 未评级

601728.SH 中国电信 7.01 0.36 0.31 0.32 0.34 19.3 22.3 21.6 20.7 未评级

600050.SH 中国联通 4.39 0.29 0.24 0.25 0.27 15.0 18.2 17.3 16.2 未评级

300308.SZ 中际旭创 553.00 9.72 26.87 51.98 74.99 56.9 20.6 10.6 7.4 买入

300394.SZ 天孚通信 148.00 2.59 3.20 5.43 8.11 57.0 46.2 27.3 18.2 未评级

300502.SZ 新易盛 196.00 9.59 14.27 26.35 38.40 20.4 13.7 7.4 5.1 未评级

300570.SZ 太辰光 117.85 1.32 2.34 3.86 5.60 89.5 50.4 30.5 21.1 未评级

002281.SZ 光迅科技 102.60 1.17 2.11 4.38 6.12 87.5 48.6 23.4 16.8 未评级

600118.SH 中国卫星 55.91 0.03 0.04 0.06 0.10 1,857.5 1,377.1 906.2 539.7 未评级

300627.SZ 华测导航 20.20 0.87 0.87 0.94 1.25 23.2 21.5 16.2 16.2 未评级

000063.SZ 中兴通讯 27.36 1.17 1.20 1.41 1.56 23.3 22.7 19.4 17.5 未评级

000938.SZ 紫光股份 23.03 0.59 1.15 1.57 1.99 39.1 20.1 14.7 11.6 未评级

603236.SH 移远通信 60.30 2.91 3.93 5.33 7.34 20.7 15.3 11.3 8.2 未评级

数据来源：Wind，华龙证券研究所（本表中际旭创盈利预测取自华龙证券研究所，其余公司盈利预测及评级均

取自Wind一致预期）
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1 一周市场表现

2026年 10 月 26 日-10 月 30日，申万通信指数下跌 14.77%，全部子
行业中，通信网络设备及器件（-16.96%），通信线缆及配套（-18.76%），
通信终端及配件（-15.30%），其他通信设备（-10.76%），通信工程及服务
（-10.14%），通信应用增值服务（-10.36%），同期上证综指（-2.48%）。

图 1：申万一级行业周涨跌幅一览 图 2：通信各子板块周涨跌幅度一览

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所

图 3：通信股票周涨幅前五 图 4：通信股票周跌幅前五

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所
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2 行业要闻

(1) Marvell被曝洽购 Lumentum

据媒体报道，芯片设计公司迈威尔科技正就收购光通信龙头Lumentum
进行深入谈判。

据悉，Lumentum生产用于云计算和 AI数据中心的光学及光子产品，
包括激光器、光学元件和网络系统。随着人工智能(AI)工作负载不断增长，
对更高速数据传输的需求持续上升，光通信相关领域也日益受到投资者关
注。

目前，Lumentum的磷化铟技术尤其受到市场追捧。该公司首席执行
官迈克尔·赫尔斯顿此前表示，由于 AI数据中心建设快速推进，部分产品
的订单已经排至 2029年，公司现有供货能力也远不能满足市场需求。（资
料来源：财联社）

(2) 支持企业加大投资力度：工信部召开加快新一代通信网建设发展
座谈会

近日，工业和信息化部党组成员、副部长余晓晖主持召开加快新一代
通信网建设发展座谈会，听取相关工作进展情况，研究资源要素保障机制
和财政金融支持举措。工业和信息化部总工程师钟志红出席会议。

会议指出，党中央、国务院高度重视新一代通信网建设发展。习近平
总书记强调，要加强水网、新型电网、算力网、新一代通信网、城市地下
管网、物流网等规划建设。要深入贯彻落实习近平总书记重要指示精神和
党中央决策部署，顺应新一轮科技革命和产业变革趋势，把握人工智能等
新一代信息技术发展机遇，统筹推进基础网络、空间网络、国际网络、融
合网络建设，全面提升全域智能、安全韧性、绿色低碳能力，着力强化技
术创新驱动、应用需求牵引，加快建设覆盖完善、性能领先的新一代通信
网。要加强规划统筹和政策对接，建立健全协调机制，把支持新一代通信
网建设体现到相关规划、政策和重点工作中，共同解决好用地、用电、管
线、廊道、频率等多方面要素保障问题。要完善投资机制，优化项目支持、
考核激励、财政金融等方面政策，支持企业加大投资力度，引导更多社会
资本参与，合力推动新一代通信网各项重点任务落地落实。（资料来源：
C114通信网）

(3) 3000颗卫星、800亿元规模！上海发力卫星互联网之城

上海正加快卫星互联网产业布局，加快构建全球卫星互联网之城。

《上海市卫星互联网产业创新发展行动方案（2027—2030年）》近日
正式发布。方案明确，到 2030年，力争实现在轨卫星总数超过 3000颗、
卫星互联网核心产业规模突破 800亿元，转化科研成果超过 100项、培育
优质市场主体超过 100家、打造标杆示范应用超过 100项，建成具有全球
影响力的卫星互联网产业创新高地。

《科创板日报》记者获悉，上海已启动卫星互联网产业基金筹建、5G-A
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（6G）智能感知通信一体化生态加速器、长三角卫星互联网产业供需平台
试运行等工作。

从政策路线图到技术攻关方向，再到产业基金、供需平台，上海正以
“双核引领、多点联动”的产业格局，推动卫星互联网从星座组网走向全
链条生态和商业闭环。（资料来源：科创板日报）

(4) 长八甲火箭成功发射卫星互联网低轨 28组卫星

10月 25日 10时 03分，长征八号甲运载火箭在海南商业航天发射场
点火升空，随后将卫星互联网低轨 28组卫星送入预定轨道，发射任务取得
圆满成功。

卫星互联网低轨 28 组卫星由中国航天科技集团有限公司五院抓总研
制。

长八甲火箭由中国航天科技集团有限公司所属商业火箭公司抓总研制、
一院承担研制，是我国自主研制的两级半状态液体运载火箭，芯一级为直
径 3.35米的液氧煤油模块，芯二级为直径 3.35米的氢氧模块，捆绑 2个液
体助推器，采用 5.2 米直径整流罩，可满足地球中低轨道星座组网发射需
求。（资料来源：中国航天报）

3 周观点

上海发布卫星互联网产业创新发展行动方案（2027—2030 年），规划
至 2030 年在轨卫星超 3000 颗、核心产业规模突破 800 亿元，同步推进
产业基金、5G-A/6G 生态加速器、长三角供需平台等配套载体建设，推动
行业从星座组网向全链条商业闭环演进；长征八号甲运载火箭在海南商业
航天发射场点火升空，发射任务取得圆满成功。关注商业航天快速发展带
来的行业机会，维持通信行业 “推荐” 评级，建议关注以下板块：

（1）运营商：中国移动（600941.SH）、中国联通(600050.SH)、中国
电信(601728.SH);

（2）关注国内外算力需求提升带来的高端光模块需求释放：中际旭创
（300308.SZ）、天孚通信（300394.SZ）、新易盛（300502.SZ）、太辰光
（300570.SZ）、光迅科技（002281.SZ）；

（3）通信设备制造企业：中兴通讯（000063.SZ）、紫光股份（000938.SZ）、
移远通信（603236.SH）；

（4）关注商业航天相关投资机会：中国卫星（600118.SH）、华测导航
（300627.SZ）。

4 风险提示

（1）宏观环境出现不利变化。宏观经济增长为通信行业发展的基础，
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宏观经济动力不足将影响通信行业发展。

（2）所引用数据来源发布错误数据。本报告数据来源于公开或已购买
数据库，若这些来源所发布数据出现错误，将可能对分析结果造成影响。

（3）AI 发展进度不及预期。AI 在通信领域的应用日益广泛，如果
AI发展进度不及预期，将影响相关上市公司发展前景。

（4）5G-A 发展进度不及预期。5G-A 发展将带动相关行业需求，如
果 5G-A发展进度不及预期，将导致相关行业发展不及预期。

（5）商业航天发展进度不及预期。商业航天的发展进程将关系到相关
通信产业链发展情况，若发展不及预期将影响相关通信行业发展情况。

（6）关税超预期风险。关税对通信行业影响较大，若关税继续超预期，
将造成相关行业生产成本上升及需求下滑。

（7）重点关注公司业绩不达预期。重点关注公司业绩会受到各种因素
影响，如果业绩不达预期，会使得公司股价受到影响。
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