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[Table_Summary] 投资要点： 

⚫ 全部 A股：截至 10月 31日，从已披露 2026年三季报数据

的 A股上市公司整体业绩表现看，2026年前三季度全 A营

收总额同比增速继续回升，盈利能力持续改善。从利润水

平看，全部 A 股上市公司三季报归母净利润同比增长

7.77%，增速较 2025年同期提升 2.05pct，盈利能力也进一

步改善。从单季度业绩看，全部 A股上市公司 2026Q3营收

同比增长 2.04%，归母净利润同比下降 11.13%。与二季度

情况对比看，营收增速有所放缓，归母净利润同比由正转

负，或反映三季度单季企业盈利端压力加大。 

⚫ A 股主要宽基指数：从 A 股主要宽基指数看，营收方面，

2026 年三季报显示，A 股主要宽基指数营收同比增速均保

持正增长。其中，创业板指、北证 A股、科创 50指数营收

同比增速超过 10%。从营收同比增速变动情况看，主要宽基

指数 2026 年前三季度营收同比增速较 2025 年同期均有所

回升，其中创业板指营收同比增速回升幅度超 20pct。归母

净利润方面，A股主要宽基指数中，科创 50指数 2026年前

三季度归母净利润同比增速较高，业绩修复势头强劲。 

⚫ 行业：2026年三季报显示，营收方面，20个申万一级行业

营收实现同比增长。分行业看，电子、有色金属、电力设备

等行业营收同比增速居前。分板块看，中游、TMT板块 2026

年前三季度营收均实现同比正增长，下游板块多数行业营

收同比正增长。盈利能力方面，一级行业中，有 16个行业

2026年前三季度归母净利润实现同比正增长，其中，电子、

有色金属、商贸零售、计算机等行业增长较快。 

⚫ 投资建议：2026 年三季报显示，A 股上市公司前三季度业

绩整体延续改善势头。边际变化上，三季度全 A 营收与利

润表现均较二季度下行。业绩的结构性亮点值得关注。一

方面，上游能源与有色行业三季度延续增长。地缘政治冲

突持续导致原油价格及部分化工品价格继续走高。AI产业

链高景气下，供需矛盾加剧，有色金属行业盈利能力较强。

另一方面，受益于算力需求高增以及硬件产品价格持续上

行，电子、计算机行业盈利延续较高增长。展望四季度，电

子、有色金属、商贸零售、计算机等行业景气度或维持高

位。经营模式稳定、具有核心竞争力的公司盈利能力提升

幅度或更大，有望获得市场的认可。配置方面，建议关注：

（1）三季报业绩高景气验证、契合“十五五”科技创新导

向的新质生产力赛道，重点可关注人工智能+、半导体、高
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端制造等细分板块。（2）行业基本面迎来拐点、供需格局逐

步改善的顺周期领域，如上游基础化工、煤炭、石油石化等

行业。 

⚫ 风险因素：监管政策变化；国内经济增长不及预期；企业盈

利修复偏慢；地缘政治风险加剧。 
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1    A股盈利能力持续回升 

1.1  全部 A股：2026年前三季度业绩延续改善 

截至10月31日，从已披露2026年三季报数据的A股上市公司整体业绩表现看，2026年

前三季度全A营收总额同比增速继续回升，盈利能力持续改善。从营收情况看，全部

A股上市公司2026年三季报营收同比增长5.42%，增速较2025年同期提升3.77pct。从

利润水平看，全部A股上市公司三季报归母净利润同比增长7.77%，增速较2025年同期

提升2.05pct，盈利能力也进一步改善。 

图表1：全部A股三季度营业收入及归母净利润同比增速（%） 

 
资料来源：同花顺，万联证券研究所 

数据截至2026年10月31日。 

 

截至2026年10月31日，从单季度业绩看，全部A股上市公司2026年三季度营收同比增

长2.04%，归母净利润同比下降11.13%。与二季度情况对比看，营收增速有所放缓，

归母净利润同比由正转负，或反映三季度单季企业盈利端压力加大。 

图表2：全部A股单季度营业收入及归母净利润同比增速（%） 

 
资料来源：同花顺，万联证券研究所 

数据截至2026年10月31日。 
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1.2  宽基指数：科创 50指数业绩表现相对较优 

从A股主要宽基指数看，营收方面，2026年三季报显示，A股主要宽基指数营收同比增

速均保持正增长。其中，创业板指、北证A股、科创50指数营收同比增速超过10%。从

营收同比增速变动情况看，主要宽基指数2026年前三季度营收同比增速较2025年同期

均有所回升，其中创业板指营收同比增速回升幅度超20pct。归母净利润方面，A股主

要宽基指数中，科创50指数2026年前三季度归母净利润同比增速较高，业绩修复势头

强劲。 

图表3：主要宽基指数营业收入同比增速、归母净利润同比增速及变动情况 

 
资料来源：同花顺，万联证券研究所 

数据截至2026年10月31日。 

 

从单季度表现看，营收方面，2026年三季度A股主要宽基指数营收增速表现分化，其

中创业板指、北证A股、中证500指数营收同比增速保持正增长，沪深300、上证50、

科创50指数营收同比转为负增长。归母净利润方面，科创50、创业板指、中证500指

数保持正增长，其中科创50指数表现相对较优，同比增长47.68%，其余宽基指数归母

净利润同比有所下滑。 

图表4：主要宽基指数单季度营业收入同比增速、归母净利润同比增速及变动

情况 

 
资料来源：同花顺，万联证券研究所 

数据截至2026年10月31日。 

  

1.3  行业：16个一级行业前三季度归母净利润实现同比正增长 

2026年三季报显示，营收方面，20个申万一级行业营收实现同比增长。分行业看，电

子、有色金属、电力设备等行业营收同比增速居前。分板块看，中游、TMT板块2026

年前三季度营收均实现同比正增长，下游板块多数行业营收同比正增长。 

从产业链视角看，2026年前三季度上游行业营收表现分化，其中基础化工、有色金属

板块名称
2026Q3营收同
比增速（%）

2026Q3营收同比增速-
2025Q3营收同比增速

（pct）

2026Q3归母净利
润同比增速（%）

2026Q3净利润同比增速-2025Q3
净利润同比增速（pct）

全部A股 5.42 3.77 7.77 2.05

沪深300 3.69 1.66 3.19 -2.72

中证500 8.18 7.60 18.78 11.68

上证50 1.43 1.55 1.55 -5.73

科创50 10.92 7.05 133.09 152.32

创业板指 33.67 20.54 32.15 9.76

北证A股 15.10 7.04 1.88 -2.50

板块名称
2026Q3营收
同比增速
（%）

2026Q3营收同比增速-
2025Q3营收同比增速

（pct）

2026Q3归母净利
润同比增速（%）

2026Q3净利润同比增速-
2025Q3净利润同比增速

（pct）
全部A股 2.04 -1.59 -11.13 -22.21

沪深300 -2.17 -6.70 -16.62 -28.10

中证500 8.55 6.32 7.81 -5.12

上证50 -9.78 -12.79 -23.94 -38.70

科创50 -7.37 -19.86 47.68 -17.86

创业板指 34.02 17.04 12.57 -20.37

北证A股 15.92 9.21 -26.48 -34.99
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行业同比增速超10%，煤炭、石油石化亦实现正增长，钢铁、建筑材料行业营收同比

小幅下滑。从同比增速的变动幅度看，煤炭行业2026年前三季度同比增速较2025年同

期回升幅度居前。 

中游行业中，轻工制造、交通运输、电力设备等四个行业2026年前三季度营收均实现

同比正增长。下游行业中，多数行业营收实现同比正增长，环保、社会服务、美容护

理行业增速相对居前，家用电器、食品饮料等行业营收同比小幅下滑。 

TMT板块内的四个行业2026年前三季度营收实现同比正增长。周期行业2026年前三季

度营收表现不一，其中银行行业营收同比保持正增长，房地产、非银金融、建筑装饰

行业营收出现同比下滑。 

盈利能力方面，一级行业中，有16个行业2026年前三季度归母净利润实现同比正增长，

其中，电子、有色金属、商贸零售、计算机等行业增长较快，行业景气度较高。 

从产业链视角看，上游行业中，有色金属、石油石化、煤炭、基础化工行业2026年前

三季度归母净利润同比增速较高，钢铁、建筑材料行业归母净利润出现下滑。其中，

石油石化行业受益于国际油价中枢上移（前三季度布伦特原油均价同比上涨27.1%）

以及炼化价差修复。煤炭行业受益于煤价同比大幅上行，“迎峰度冬”旺季需求提升

对煤价形成托底。 

中游行业2026年前三季度归母净利润表现分化，交通运输、电力设备、机械设备行业

同比上升，轻工制造同比下滑。其中，交通运输行业利润改善主要受油运景气驱动，

地缘风险事件扰动下国际油轮运价大幅上行。电力设备行业受益于新型电网相关投

资加速释放，截至9月底电网企业固定资产投资完成全年预计投资的三分之二。机械

设备行业受工程机械内外销共振复苏带动，1-9月挖掘机总销量同比增长23.1%，其中

出口增长30.4%。下游行业中，商贸零售行业归母净利润同比增速较高，主要受益于

量贩零食、超市及跨境电商等业态增长较快，带动业绩转暖。 

TMT板块中，电子、计算机、通信三个行业2026年前三季度归母净利润实现同比正增

长。存储芯片供给紧张、量价齐升，PCB、光模块、半导体设备等环节订单饱满，带

动电子行业盈利增速显著超过收入增速。计算机行业亦受益于AI服务器、液冷、算力

租赁的高增长。通信行业利润正增长主要受通信设备环节带动，新型基础设施建设有

序推进，另外，网络扩容升级也拉动通信设备需求。 

周期行业中，房地产、银行行业2026年前三季度归母净利润实现正增长。其中，房地

产行业利润在低基数下边际改善，重点城市二手房成交保持韧性。银行业绩稳中有升，

净息差压力缓解及负债成本下行。国有六大行前三季度营业收入、归母净利润全部实

现同比正增长。 
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图表5：申万一级行业营业收入同比增速、归母净利润同比增速及变动情况 

 
资料来源：同花顺，万联证券研究所 

数据截至2026年10月31日。 

 

2    行业 ROE表现分化 

从数值看，2026年三季报显示，一级行业中，有色金属、食品饮料、电子行业ROE水

平位列前三。与2025年同期相比，各行业2026年三季报ROE变动不一，其中，有13个

行业ROE水平有所提升，电子、有色金属、国防军工、石油石化、纺织服饰行业提升

幅度居前。ROE提升幅度居前的行业也是2026年三季度盈利表现最优的方向。 

与2026年半年报相比，行业ROE表现分化。其中，上游板块中有色金属、煤炭、石油

石化行业ROE继续提升，中游板块各行业2026年三季报ROE均有所回落，下游板块中多

数行业ROE也有所调整，医药生物及商贸零售行业ROE小幅改善。整体看，电子、有色

金属、房地产、石油石化行业ROE提升幅度较大。其中，电子行业ROE环比提升3.03pct，

在一级行业中提升幅度最大。有色金属行业受金、铜价格三季度进一步上行带动，量

价齐升格局延续，ROE环比提升1.23pct。房地产ROE环比改善0.78pct，行业亏损收敛、

存量市场成交韧性是积极因素。 

 

 

行业分类 行业名称
2026Q3营
收同比增
速（%）

2026Q3营收同比
增速-2025Q3营
收同比增速
（pct）

2026Q3归
母净利润
同比增速
（%）

2026Q3净利润同
比增速-2025Q3净
利润同比增速
（pct)

综合 -16.96 -16.72 -47.62 -656.63

国防军工 3.39 -5.14 31.63 28.12

基础化工 12.29 10.07 26.69 16.43

钢铁 -1.57 4.85 -76.53 -797.56

有色金属 22.88 9.14 71.49 17.03

建筑材料 -5.56 -1.07 -51.69 -81.77

煤炭 8.55 20.21 20.34 45.08

石油石化 5.43 12.57 32.20 42.85

轻工制造 4.60 6.20 -26.37 -1.23

交通运输 6.24 6.06 1.79 6.20

电力设备 21.03 15.25 16.06 -5.01

机械设备 9.51 3.44 3.41 -10.29

汽车 1.67 -7.89 -23.40 -26.88

家用电器 -0.73 -7.28 -8.38 -17.53

商贸零售 1.77 6.71 52.82 84.86

美容护理 4.42 -0.44 -0.42 11.05

食品饮料 -1.28 4.30 -6.76 6.63

纺织服饰 -7.77 -4.74 -2.61 7.47

农林牧渔 -0.48 -6.57 -149.05 -161.03

医药生物 2.11 3.37 12.74 13.79

环保 10.27 6.23 8.88 12.91

公用事业 -2.02 1.57 -23.28 -28.92

社会服务 3.39 -1.34 -7.87 -4.76

计算机 11.53 1.91 33.35 -1.73

传媒 1.68 -4.04 -5.15 -42.97

通信 6.64 3.40 8.14 -0.97

电子 41.11 21.51 188.16 148.94

房地产 -24.52 -13.93 23.86 246.37

银行 7.79 6.87 3.78 2.32

非银金融 -10.83 -26.95 -15.95 -54.67

建筑装饰 -9.98 -4.57 -30.04 -18.50

周期

/

上游

中游

下游

TMT
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图表6：2026年三季度各行业ROE表现（%）及变动（pct） 

 
资料来源：同花顺，万联证券研究所 

数据截至2026年10月31日。 

 

3    投资建议 

2026年三季报显示，A股上市公司前三季度业绩整体延续改善势头。边际变化上，三

季度全A营收与利润表现均较二季度下行。业绩的结构性亮点值得关注。一方面，上

游能源与有色行业三季度延续增长。地缘政治冲突持续导致原油价格及部分化工品

价格继续走高。AI产业链高景气下，供需矛盾加剧，有色金属行业盈利能力较强。另

一方面，受益于算力需求高增以及硬件产品价格持续上行，电子、计算机行业盈利延

续较高增长。展望四季度，电子、有色金属、商贸零售、计算机等行业景气度或维持

高位。经营模式稳定、具有核心竞争力的公司盈利能力提升幅度或更大，有望获得市

场的认可。配置方面，建议关注：（1）三季报业绩高景气验证、契合“十五五”科技

创新导向的新质生产力赛道，重点可关注人工智能+、半导体、高端制造等细分板块。

分类 行业 ROE(%)
ROE相比2025Q3
（pct）

ROE相比2026H1
（pct）

综合 -4.26 -3.61 -0.77

国防军工 4.87 2.13 0.09

基础化工 7.52 0.93 0.02

钢铁 -0.06 -1.82 -1.29

有色金属 19.89 7.36 1.23

建筑材料 0.31 -2.93 -0.62

煤炭 9.38 0.03 0.45

石油石化 11.01 1.66 0.69

轻工制造 2.20 -1.40 -0.72

交通运输 6.64 -1.05 -0.03

电力设备 5.81 1.19 -0.30

机械设备 6.49 -0.08 -0.03

汽车 6.17 -1.94 -0.61

家用电器 13.72 -2.68 -0.64

商贸零售 -1.36 -2.91 0.41

美容护理 7.32 0.34 -0.25

食品饮料 15.43 -2.76 -0.70

纺织服饰 6.26 1.52 0.04

农林牧渔 -4.44 -13.96 -2.73

医药生物 6.71 0.62 0.44

环保 4.84 0.37 -0.15

公用事业 6.24 -2.05 -1.12

社会服务 4.33 -0.63 -0.21

计算机 3.33 1.10 0.06

传媒 3.99 -0.32 -0.62

通信 9.39 0.08 0.22

电子 14.86 8.21 3.03

房地产 -15.95 -0.46 0.78

银行 8.52 -0.29 0.03

非银金融 9.68 -3.35 -5.28

建筑装饰 3.51 -2.57 -0.51

周期

行业ROE变动

/

上游

中游

下游

TMT
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（2）行业基本面迎来拐点、供需格局逐步改善的顺周期领域，如上游基础化工、煤

炭、石油石化等行业。 

4    风险提示 

监管政策变化；国内经济增长不及预期；企业盈利修复偏慢；地缘政治风险加剧。 
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$$end$$ 
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