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[Table_Summary] 
 资本市场新闻：1）央行：11 月 15 日起，上调金融机构外汇存款准备金

率。央行决定自 2026 年 11 月 15 日起上调金融机构外汇存款准备金率
2 个百分点（由 4%提至 6%），以加强外汇流动性管理。2）央行开展 1000

亿元 SFISF 操作 ：央行于 2026 年 11 月 3 日开展 1000 亿元证券、基
金、保险公司互换便利（SFISF）操作，采用费率招标方式，31 家机构
参与投标，中标费率为 10bp。 

 行业新闻：1）国家发改委：“十五五”末 新兴支柱产业产值有望超 10

万亿元。国家发改委在“奋进‘十五五’”系列新闻发布会上介绍，我国
新兴支柱产业去年产值近 6 万亿元，今年前三季度集成电路产量及创新
药对外技术授权表现亮眼。预计到“十五五”末，该产业产值有望翻番
超 10 万亿元，成为支撑经济高质量发展的重要力量。2） DeepSeek 下
一代大模型计划用昇腾芯片训练。DeepSeek 下一代大模型 V5 计划基于
华为昇腾芯片进行预训练。此前昇腾主要支持其推理任务，双方已在软
件栈底层系统性对齐共建。若预训练成功，将首次验证中国顶尖大模型
在国产算力上完成预训练的能力。 

 市场表现：1）行情回顾：2026 年 11 月 3 日，上证指数下跌 0.82%，A

股指数下跌 0.83%，沪深 300 下跌 0.20%，北证 50 下跌 4.02%，创业板
指下跌 2.73%，科创 50 下跌 3.81%。2）北证 A 股表现：截至 2026 年
11 月 3 日，北交所成分股共 354 个，公司平均市值 20.79 亿元，成交额
121.77 亿元，较前一交易日上升 2.35 亿元。 

 公司公告：【北京恒合信业技术股份有限公司：开展新业务的公告】【河
北国亮新材料股份有限公司：回购进展情况公告】【惠丰钻石股份有限
公司：2026 年限制性股票激励计划（草案）】 

 今日新股：暂无 

 风险提示：个股盈利不及预期，行业竞争加剧，政策落地不及预期，市
场波动及流动性风险等。  



 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 

北交所定期报告 

东吴证券研究所 

 

 2 / 8 

 

内容目录 

1. 资本市场新闻 ................................................................. 4 

2. 行业新闻 ..................................................................... 4 

3. 市场表现 ..................................................................... 5 

3.1 北交所板块表现............................................................. 5 

3.2 北交所个股表现............................................................. 5 

4. 公司公告 ..................................................................... 6 

5. 今日新股 ..................................................................... 7 

6. 风险提示 ..................................................................... 7 

 
 

 



 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 

北交所定期报告 

东吴证券研究所 

 

 3 / 8 

 

图表目录 

图 1： 市场成交额走势（截至 2026/11/3） ......................................................................................... 5 

图 2： 指数涨跌幅（截至 2026/11/3） ................................................................................................. 5 

图 3： 北交所涨幅前五（截至 2026/11/3） ......................................................................................... 5 

图 4： 北交所跌幅前五（截至 2026/11/3） ......................................................................................... 5 

图 5： 涨幅前五个股所属板块（截至 2026/11/3） ............................................................................. 6 

  
 



 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 

北交所定期报告 

东吴证券研究所 

 

 4 / 8 

1. 资本市场新闻 

央行：11 月 15 日起，上调金融机构外汇存款准备金率 2 个百分点。 

为加强金融机构外汇流动性管理，中国人民银行决定，自 2026 年 11 月 15 日起，

上调金融机构外汇存款准备金率 2 个百分点，即外汇存款准备金率由现行的 4%提高

到 6%。 

央行：今日开展 1000 亿元 SFISF 操作，中标费率为 10bp。 

央行发布公告，根据参与机构需求情况，中国人民银行于 2026 年 11 月 3 日开展

了证券、基金、保险公司互换便利操作。本次操作金额 1000 亿元，采用费率招标方

式，31 家证券、基金公司参与投标，中标费率为 10bp。 

2. 行业新闻 

国家发改委：“十五五”末新兴支柱产业产值有望超 10 万亿元。 

国家发展改革委今天举行“奋进‘十五五’”系列新闻发布会。据介绍，目前，我国

新兴支柱产业已有相当规模，去年产值接近 6 万亿元。研发投入高速增长，新技术新产

品不断涌现，产业规模提速放量。今年前三季度，集成电路产量达 4428 亿块、同比增

长 23.3%；创新药对外技术授权约 1300 亿美元，已接近去年全年水平。到“十五五”

末，新兴支柱产业的产值有望翻一番，达到 10 万亿元以上，成为支撑经济高质量发展

的重要力量。 

国芯训练国模！DeepSeek 下一代大模型计划用昇腾芯片训练。 

DeepSeek 下一代大模型 DeepSeek V5 计划基于昇腾芯片进行预训练。此前华为昇

腾芯片主要用于 DeepSeek 大模型的推理任务。昇腾承载 DeepSeek 模型的最早规模化部

署发生在 2025 年春节前后。2026 年 4 月 DeepSeek-V4 发布后，华为方面称通过双方

“芯模技术协同”，昇腾超节点全系列产品已可全面支持 DeepSeek V4 系列模型。9 月

30 日，DeepSeek 宣布正式开源面向华为昇腾算力平台的基础设施组件，在软件栈底层

与昇腾进行了系统性的对齐与共建。当前国产算力落地主要集中在推理侧，训练侧仍需

提升。如果 DeepSeek 下一代大模型基于华为昇腾算力完成预训练，将首次回答“中国

顶尖大模型能否在国产算力上完成预训练任务”的问题。 
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3. 市场表现 

3.1 北交所板块表现 

行情回顾：2026 年 11 月 3 日，上证指数下跌 0.82%，A 股指数下跌 0.83%，沪深

300 下跌 0.20%，北证 50 下跌 4.02%，创业板指下跌 2.73%，科创 50 下跌 3.81%。 

北证 A 股表现：截至 2026 年 11 月 3 日，北交所成分股共 354 个，公司平均市值

20.79 亿元，成交额 121.77 亿元，较前一交易日上升 2.35 亿元。 

3.2 北交所个股表现 

个股来看，收盘上涨的共 85 只，涨幅居前的有力王股份、武汉蓝电、莫森泰克，分

别上涨 17.50%、8.93%、6.51%；跌幅居前的有蘅东光、朗信电气、鸿仕达，分别下跌

23.15%、17.53%、13.99%。 

图1：市场成交额走势（截至 2026/11/3）  图2：指数涨跌幅（截至 2026/11/3） 

 

 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所  数据来源：ifind，东吴证券研究所 

 

图3：北交所涨幅前五（截至 2026/11/3）  图4：北交所跌幅前五（截至 2026/11/3） 

 

 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所  数据来源：ifind，东吴证券研究所 
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图5：涨幅前五个股所属板块（截至 2026/11/3） 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所 

 

4. 公司公告 

【北京恒合信业技术股份有限公司：开展新业务的公告】 

公司拟由全资子公司西安艾斯泰科新增开展互联网数据中心（IDC）、互联网接入服

务（ISP）、内容分发网络（CDN）业务，并已取得《增值电信业务经营许可证》。该业务

依托现有信息化运维与大数据技术储备，采用“内部赋能、外部拓展”模式，旨在培育

新利润增长点、降低对传统环保监测业务的依赖；短期内对主营和财务无重大影响，但

存在市场拓展、获客及专业人才等风险。 

【河北国亮新材料股份有限公司：回购进展情况公告】 

基于对公司价值的认可，国亮新材以集中竞价方式实施股份回购，用于股权激励或

员工持股计划。截至 2026 年 10 月 31 日，已回购 446,636 股，占总股本 0.38%、占拟回

购数量上限 44.66%，成交价区间 11.36—13.39 元/股，支付总金额约 559.40 万元（不含

交易费用），实施情况与方案无差异。 

【惠丰钻石股份有限公司：2026 年限制性股票激励计划（草案）】 

公司拟向 27 名董事、高管及核心人员一次性授予 41 万股限制性股票（占总股本

0.45%），授予价 40.31 元/股，股票来源为二级市场回购。限售期 18 个月、30 个月分两

期解除限售，绑定 2027—2028 年营收与净利润考核目标（2027 年营收≥2.5 亿元、净利

≥1500 万元；2028 年营收≥3 亿元、净利≥1800 万元），以健全长效激励机制、绑定核

心团队利益。 
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5. 今日新股 

暂无 

6. 风险提示 

个股盈利不及预期，行业竞争加剧，政策落地不及预期，市场波动及流动性风险等。



免责及评级说明部分 
 

 

免责声明 

东吴证券股份有限公司(以下简称“本公司”)经中国证券监督管理委员会批准，已具备

证券投资咨询业务资格。 

本研究报告仅供符合中国证监会《证券期货投资者适当性管理办法》规定的专业投资者

使用，且接收人须为本公司认定并建立服务关系的专业机构投资者使用，本公司不会因接收

人收到本报告而视其为客户。在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任

何人的投资建议，本公司及作者不对任何人因使用本报告中的内容所导致的任何后果负任何

责任。本报告不面向普通投资者发布或传播。任何非专业机构投资者收到本报告后，应立即

退回并销毁，不得依据本报告内容做出任何投资决策。 

在法律许可的情况下，东吴证券及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行

的证券并进行交易，还可能为这些公司提供投资银行服务或其他服务。 

市场有风险，投资需谨慎。本报告是基于本公司分析师认为可靠且已公开的信息，本公

司力求但不保证这些信息的准确性和完整性，也不保证文中观点或陈述不会发生任何变更，

在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。 

本报告的版权归本公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复

制和发布。经授权刊载、转发本报告或者摘要的，应当注明出处为东吴证券研究所，并注明

本报告发布人和发布日期，提示使用本报告的风险，且不得对本报告进行有悖原意的引用、

删节和修改。未经授权或未按要求刊载、转发本报告的，应当承担相应的法律责任。本公司

将保留向其追究法律责任的权利。 

 

东吴证券投资评级标准 

投资评级基于分析师对报告发布日后 6 至 12 个月内行业或公司回报潜力相对基准表现

的预期（A 股市场基准为沪深 300 指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 

500 指数，新三板基准指数为三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市转

让标的），北交所基准指数为北证 50 指数），具体如下： 

公司投资评级： 

买入：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准在 15%以上； 

增持：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准介于 5%与 15%之间； 

中性：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准介于-5%与 5%之间； 

减持：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准介于-15%与-5%之间； 

卖出：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准在-15%以下。 

行业投资评级： 

增持： 预期未来 6 个月内，行业指数相对强于基准 5%以上； 

中性： 预期未来 6 个月内，行业指数相对基准-5%与 5%； 

减持： 预期未来 6 个月内，行业指数相对弱于基准 5%以上。 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相

对评级体系，表示投资的相对比重建议。投资者买入或者卖出证券的决定应当充分考虑自身

特定状况，如具体投资目的、财务状况以及特定需求等，并完整理解和使用本报告内容，不

应视本报告为做出投资决策的唯一因素。 

东吴证券研究所 

苏州工业园区星阳街 5 号 

邮政编码：215021 

传真：（0512）62938527 

公司网址： http://www.dwzq.com.cn 


