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事件： 

11 月 1 日起，多项国家级人工智能、算力与具身智能行业标准正式实施，包括《人工智能 关键基础

技术 大模型推理平台技术要求》《人工智能 关键基础技术 具身智能数据集质量要求及评价方法》和《分

布式计算 算力度量方法》等。 

点评： 

n 具身智能数据采集，是把机器人完成任务的过程转化为可训练、可验证的数据。以抓取或装配为例，

模型除需获取视觉感知信息外，还需同步建模机器人本体状态、交互作用力、动作执行过程及任务完

成结果，具体对应视觉与深度信息、关节状态与IMU数据、力触觉信号、运动轨迹、力位控制曲线以及

操作结果等多模态信息。原始记录还需经过清洗、标注、质检和时间同步，才能形成可交付数据集；

模型训练后再回到真实场景验证，并回流失败样本继续迭代。因此，数据采集的研究范围应覆盖“感

知—采集—治理—训练—部署回流”。 

n 模型训练存在千万小时级有效数据需求，供给端正由零散采集转向训练场和标准化生产。据中国信

通院《具身智能发展报告（2026年）》，实现机器人“ChatGPT”时刻需要千万小时级有效数据；全国已

建成启用超70家训练场，真实采集与仿真合成双线并行。需求侧的硬件基础也在扩张：国家统计局数

据显示，2026年前三季度传感器、工业机器人、机器人减速器产量分别同比增长16.4%、29.1%、44.4%。

上述产量并非数据采集市场规模，但反映本体与感知硬件的产业化基础正在扩大。随着机器人进厂与

向柔性操作升级，深度图像、点云及力触觉/IMU反馈成为刚需。感知硬件的升级不仅直接决定了原始

数据质量，叠加11月起多项行业标准的正式实施，产业竞争焦点由采集数量转向质量、治理与交付。

因此，训练场数量与规划产能并不等同于有效供给，后续仍需重点观察数据验收、模型改善与客户复

购情况。 

n 五类数据来源各有分工，真实采集与仿真合成将长期互补。中国信通院按获取难度与成本，将数据来

源划分为仿真数据、人类行为视频、UMI/触觉手套数据、遥操作数据和部署回流数据。仿真便于规模

化构造长尾、危险或高成本工况，但需验证仿真到现实迁移（Sim2Real）；人类行为视频（含Ego第一

视角）利于扩展场景和任务示范，但缺少完整的机器人状态与力反馈；UMI等便携式示范装置和触觉手

套可补充手部动作及接触信息，仍需解决向不同本体的映射；真机遥操与目标本体对齐度较高，但受

设备、人员与采集效率约束；部署回流最接近真实作业并包含失败样本，但依赖装机规模、场景开放

与数据合规。从投资视角来看，具身数据标的的长期壁垒并不在于单纯的采集成本优势，而在于其能

否在本体对齐度、模态完整性、跨本体泛化以及最终模型训练收益之间实现最优解。 
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n 基于产业链角度，价值由采集设备延伸至数据生产、治理和场景部署，商业验证应回到有效产出与

收入。上游机器视觉、3D视觉、力触觉、IMU与测控设备决定原始信号质量；中游训练场和数据服务商

完成采集、清洗、标注、质检与数据集交付；下游本体及场景方通过实际部署形成数据回流。国家数

据局提出建设覆盖数据采集、清洗、加工、标注、质检、测评、迭代、审计等全生命周期管理服务能

力，并探索订阅、定制、API调用等形态。与此同时，中国信通院提示多数产业环节仍处于“增长已成

立、盈利未建立”的探索阶段。建议后续重点跟踪数据订单与复购、有效小时产出、验收率、训练场

设备利用率、数据集交付及相关收入贡献。 

n 投资策略：建议沿感知硬件、数据治理、场景与仿真这三条主线跟踪。（1）感知硬件与采集设备：

多模态传感器与专用采集终端是具身数据获取的物理基石，直接决定原始信号质量与产能规模。关注：

奥比中光（688322）、奥普特（688686）、创维数字（000810）、汉威科技（300007）、东华测试（300354）。

（2）数据生产、治理与交付：中游采标服务需解决时空对齐与工程壁垒，是打通“数据到模型”的

关键环节，关注商业模式向订阅及API服务升级。关注：海天瑞声（688787）、拓斯达（300607）、凡拓

数创（301313）。（3）场景反哺与仿真合成：下游真实部署形成高价值长尾数据回流，叠加工程仿真

与合成数据，共同拓展场景示范并填补真实数据缺口。关注：杰克科技（603337）、埃斯顿（002747）、

索辰科技（688507）。相关新业务普遍处于早期，需持续核验收入贡献与持续盈利能力。 

n 风险提示：标准实施与数据互认不及预期、数据对模型能力的提升不及预期、跨本体及跨场景复用不

足、数据服务复购和盈利模式不清、仿真到现实迁移效果不及预期、机器人商业化与产线部署慢于预

期、数据安全与隐私合规风险等。 
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东莞证券研究报告评级体系： 
公司投资评级 
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行业投资评级 
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标配 预计未来 6个月内，行业指数表现介于市场指数±10%之间 

低配 预计未来 6个月内，行业指数表现弱于市场指数 10%以上 

说明：本评级体系的“市场指数”，A股参照标的为沪深 300 指数；新三板参照标的为三板成指。 

证券研究报告风险等级及适当性匹配关系 

低风险 宏观经济及政策、财经资讯、国债等方面的研究报告 

中低风险 债券、货币市场基金、债券基金等方面的研究报告 

中风险 主板股票及基金、可转债等方面的研究报告，市场策略研究报告 
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高风险 期货、期权等衍生品方面的研究报告 
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投资者仅适合使用风险级别不高于“中低风险”的研报，“稳健型”投资者仅适合使用风险级别不高于“中风险”

的研报，“积极型”投资者仅适合使用风险级别不高于“中高风险”的研报，“激进型”投资者适合使用我司各类
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