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事件：

 2026年 10月 30日，国家能源局、工业和信息化部、国务院国资
委、市场监管总局联合发布《关于促进燃气轮机创新发展的指导
意见》（国能发科技〔2026〕86号）。文件提出，到 2030年，我
国燃气轮机自主创新能力显著增强，具备整机和关键部件研发制
造能力，建成自主可控的“研发—制造—验证—维护”全产业链
体系，基本满足国内分布式能源、海上油气平台用燃气轮机及油
气长输管道压缩机等发展需要，重型燃气轮机发电试点应用取得
阶段性成效。围绕研发设计、装备制造、协同创新、试点应用、
政策保障五个环节，文件系统部署 16项重点任务。

观点：

 政策指向全链条自主可控，攻关顺序由整机前移到部件与工具。
文件把研发设计、装备制造、协同创新、试点应用、政策保障五
段并列为任务板块，其中燃烧室、透平叶片等高温部件设计技术
被列为首位攻关方向，并要求开发覆盖气动、传热、燃烧、结构
强度的自主设计软件。这一排序对应国内燃机的现实短板：整机
可以集成，热端部件与设计工具仍依赖外部。文件同时把“验证”
单列为产业链条的一环，在协同创新环节部署开放共享的第三方
试验验证平台，要求现有整机和部件试验平台向行业开放、依托
在役机组搭建中试验证平台，指向自主装备工程验证场景不足的
问题。

 政策保障落到“用起来”，是本轮文件的增量所在。自主燃机此
前的堵点在应用端而非研制端：用户对可靠性存疑，电网容错空
间有限，项目收益率要求刚性。文件在三个环节给出对应安排—
—首台（套）方面，鼓励申报能源领域首台（套）重大技术装备、
扩充支持数量，研究给予并网运行、电力安全事故应急处置等容
错机制；采购方面，研究建立国有企业采购自主燃气轮机绿色通
道，将首台（套）研发、制造、采购、运营情况纳入国有企业经
营业绩考核特殊事项管理清单；投资决策方面，国有企业牵头承
担示范应用及产业化推广的项目可适当突破最低收益率要求。运
营端另有气源保障、气电容量电价等配套措施。

 供给端已有可交付产品，“十五五”进入型号落地阶段。“十四五”
末国内燃机发电装机约 1.6亿千瓦，“十三五”末为近 1亿千瓦，
五年增加约 0.6亿千瓦。装备侧，国内首台 300兆瓦 F级燃机完
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成性能考核与 1000小时初步可靠性验证，即将开展示范运行；东
方电气 50兆瓦 F级（G50）实现商业化并供应海外市场，中航发
110兆瓦燃机进入商业化应用，取得加拿大、哈萨克斯坦等订单；
7—40兆瓦级形成多家企业、多种型号的竞争格局。在役机组运
维端，国产透平一级动叶在 E级、F级机组完成 2000小时装机验
证，6个机型控制系统完成国产化替代。国家能源局提出，“十五
五”末力争推动 3—5个型号自主重型燃气轮机落地应用。

 海外供给缺口打开窗口期。全球数据中心电力供需缺口扩大，主
要燃气轮机厂商均已排产至 2030年以后，交付周期拉长给国产设
备留出切入空间。国内需求侧，“十五五”将新增一定规模调峰气
电，分布式能源、海上油气生产平台用机需求同步扩大。制造端
的高温合金、精密铸造、热端部件与控制系统环节，是本轮扩产
中弹性相对较大的部分。

 投资建议：维持行业“推荐”评级。文件同时打开验证、首台（套）、
采购与考核四道关口，国产燃机的订单能见度随之提高，产业链
由“研制—示范”转向“交付—运维”。相关个股涉及：东方电气
（600875.SH）、中国船舶（600150.SH）、应流股份（603308.SH）、
图南股份（300855.SZ）、派克新材（605123.SH）、上海电气
（601727.SH）。

 风险提示：政策落地进度不及预期；自主燃机示范运行出现可靠
性问题；高温合金与热端部件良品率提升不及预期；海外厂商交
付周期改善削弱国产替代窗口；原材料价格波动。

表：重点关注公司及盈利预测

股票代码 股票简称
2026/11/03 EPS（元） PE 投资

评级股价（元） 2025A 2026E 2027E 2028E 2025A 2026E 2027E 2028E
300855.SZ 图南股份 29.10 0.39 1.12 1.44 1.80 82.8 26.7 20.9 16.7 未评级

600150.SH 中国船舶 35.30 1.24 2.59 3.47 4.31 26.8 13.2 9.8 7.9 未评级

600875.SH 东方电气 22.42 1.15 1.36 1.69 2.05 21.1 16.2 13.1 10.8 未评级

601727.SH 上海电气 6.13 0.08 0.10 0.14 0.18 110.4 60.5 42.3 34.2 未评级

603308.SH 应流股份 30.60 0.51 0.79 1.24 1.89 81.9 40.4 25.7 16.9 未评级

605123.SH 派克新材 71.15 2.08 3.22 4.06 4.99 49.9 22.5 17.9 14.5 未评级

数据来源：Wind，华龙证券研究所
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