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[Table_Summary] 投资要点： 

⚫ 并购重组保持活跃：按首次披露日期统计，2026年 10月共

有 338例并购重组事件，从规模看，10月单月合计交易总

价值为 1,076.24 亿元，平均单笔交易规模 3.18 亿元，二

者较 9月有所回落。分板块看，10月并购重组事件中，上

市企业位于北证、创业板、科创板并购重组事件数量合计

占比 35.21%，边际上有所回落。随着科技产业链整合空间

打开以及配套资金支持工具不断完善，科创板和创业板并

购重组的活跃度有望提升。 

⚫ 从标的方所处的行业看：从 10月并购重组事件看，标的所

处行业中，工业机械、电子元件、机动车零配件与设备行业

并购重组热度较高。从 10月并购重组事件数量大于 5例的

行业看，半导体产品、金属非金属、房地产开发行业内并购

重组事件数较 9 月增长幅度较大。从并购重组规模看，机

动车零配件与设备、电子元件、金属非金属、房地产开发行

业 10月平均单笔交易规模超 2亿元，位居前列。 

⚫ 投资建议：2026年 10月 A股并购重组事件中，有 10例涉

及重大资产重组。分行业看，工业机械、电子元件、机动车

零配件与设备行业并购重组热度较高。与 9 月相比，半导

体产品、金属非金属、房地产行业并购重组事件数增幅居

前。从并购重组规模看，机动车零配件与设备、电子元件、

金属非金属、房地产开发行业 10月平均单笔交易规模超 2

亿元，位居前列。10月非战略性新兴产业中的并购重组案

例较 9月下滑 9%，但战略性新兴产业中，除高端装备制造

产业外，其余战略性新兴产业内并购重组数量均保持较高

增速。资本市场引导社会资本向战略性新兴产业、未来产

业集中。中国证监会主席吴清在 10 月 20 日金融街论坛发

言时强调，研究推进多层次市场改革，实施更具包容性适

应性的发行上市、并购重组等制度。结合目前并购重组储

备项目较多，后续并购重组热度有望维持高位。建议关注：

（1）工业机械、电子元件、机动车零配件与设备等高景气

领域内的行业外延并购；（2）“强链补链”扩张并购。可

跟踪进行中的整合机会，把握产业链关键节点资产收购、

上下游协同并购带来的价值重估与成长机遇。 

⚫ 风险因素：交易被暂停、中止或取消的风险；业绩表现不及

预期；审核政策与监管导向变化。 
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1    并购重组事件梳理 

按首次披露日期统计，2026年10月共有338例并购重组事件，从规模看，10月单月合

计交易总价值为1,076.24亿元，平均单笔交易规模3.18亿元，二者较9月有所回落。

分板块看，10月并购重组事件中，上市企业位于北证、创业板、科创板并购重组事件

数量合计占比35.21%，边际上有所回落。随着科技产业链整合空间打开以及配套资金

支持工具不断完善，科创板和创业板并购重组的活跃度有望提升。 

图表1：A股并购重组月度交易规模（亿元） 

 

资料来源：Wind，万联证券研究所 

 

图表2：A股并购重组板块占比（%） 

 

资料来源：Wind、Ifind，万联证券研究所 

 

10月新增10例重大资产重组事件，可划分为以下三类。主线一，ST公司为保壳所进行

的并购重组，目的为改善报表或规避退市，后续应持续关注此类并购重组进展对2026

年业绩的影响。主线二，企业为延伸产业链，寻找业绩第二增长曲线，例如，新亚制

程向半导体材料上游进行延伸。主线三，产业龙头的控制权整合，例如，TCL为提高
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对核心半导体资产的控制比例，收回少数股东权益。整体看，10月此类经营承压的公

司通过并购重组改变资产质量和业务方向的并购重组事件数较9月明显增加。 

图表3：2026年10月A股重大并购重组事件一览 

股票名称 重组事件 并购目的 标的所处行业 交易方式 

600734.SH *ST实达收购凯特科技 51%股权 其他并购目的 电脑硬件 协议收购 

002528.SZ 
*ST英飞出售英飞拓系统 100%股权和新

普互联 100%股权 
资产调整 

互联网软件与

服务 

二级市场收购(含产权交

易所) 

000669.SZ ST金鸿出售威海燃气 100%股权 资产调整 -- 协议收购 

002129.SZ TCL中环定增收购中环领先部分股权 其他并购目的 半导体产品 发行股份购买资产 

301468.SZ 博盈特焊定增收购苏州罗克莱 55%股权 垂直整合 -- 发行股份购买资产 

301314.SZ 科瑞思定增收购宏钢光电 100%股权 垂直整合 -- 发行股份购买资产 

000037.SZ 深南电 A收购天合跟踪部分股权 多元化战略 -- 协议收购 

002388.SZ 新亚制程定增收购启元气体 67.13%股权 横向整合 -- 发行股份购买资产 

300767.SZ 震安科技收购深圳三维 51%股权 其他并购目的 工业机械 协议收购 

000831.SZ 中国稀土定增收购中稀凉山部分股权 其他并购目的 金属非金属 发行股份购买资产 
 

资料来源：Wind，万联证券研究所 

 

从10月并购重组事件看，标的所处行业中，工业机械、电子元件、机动车零配件与设

备行业并购重组热度较高。从10月并购重组事件数量大于5例的行业看，半导体产品、

金属非金属、房地产开发行业内并购重组事件数较9月增长幅度较大。从并购重组规

模看，机动车零配件与设备、电子元件、金属非金属、房地产开发行业10月平均单笔

交易规模超2亿元，位居前列。 

图表4：并购重组事件标的行业分布（例） 图表5：标的行业平均单笔交易规模（亿元） 

  

资料来源：Wind，万联证券研究所 

注：仅展示2026年10月并购重组事件大于等于5例的行业。 

资料来源：Wind，万联证券研究所 

注：仅展示2026年10月并购重组事件大于等于5例的行业。 

 

从上市公司所处战略性新兴产业看，2026年10月，新一代信息技术产业、新材料产业、

生物产业内并购重组数量超5例。从二级产业看，电子核心产业、先进石化化工新材

料产业、新兴软件和新型信息技术服务产业内的并购重组数量居前。与9月比，新一

代信息技术产业、电子核心产业、生物产业、新材料产业内并购重组数量增幅均超50%，
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位居前列。 

10月非战略性新兴产业中的并购重组案例数较9月下滑9%，但战略性新兴产业中，除

高端装备制造产业外，其余战略性新兴产业均保持较高增速。10月9日，中共中央、

国务院发布《关于发展新质生产力的意见》要求，加快形成同新质生产力更相适应的

生产关系。资本市场引导社会资本向战略性新兴产业、未来产业集中，预计该《意见》

将营造有利于科技创新和产业创新深度融合的良好发展生态，更好支撑高质量发展。 

图表6：战略性新兴产业并购重组事件数量（例） 

 
资料来源：Wind、Ifind，万联证券研究所 

注：仅展示2025年9月至2026年10月并购重组数量排名前五的产业。 

 

从并购重组目的看，2026年10月，除其他并购目的外，以资产调整、战略合作为目的

的并购事件数较多。与9月相比，资产调整、战略合作为目的的并购重组事件数增加。 

10月，资产调整方面，基础化工、房地产开发行业占比较高，目的多围绕吸收合并、

剥离亏损资产等。战略合作方面，半导体、新能源行业内并购重组事件数量较多，其

中，半导体行业内围绕半导体材料、电子特气、核能装备实现产业链卡位。新能源方

面，并购重组事件多为出海并购、产业链上下游参股、引入战略投资者为目的。整体

看，A股并购重组加速转向以产业协同为主的阶段，盘活存量，出售资产以改善业绩

表现的并购重组案例数较多，ST企业剥离资产、固定资产处置等交易集中在10月出现。 
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图表7：并购重组目的（例） 

 
资料来源：Wind，万联证券研究所 

 

从并购重组的交易方式看，2026年10月协议收购及增资是主要的交易方式。从边际变

化看，10月以发行股份购买资产、司法裁定作为交易方式的并购重组数量大幅增加。 

图表8：并购重组交易方式（例） 

 
资料来源：Wind，万联证券研究所 

注：仅展示2025年9月至2026年10月合计事件数排名前六的并购重组方式，不包括其他并购

方式。 

 

按照最新披露日的企业类型划分，2026年10月，央国企参与的并购重组事件交易规模

占月度总交易额的50.4%，较9月小幅下降。从并购重组事件的数量看，2026年10月，

民营企业参与的并购重组事件数量占当月并购重组数量的59.17%，数量上远超央国企

及其他类型企业。 
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图表9：分企业性质并购重组总交易额（亿元） 

 
资料来源：Wind，万联证券研究所 

 

分企业类型看，2026年10月，央国企参与的并购重组事件平均单笔交易规模为5.60亿

元，高于民营企业及其他类型企业。边际变化方面，10月各类企业平均单笔交易规模

有所回落。 

图表10：分企业性质并购重组平均单笔交易规模（亿元） 

 

资料来源：Wind，万联证券研究所 

 

按照并购重组事件首次披露日期划分，2025年9月至2026年10月的并购重组事件目前

交易进度中，处于董事会预案、进行中、签署转让协议阶段的并购重组事件数量较多，

目前项目储备充足，预计后续并购重组仍将维持较高热度。 
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图表11：2026年10月并购重组进度（例） 

 
资料来源：Wind，万联证券研究所 

注：不含已完成、失败的并购重组案例，仅保留事件数大于等于5的交易进度统计。 

 

2    投资建议 

2026年10月A股并购重组事件中，有10例涉及重大资产重组。分行业看，工业机械、

电子元件、机动车零配件与设备行业并购重组热度较高。与9月相比，半导体产品、

金属非金属、房地产行业并购重组事件数增幅居前。从并购重组规模看，机动车零配

件与设备、电子元件、金属非金属、房地产开发行业10月平均单笔交易规模超2亿元，

位居前列。10月非战略性新兴产业中的并购重组案例较9月下滑9%，但战略性新兴产

业中，除高端装备制造产业外，其余战略性新兴产业内并购重组数量均保持较高增速。

资本市场引导社会资本向战略性新兴产业、未来产业集中。中国证监会主席吴清在10

月20日金融街论坛发言时强调，研究推进多层次市场改革，实施更具包容性适应性的

发行上市、并购重组等制度。结合目前并购重组储备项目较多，后续并购重组热度有

望维持高位。建议关注：（1）工业机械、电子元件、机动车零配件与设备等高景气领

域内的行业外延并购；（2）“强链补链”扩张并购。可跟踪进行中的整合机会，把握

产业链关键节点资产收购、上下游协同并购带来的价值重估与成长机遇。 

3    风险提示 

交易被暂停、中止或取消的风险；业绩表现不及预期；审核政策与监管导向变化。 
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$$end$$ 
[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
 

 

[Table_RiskInfo] 风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的

相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考

虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
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出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意

见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 
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本报告仅供本公司的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。在任何情况下，本报告中的信息
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