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相关报告

1.数字成套规模放量，机器人商业化
加速推进 2026-08-27

主要观点：

杰克科技：Q3营收增长趋缓，盈利略承压

杰克科技于 2026 年 10 月 29 日发布 2026 年三季报。公司 2026Q1-3
实现营业收入 /归母净利 /扣非归母净利 55.56/5.76/5.09 亿元，同比

+11.87%/-15.56%/-18.67%；对应 26Q3 营收/归母净利/扣非归母净利

16.35/0.84/0.65亿元，同比+2.62%/-58.94%/-65.28%，Q3营收增长趋

缓，盈利略承压，主要系原材料价格上行及汇兑影响。

 Q3净利率同环比下滑，主要系加大研发投入及汇兑影响

2026Q1-3 公司销售毛利率/净利率分别达到 32.45%/10.71%，2026Q3
销售毛利率 /净利率分别达到 32.54%/5.58%，同比、环比分别为

-2.48pct/-7.56pct、+0.08pct/-7.18pct，公司毛利率环比基本持平，毛利

率净利率同比下滑显著。费用端来看，2026Q1-3 公司期间费用率同比

+2.52pct 达 22.19%。 2026Q1-3 公司销售 /管理费用率分别同比

+0.53pct/-0.31pct达到 8.08%/4.43%，维持基本平稳，期间费用的增长

主要来自于财务费用，2026Q1-3 公司财务费用率达 1.16%，同比

+1.71pct，主要受汇兑损失影响。Q3单季度公司研发费用率达 11.06%，

同比+2.48pct，拉低单季度净利率，公司持续投入 AI、数字成套及缝制

人形机器人研发，坚持长期投入导向提升公司竞争力。截至 2026Q3 公

司经营性现金流达 6.58亿元，同比-20.49%。

缝制人形机器人产品发布，进一步打开空间

10月 28日公司子公司艾图科技举办全球发布会，推出具身缝制机器人

及服装机器人成套产线，公司艾妮机器人产品具备三大现场核心能力：

认布拿布、顺布纠偏及工序自学习能力，可进入工厂稳定作业；公司同

步发布全球首条可量产落地的服装机器人产线，集成无人裁剪站、闪电

AI 配送系统、艾妮机器人及 AI 智能质检模块，产品已落地全球服装制

造龙头盛泰集团工厂。

在服装行业劳动力减少、订单价格降低及小单快反常态下，服装厂商利

润持续走低，设备提效增收+具身机器人产品替代人工成为增效重点，也

是杰克科技作为缝制设备龙头重点切入板块。以全球 2亿缝制工人的潜

在替代市场及缝制机器人单价 30万元计算，全球具身智能缝制机器人市

场空间超万亿。杰克科技此次具身智能缝制机器人及产线王产品为全球

首发，基于公司 30年缝制设备生产制造经验及数据积累快速抢占市场，

具备拓客+提效+增量三重利好，公司产线王产品已有工厂实地落地，随

战略客户签约有望快速复制，为公司进一步打开成长空间。

投资建议

根据公司 26年三季报，结合对公司市场拓展的判断，我们调整公司盈利

预测，预计公司 2026-2028 年营业收入分别为 74.7/89.5/102.8亿元（前

值 78.02/91.88/108.19亿元），归母净利润分别为 8.3/10.9/13.0亿元（前

值 9.71/12.08/14.75亿元），以当前总股本计算的 EPS为 1.74/2.28/2.73
元（前值 2.04/2.54/3.1亿元）。公司当前股价对 2026-2028 年预测 EPS
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的 PE倍数分别为 27.0/20.6/17.3倍，维持“买入”评级。

风险提示

宏观经济与国际形势变化风险，市场竞争加剧风险，产品研发及升级换代
风险，部分原材料供应及价格波动风险，应收账款资金占用及回收风险，行业
与市场风险，出口风险及汇率波动风险，产能扩张不及预期风险，业务扩张不
及预期风险，核心技术人员流动风险，政府补助及税收优惠波动风险。

 重要财务指标 单位:百万元

主要财务指标 2025A 2026E 2027E 2028E
营业收入 6587 7469 8948 10280
收入同比（%） 8.1% 13.4% 19.8% 14.9%
归属母公司净利润 856 831 1088 1299
净利润同比（%） 5.4% -3.0% 31.0% 19.3%

毛利率（%） 34.2% 32.7% 32.7% 32.9%
ROE（%） 16.7% 14.2% 16.1% 16.5%

每股收益（元） 1.79 1.74 2.28 2.73
P/E 24.21 27.02 20.62 17.28
P/B 4.04 3.85 3.32 2.85
EV/EBITDA 17.01 16.28 13.23 11.01
资料来源： wind，华安证券研究所
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财务报表与盈利预测

资产负债表 单位:百万元 利润表 单位:百万元

会计年度 2025A 2026E 2027E 2028E 会计年度 2025A 2026E 2027E 2028E
流动资产 4525 5198 6868 8665 营业收入 6587 7469 8948 10280
现金 910 1637 2740 4019 营业成本 4332 5029 6018 6894
应收账款 973 1086 1301 1494 营业税金及附加 60 70 84 97
其他应收款 109 109 131 150 销售费用 527 575 689 792
预付账款 39 43 51 59 管理费用 316 306 371 432
存货 849 985 1179 1350 财务费用 -20 89 16 -16
其他流动资产 1645 1338 1466 1592 资产减值损失 -28 -20 -20 -20
非流动资产 3890 4294 4090 3882 公允价值变动收益 0 0 0 0
长期投资 2 2 2 2 投资净收益 44 45 54 62
固定资产 2558 2389 2205 2005 营业利润 934 915 1196 1427
无形资产 367 361 352 351 营业外收入 3 2 2 2
其他非流动资产 964 1542 1531 1524 营业外支出 7 7 7 7
资产总计 8416 9491 10958 12547 利润总额 929 911 1191 1423
流动负债 2897 3255 3771 4230 所得税 62 68 89 107
短期借款 539 596 596 596 净利润 867 842 1102 1316
应付账款 1162 1349 1615 1850 少数股东损益 11 12 14 17
其他流动负债 1195 1310 1561 1784 归属母公司净利润 856 831 1088 1299
非流动负债 277 264 264 264 EBITDA 1194.30 1316.81 1536.48 1730.83
长期借款 21 21 21 21 EPS（元） 1.79 1.74 2.28 2.73
其他非流动负债 256 243 243 243
负债合计 3174 3519 4035 4494 主要财务比率

少数股东权益 131 143 157 174 会计年度 2025A 2026E 2027E 2028E
股本 476 476 476 476 成长能力

资本公积 1130 1130 1130 1130 营业收入 8.1% 13.4% 19.8% 14.9%
留存收益 3504 4222 5159 6272 营业利润 3.0% -2.0% 30.6% 19.4%
归属母公司股东权益 5111 5829 6766 7879 归属于母公司净利润 5.4% -3.0% 31.0% 19.3%
负债和股东权益 8416 9491 10958 12547 获利能力

毛利率（%） 34.2% 32.7% 32.7% 32.9%
现金流量表 单位:百万元 净利率（%） 13.0% 11.1% 12.2% 12.6%
会计年度 2025A 2026E 2027E 2028E ROE（%） 16.7% 14.2% 16.1% 16.5%
经营活动现金流 1285 1211 1486 1681 ROIC（%） 14.2% 14.0% 14.8% 15.0%
净利润 867 842 1102 1316 偿债能力

折旧摊销 305 317 330 324 资产负债率（%） 37.7% 37.1% 36.8% 35.8%
财务费用 -8 18 18 18 净负债比率（%） 60.5% 58.9% 58.3% 55.8%
投资损失 -44 -45 -54 -62 流动比率 1.56 1.60 1.82 2.05
营运资金变动 109 32 48 41 速动比率 0.93 1.12 1.36 1.59
其他经营现金流 813 858 1095 1318 营运能力

投资活动现金流 -732 -367 -184 -167 总资产周转率 0.81 0.83 0.88 0.87
资本支出 -164 -137 -138 -129 应收账款周转率 7.14 7.25 7.50 7.36
长期投资 -570 -100 -100 -100 应付账款周转率 3.75 4.00 4.06 3.98
其他投资现金流 2 -130 54 62 每股指标（元）

筹资活动现金流 -317 -114 -200 -235 每股收益 1.79 1.74 2.28 2.73
短期借款 56 56 0 0 每股经营现金流(摊薄) 2.70 2.54 3.12 3.53
长期借款 -10 0 0 0 每股净资产 10.73 12.23 14.20 16.54
普通股增加 -7 0 0 0 估值比率

资本公积增加 -129 0 0 0 P/E 24.21 27.02 20.62 17.28
其他筹资现金流 -227 -170 -200 -235 P/B 4.04 3.85 3.32 2.85
现金净增加额 238 727 1103 1279 EV/EBITDA 17.01 16.28 13.23 11.01
资料来源：公司公告，华安证券研究所
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分析师与研究助理简介
分析师：王璐，华安证券研究所机械设备组负责人。中国社会科学院大学本科，新加坡南洋理工大学硕士，曾任职

于华创证券、华泰证券，5年新能源及机械行业研究经验。

分析师：陶俞佳，华安证券研究所机械设备组分析师
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力求准确、可靠，但对这些信息的准确性及完整性均不做任何保证。在任何情况下，本报告中的信息或表述的意见
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本文内容，务必联络华安证券研究所并获得许可，并需注明出处为华安证券研究所，且不得对本文进行有悖原意的
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