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[Table_Summary] 
北交所市场表现 

◼ 指数行情回顾：从指数涨跌表现来看，本周（11月 2日—11月 6日）
北证 50指数上涨 0.31%；板块指数对比来看，科创 50指数上涨 7.96%；
沪深 300指数上涨 1.73%，创业板指数上涨 2.14%。 

◼ 北证 A股回顾：截至 2026年 11月 6日，北证 A股成分股共 355个，
平均市值达 21.50 亿元。周成交额达 699.92 亿元，较上周的 683.59 亿
元提高 2.39%；周度区间日均换手率为 3.71%，环比上周 0.05pct。 

行业重要新闻 

◼ 北交所：做市商准入门槛下调，扩容加速，31 家券商成为北交所做市
商。证监会批复核准长城证券、东莞证券北交所做市业务资格，2026年
年内新增获批券商达 8家；叠加已获批尚未展业券商，累计做市商已达
31 家，截至 2026 年 10 月，179 家北交所公司已有做市覆盖，覆盖率
51.3%。做市商持续双边报价有望改善中小盘股订单深度与买卖价差，
缓解流动性折价，提升机构配置意愿。 

◼ 美国 8月和 9月非农就业新增人数合计上修 8.4万人。11月 6日，美国
劳工统计局公布数据显示，美国 8 月非农就业人数从增加 13.3 万人上
修至增加 18.6万人，上修 5.3万人；9月非农就业人数从增加 2.9万人
上修至增加 6万人，上修 3.1万人，合计较此前公布的数据增加 8.4万
人，显示美国劳动力市场保持稳健，市场对美联储政策路径的预期博弈
或有所加剧。 

即将上市新股 

◼ 菊乐股份（股票代码：920309.BJ），预计将于下周上市（发行结果公告
日为 2026年 11月 9日）。公司主营业务为乳制品的研发、生产与销售，
主要产品包括含乳饮料、发酵乳、灭菌乳、巴氏杀菌乳等。本次公开发
行股票 1175.77万股，发行价格为 31.92元/股，发行市盈率为 11.99倍。 

投资观点 

◼ 行情点评：本周 A 股市场结构分化明显，科创板块反弹领涨，北证 50

指数上涨 0.31%，周中一度下探 847.36点的阶段低位后连续反弹修复。
流动性层面，北证 A 股周成交额 699.92 亿元，环比提高 2.39%，日均
换手率 3.71%与上周基本持平。短期看，北证 50 较 8 月上旬高点回落
约 21.7%后进入缩量磨底阶段，板块情绪偏谨慎；但做市商扩容提速、
板块改革利好预期、新股上市首日表现仍较活跃显示边际改善信号逐步
累积，板块有望延续震荡修复行情。 

◼ 投资建议：截至 2026年 11月 6日，北交所/创业板/科创板/主板 PE为
27/30/40/14倍（TTM 整体法，剔除负值），北交所板块估值已回落至相
对低位，与创业板、科创板估值差走阔，板块配置性价比逐步显现。政
策与制度层面，做市商扩容与改革预期（北证 50ETF、新股市值配售等）
有望持续改善板块流动性与定价效率；建议延续逢低布局、聚焦优质成
长的配置思路，关注高景气专精特新细分龙头，优选 AI 算力配套、半
导体设备材料、高端智能制造、机器人等契合产业升级趋势与政策催化
方向的低位标的。 

◼ 风险提示：政策风险、流动性风险、企业盈利不达预期、国际贸易摩擦。  
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1.   北交所及行业新闻 

准入门槛下调扩容加速，31家券商成为北交所做市商 

根据中国基金报 11 月 2 日报道，证监会近期批复核准了长城证券、东莞证券北交

所股票做市交易业务资格。2026年以来北交所做市商扩容节奏明显提速，年内新增获批

券商共计 8家（长城证券、东莞证券、华福证券、山西证券、开源证券、财达证券、国

联民生证券、西部证券）。截至目前，已有 24家券商正式展业，叠加获批做市商资格但

尚未正式展业的券商，累计做市商已达 31 家。此前北交所做市商准入门槛已由净资本

100亿元下调至 50亿元，分类评级要求同步放宽。截至 2026年 10月，179家北交所公

司已有做市覆盖，覆盖率 51.3%。做市商持续双边报价有望直接改善中小盘股订单深度

与买卖价差，缓解流动性折价、平抑非理性波动，提升机构配置意愿。 

美国 8月和 9月非农就业新增人数合计上修 8.4万人 

11月 6日，美国劳工统计局公布数据显示，美国 8月非农就业人数从增加 13.3万

人上修至增加 18.6万人，上修 5.3万人；9月非农就业人数从增加 2.9万人上修至增加

6万人，上修 3.1万人。经此次修正，8月和 9月非农就业新增人数合计较此前公布的数

据增加 8.4万人，显示美国劳动力市场仍保持稳健，市场对美联储政策路径的预期博弈

或有所加剧。 

六部门联合印发《关于培育多元场景 促进适老用品产品消费的若干措施》 

11月 6日，民政部、国家发展改革委、工业和信息化部、商务部、市场监管总局、

全国老龄办六部门联合印发《关于培育多元场景促进适老用品产品消费的若干措施》（文

件印发日期为 11 月 4 日）。《措施》从拓展适老用品产品消费场景、加强适老用品产品

供给、创新消费服务形态、加大消费支持四方面提出 14 项具体举措，覆盖居家社区机

构养老、为老服务设施、社区公共与商业设施及线上平台等多元消费场景；其中提出，

以国家重大科技项目为牵引，加快推进具身智能、大语言模型、脑机接口、外骨骼等前

沿技术在养老领域应用，研发升级老年人失能照护、康复护理、精神陪护等智能设备，

推动智能养老服务机器人加快落地应用。 

国家能源局：“十五五”时期推动 2030年虚拟电厂调节能力达到 5000万千瓦以上 

11 月 6 日，国家能源局在国家发展改革委奋进“十五五”系列新闻发布会上表示，

“十五五”时期将充分挖掘电动汽车、空调等电力负荷调节潜力，全面推广智能有序充电，

扩大车网互动规模化应用范围，促进虚拟电厂规模化发展，推动 2030 年虚拟电厂调节

能力达到 5000万千瓦以上。储能方面，布局建设一批抽水蓄能电站，2030年装机规模

达到 1.6亿千瓦左右；大力发展新型储能，2030年装机规模达到 3亿千瓦。 
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2.   北交所市场表现 

截至 2026年 11月 6日，北证 A股成分股共 355个，平均市值达 21.50亿元。 

从指数涨跌表现来看，本周（11月 2日—11月 6日）北证 50指数上涨 0.31%；板

块比较来看，科创50指数上涨7.96%；沪深300指数上涨1.73%，创业板指数上涨2.14%。 

从流动性表现来看，本周（11月 2日—11月 6日）北证 A股周成交额达 699.92亿

元，较上周的 683.59亿元提高 2.39%；周度区间日均换手率为 3.71%，环比上周 0.05pct。 

图1：北证 50指数近三个月表现  
图2：本周主要指数周度涨跌幅（单位：%）（11月 2日

—11月 6日） 

 

 

 

数据来源：iFinD，东吴证券研究所  数据来源：iFinD，东吴证券研究所 

 

表1：北证 A股周度表现变化（11月 2日—11月 6日） 

板块 成分股个数 平均市值（亿元） 板块周交易额（亿元） 日均换手率（算术平均，%） 

北证 A 股（本周） 355 21.50 699.92 3.71 

北证 A 股（上周） 354 22.12 683.59 3.66 

科创板 618 239.81 14057.00 3.40 

创业板 1411 108.51 24895.00 4.50 

上证主板 1700 369.64 29568.80 2.27 

深证主板 1495 157.36 24467.96 3.00 

数据来源：iFinD，东吴证券研究所 
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表2：本周北交所换手率前五公司（11月 2日—11月 6日） 

股票代码 股票简称 周换手率（%） 周涨跌幅（%） 周成交额（亿元） 

920196.BJ 南方乳业 195.57 3.15 8.95 

920157.BJ 宇特光电 126.32 (10.83) 7.32 

920296.BJ 文峰光电 118.64 (5.08) 6.17 

920770.BJ 艾能聚 103.77 57.32 11.07 

920298.BJ 腾信精密 101.93 22.12 13.56 

数据来源：iFinD，东吴证券研究所 

 

表3：本周北交所涨跌幅前五公司（11月 2日—11月 6日） 

分类 股票代码 股票简称 周涨跌幅 (%) 周换手率 (%) 周成交额 (亿元) 

涨幅前五 920085.BJ 森峰激光 120.63 93.89 8.01 

920770.BJ 艾能聚 57.32 103.77 11.07 

920007.BJ 酉立智能 51.56 54.56 2.97 

920087.BJ 秋乐种业 27.79 41.67 8.75 

920175.BJ 东方碳素 25.00 28.64 1.87 

跌幅前五 920201.BJ 百瑞吉 -27.36 89.78 5.35 

920045.BJ 蘅东光 -27.05 47.30 44.42 

920593.BJ 鼎智科技 -12.42 13.11 4.81 

920220.BJ 朗信电气 -12.34 72.24 7.47 

920125.BJ 鸿仕达 -11.64 31.02 7.05 

数据来源：iFinD，东吴证券研究所 

 

 

表4：本周北交所市值前十大公司估值水平（截至 2026年 11月 6日收盘价） 

代码 公司 收盘价（元 / 股） 总市值（亿） PE TTM 

920045.BJ 蘅东光 298.00 285.04 38.71 

920185.BJ 贝特瑞 18.61 211.82 29.48 

920982.BJ 锦波生物 150.59 178.71 40.82 

920138.BJ 杰理科技 30.40 131.62 21.93 

920186.BJ 中科仪 55.27 123.72 7.95 

920808.BJ 曙光数创 43.48 88.07 亏损 

920068.BJ 天工股份 13.11 85.95 81.40 

920599.BJ 同力股份 18.22 84.27 8.88 

920116.BJ 星图测控 35.11 78.54 126.49 

920077.BJ 吉林碳谷 12.58 73.75 45.20 

数据来源：iFinD，东吴证券研究所 
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3.   本周新股&即将上市新股情况 

本周（11月 2日—11月 6日）共 1只北交所新股正式上市，为森峰激光；菊乐股

份预计将于下周上市。 

森峰激光（股票代码：920085.BJ），上市日期为 2026年 11月 6日 

公司主营激光加工设备及智能制造生产线的研发、生产、销售及服务，主要产品包

括激光切割设备、激光焊接设备、激光熔覆设备、激光柔性加工生产线、智能钣金折弯

中心、钣金成形柔性生产线等。公司本次公开发行股票 1900万股，发行价格为 17.79元

/股，发行市盈率为 14.99 倍，首发募集资金约 3.38 亿元。上市首日收盘价为 39.25 元/

股，较发行价上涨 120.63%。 

下周即将上市：菊乐股份（股票代码：920309.BJ），预计将于下周上市（发行结果

公告日为 2026年 11月 9日） 

公司主营业务为乳制品的研发、生产与销售，主要产品包括含乳饮料、发酵乳、灭

菌乳、巴氏杀菌乳等。公司本次公开发行股票 1175.77万股，发行价格为 31.92元/股，

发行市盈率为 11.99倍。 

 

4.   投资建议 

本周 A股市场结构分化明显，科创板块领涨、北交所相对滞涨。科创 50指数大涨

7.96%，创业板指、沪深 300指数分别上涨 2.14%、1.73%；北证 50指数微涨 0.31%，周

中（11月 3 日）一度下探 855.06 点的阶段低位，随后连续两日反弹，周五收于 888.48

点。流动性层面，北证 A股周成交额 699.92亿元，环比小幅提升 2.39%，周度日均换手

率 3.71%，与上周基本持平。当前北证 50 指数较 8 月上旬高点（1134.25 点）回落约

21.7%，板块自前期高位回调后进入缩量磨底阶段，市场赚钱效应集中于科创板、创业

板的科技主线，北交所资金情绪相对谨慎，但本周后两个交易日的连续反弹显示板块韧

性正在逐步修复。 

截至 2026/11/6，北交所/创业板/科创板/主板 PE为 27/30/40/14倍（TTM 整体法，

剔除负值），北交所板块估值已回落至低位区间，与科创板、创业板的估值差明显走阔，

板块配置性价比逐步显现。政策与制度层面，做市商准入门槛下调后年内新增 8家券商

获批、累计做市商达 31家，做市覆盖率提升至 51.3%，板块流动性与定价效率有望持续

改善；同时本周森峰激光上市首日上涨 120.63%，新股赚钱效应回暖，菊乐股份预计下

周上市，关注新股上市节奏对板块情绪的催化。短期看，北证 50 缩量企稳、板块估值

处于低位，叠加做市商扩容等流动性改善催化，板块有望延续震荡修复行情；中长期看，

建议延续逢低布局、聚焦优质成长的配置思路，关注高景气专精特新细分龙头，优选 AI
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算力配套、半导体设备材料、高端智能制造、机器人、银发经济等契合产业升级趋势与

政策催化方向的低位标的。 

5.   风险提示 

（1）政策风险：政府对北交所政策支持力度有可能不及预期，降低投资者交易热

情，板块热度下降。 

（2）流动性风险：北交所板块成交额较小，资金流动性不及科创板、创业板等，因

此可能存在流动性不足风险对市场造成负面影响。 

（3）企业盈利不达预期风险：外部市场环境变化影响下公司盈利有可能不及预期，

可能会对公司股价造成负面影响。 

（4）国际贸易摩擦风险：各国贸易顺逆差显著变化、国别保护主义与地缘政治博

弈愈发激烈，可能会对公司经营造成负面影响。 
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