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电力设备新能源行业点评
2027 年新能源机制电价推进，风电价格有回升趋势

 行业研究·行业快评  电力设备·风电设备  投资评级：优于大市（维持）

证券分析师： 王蔚祺 010-88005313 wangweiqi2@guosen.com.cn 执证编码：S0980520080003

事项：根据北极星风力发电网消息，今年下半年以来，全国各地陆续启动 2027 年的新能源增量项目机制

电价竞价工作。截至 11 月初，共 19 地开展了 2027 年的风光机制电价竞价工作。广西、新疆、云南、甘

肃、黑龙江五地，2027 年上半年风电机制电价呈现出上涨趋势，成为行业关注的焦点。

国信电新观点：风电机制电价在局部省份有所回升，预示着风电项目的收益率有改善的趋势，与此同时促

进了资产端的交易活跃度。建议关注金风科技、三一重能。

风险提示：国内外风电装机不及预期；原材料价格大幅波动；市场竞争加剧；贸易壁垒风险；地缘冲突风

险；汇率剧烈波动风险；部分省份电价趋势不代表全国综合水平，请谨慎参考。

评论：

 各省陆续启动 2027 年新能源增量项目机制电价竞价工作

根据北极星风力发电网消息，今年下半年以来，全国各地陆续启动 2027 年的新能源增量项目机制电价竞

价工作。截至 11 月初，共 19 地开展了 2027 年的风光机制电价竞价工作。广西、新疆、云南、甘肃、黑

龙江五地，2027 年上半年风电机制电价呈现出上涨趋势，成为行业关注的焦点。

表1：不同批次新能源项目机制电价结果（元/千瓦时）

省份
风电 光伏

2025 2026 2027 2025 2026 2027

广东 / / / 0.36 0.36 0.3

广西 0.355 0.355 0.359 0.31 0.31 0.305

新疆 0.252 0.21 0.23 0.235 0.15 0.259

云南 0.332 0.335 0.3351 0.33 0.329 0.331

甘肃 0.1954 0.1954 0.244 0.1954 0.1954 0.2447

黑龙江 0.228111 0.228111 0.2845 0.228111 0.228111 /

资料来源：北极星风力发电网，国信证券经济研究所整理

广东、甘肃、浙江、福建明显提升了最新批次的机制电量规模，该批次大部分时间节点以 2027 年 12 月 31

日为止。而广西、重庆、湖南、辽宁、冀北电网的机制电量规模则降幅较大，此外，新疆还要进行 2027

年下半年竞价，总体机制电量规模暂时不确定。
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表2：不同批次机制电量总规模（亿千瓦时）

省份 最新批次 2026 2025

广东 79.34（按全年计算，全部为光伏） 50（按全年计算，全部为光伏）

广西 104.2 141.66（光伏 19.42、风电 122.24）

甘肃 30（风电 17、光伏 13） 风光共 15.2 风光共 8.3

黑龙江 68.3（全部为风电） 63.04

新疆 112.15（风电 79.84、光伏 32.31）
198.2

（风电 130.6、光伏 67.6）
221.5

（风电 185.4、光伏 36.1）

浙江 133.25（风电 2.55、光伏 130.7） 56.8（风电 0.75、光伏 56.05）

上海 23（不包括深远海风电等） 22

重庆 36.75（风电 20.44、光伏 16.31） 48.6（风电 22.6、光伏 26）

青海 28.59（风电 14.51、光伏 14.08） 28.59（风电 10.44、光伏 18.15）

湖南 22.86（风电 11.9、光伏 10.96） 33.76（风电 25.18、光伏 8.58）

河北南网 303.36（风电 197.81、光伏 105.55） 290.87（风电 245.83、光伏 45.04）

冀北电网 296.74（风电 211.28、光伏 85.46） 357.87（风电 219.35、光伏 138.52）

福建 83.6 46.3（海上光伏 14.5、其他新能源:31.8）

江西 40.8（风电 11.55、光伏 29.25）
30.97

（风电 12.26、光伏 18.71）
11.6

（风电 5.7、光伏 5.9）

辽宁 53.08（风电 39.56、光伏 13.52） 118.63（风电 105.88、光伏 12.75）

资料来源：北极星风力发电网，国信证券经济研究所整理

 投资建议

风电机制电价在局部省份有所回升，预示着风电项目的收益率有改善的趋势，与此同时促进了资产端的交

易活跃度。建议关注金风科技、三一重能。

表3：相关公司盈利预测

代码 公司简称
市值 归母净利润（亿元人民币） PE

PB
（亿元人民币） 2025A 2026E 2027E 2025A 2026E 2027E

002202.SZ 金风科技 639 27.74 39.92 52.29 23.0 x 16.0 x 12.2 x 1.58

688349.SH 三一重能 238 7.12 10.59 17.15 33.4 x 22.5 x 13.9 x 1.70

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理及预测

 风险提示

国内外风电装机不及预期；原材料价格大幅波动；市场竞争加剧；贸易壁垒风险；地缘冲突风险；汇率剧

烈波动风险；部分省份电价趋势不代表全国综合水平，请谨慎参考。
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相关研究报告：

《风机行业专题-国内两海景气共振，2027 年风电设备盈利高增可期》 ——2026-10-13

《风电产业链双周度跟踪（10 月第 1期）》 ——2025-10-06

《风电产业链双周度跟踪（9 月第 2期）》 ——2025-09-22

《风电产业链双周度跟踪（9 月第 1期）》 ——2025-09-08

《风电产业链周度跟踪（8月第 2 周）》 ——2025-08-10
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