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银行业三季报综述：业绩增速回升，息差持稳、非

息改善

l 投资要点：
（1）业绩增速回升，国有行表现领先：2026 年前三季度，上市

银行总体营业收入、拨备前利润、归母净利润同比分别增长 7.81%、

10.96%、3.78%，较上半年增长加速。国有行盈利增长提速，城商行盈

利增速有所回落，股份行延续分化、归母净利润增速稍显承压。

（2）生息资产增速放缓，债券投资占比继续提升：2026年三季

度末，上市银行生息资产同比增长 7.52%，较上半年末回落 0.16 个

百分点；其中，贷款及垫款同比增长 6.42%，小幅回落 0.19 个百分

点。债券投资余额同比增长 11.89%，占生息资产比重升至 33.21%，

较上半年末提高 0.20 个百分点，资产配置向债券投资进一步小幅倾

斜。

（3）资负利率同步下行，净息差总体持稳：2026 年前三季度上

市银行净息差测算值为1.35%，较上半年微降 0.03BP；生息资产收益

率、计息负债成本率分别为 2.60%、1.35%，较上半年下降 1.55BP、

1.53BP，两端利率降幅接近。分类型来看，股份行、城商行净息差较

上半年分别提高 0.36BP、0.47BP，国有行、农商行则小幅下降。

（4）非息收入增长提速，其他非息与手续费表现分化：2026 年

前三季度，上市银行非息收入同比增长6.45%，较上半年提高1.24 个

百分点；净手续费收入同比下降 1.65%，其他非息收入累计同比增长

13.76%，后者成为非息收入改善的主要来源。股份行非息收入增速大

幅回升，城商行、农商行累计降幅收窄，三季度单季均恢复正增长。

（5）不良率总体稳定，信用成本与拨备表现小幅波动：2026 年

三季度末，上市银行总体不良贷款率为 1.22%，总体保持稳定；拨备

覆盖率为 228.66%，较上半年末下降 4.33 个百分点，各类型银行拨

备覆盖率均较上半年末有所回落，城、农商行拨备覆盖率仍相对较高；

三季度信用成本测算值为 0.17%，环比下降 7.43BP、同比提高

2.59BP。

l 投资建议：
当前上市银行营收与盈利增速有所回升、净息差总体企稳、非息

收入改善，但银行间资产质量表现有所分化。建议兼顾资产质量与股

息回报。

投资方向上：一是建议关注地产及建筑产业链风险敞口相对较小

的银行：江苏银行、南京银行、成都银行等。二是建议关注资产质量

夯实、不良生成改善的银行：建设银行、平安银行等。

l 风险提示：
模型测算误差，假设与实际偏离，政策落地不及预期，外部事件

超预期恶化，不良资产大面积暴露。

发布时间：2026-11-09
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1 营收与利润增速回升，国有行业绩表现领先

2026 年前三季度，上市银行总体营业收入、拨备前利润、归母净利润分别

为46,577.14亿元、32,071.33亿元、17,467.90亿元，同比分别增长7.81%、10.96%、

3.78%，增速较上半年分别提高 0.39、1.13、0.82个百分点。行业营收保持稳健

增长、拨备前利润增速进一步提升、归母净利润增速结构性修复。整体来看，收

入增长、费用管理与盈利表现均呈现一定改善，行业经营增长的稳定性有所增强。

但归母净利润增速仍低于营收及拨备前利润，收入端改善向利润端的传导仍存在

一定差异；单季度来看，三季度上市银行营业收入、拨备前利润、归母净利润分

别同比增长 8.62%、13.50%、5.34%，增速较二季度分别提高 1.39、3.67、2.41

个百分点，三项指标均高于前三季度累计增速。

分银行类型来看，前三季度国有行、股份行、城商行、农商行营业收入同比

分别增长 9.44%、3.80%、8.82%、3.16%，拨备前利润同比分别增长 13.39%、5.42%、

11.96%、5.32%，四类银行两项指标增速均较上半年提高。归母净利润同比增速

分别为 6.14%、-2.80%、4.48%、3.85%，较上半年分别变化+1.74、-0.24、-2.77、

+0.01 个百分点。国有行收入与盈利增长相对协调，归母净利润增速居四类银行

首位；股份行归母净利润表现仍有调整；城商行营收及拨备前利润增长提速，归

母净利润增速则有所回落；农商行盈利增长整体平稳。

三季度单季，国有行、股份行、城商行、农商行归母净利润同比增速分别为

9.18%、-3.31%、-1.73%、3.87%。国有行增速较二季度提高 3.99 个百分点，股

份行降幅收窄 1.97 个百分点，农商行与二季度基本持平。城商行营业收入、拨

备前利润单季分别增长10.35%、14.74%，归母净利润则由二季度增长 7.16%转为

下降 1.73%，板块收入与盈利表现之间的差异有所扩大。国有行盈利增长提速，

对行业整体业绩改善形成较强支撑。

从个股层面来看，42家上市银行中，前三季度营业收入、拨备前利润、归母

净利润实现正增长的分别为 37 家、36 家、34 家，较上半年分别增加 1家、持

平、减少 2家；归母净利润增速超过 10%的共有 4家，分别为青岛银行、齐鲁银

行、宁波银行、重庆银行，增速分别为 15.67%、12.47%、12.05%、11.06%。六家

国有行归母净利润均实现正增长，板块整体增长较为稳健。
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图表1：上市银行营收、拨备前利润、归母净利润增速

证券名称
营业收入 拨备前利润 归母净利润

25A 26Q1 26H1 26Q1-Q3 环比 25A 26Q1 26H1 26Q1-Q3 环比 25A 26Q1 26H1 26Q1-Q3 环比

农业银行 2.08% 10.49% 11.07% 12.33% 1.27 0.13% 13.12% 13.11% 15.00% 1.89 3.18% 4.52% 4.93% 7.10% 2.18

交通银行 2.02% 4.89% 6.73% 8.02% 1.29 1.60% 9.86% 10.93% 13.95% 3.02 2.18% 3.11% 4.04% 6.10% 2.06

工商银行 2.00% 8.27% 9.08% 8.74% -0.34 1.97% 9.35% 11.28% 11.20% -0.08 0.74% 3.31% 3.32% 5.83% 2.51

建设银行 1.45% 11.15% 10.72% 11.37% 0.65 1.70% 13.51% 13.07% 14.87% 1.81 0.99% 3.53% 4.62% 6.55% 1.93

中国银行 4.48% 8.44% 8.48% 7.16% -1.32 1.68% 7.06% 9.73% 11.52% 1.80 2.18% 4.17% 5.10% 5.53% 0.42

平安银行 -10.40% 4.65% 1.78% 2.42% 0.64 -11.94% 4.38% 2.73% 3.06% 0.33 -4.21% 3.03% 3.32% 2.21% -1.11

浦发银行 1.88% 1.42% 3.55% 4.42% 0.87 1.21% 4.11% 7.53% 5.66% -1.88 10.52% 1.49% 4.08% 4.52% 0.43

华夏银行 -5.39% 35.33% 12.71% 18.50% 5.79 -7.86% 48.21% 18.93% 27.18% 8.26 -1.72% -1.50% -18.35% -18.02% 0.33

民生银行 4.82% 2.74% 3.84% 1.88% -1.96 8.68% 6.38% 6.42% 3.64% -2.79 -5.37% -9.64% -8.62% -14.78% -6.16

招商银行 0.01% 3.81% 4.83% 5.34% 0.51 -0.32% 4.29% 5.63% 6.37% 0.74 1.21% 1.52% 2.02% 2.38% 0.35

兴业银行 0.24% -1.06% -0.25% 0.22% 0.47 0.19% -0.25% 0.25% 0.66% 0.40 0.34% 0.15% -4.66% -3.79% 0.87

光大银行 -6.72% -3.85% -4.32% 0.29% 4.61 -6.43% -1.82% -3.21% 2.75% 5.96 -6.88% -8.06% -24.01% -23.63% 0.38

浙商银行 -7.59% 0.50% 0.02% 0.14% 0.12 -11.50% 1.53% 0.63% -1.94% -2.57 -14.85% 0.72% 2.05% 0.96% -1.09

中信银行 -0.55% 5.56% 3.45% 3.86% 0.41 0.17% 6.38% 5.43% 6.98% 1.56 2.98% 3.02% 3.08% 3.56% 0.48

兰州银行 -0.75% -0.20% 6.60% 6.47% -0.13 -1.01% 1.90% 10.96% 11.02% 0.06 -1.22% -4.79% -8.95% -10.03% -1.08

宁波银行 8.01% 10.21% 11.54% 11.34% -0.20 13.05% 15.35% 16.91% 16.61% -0.30 8.13% 10.30% 12.12% 12.05% -0.07

郑州银行 0.34% 1.31% 1.04% 3.26% 2.22 2.36% 5.80% 2.75% 6.43% 3.68 1.03% 5.37% 3.03% 5.21% 2.18

青岛银行 7.97% 7.30% 9.15% 15.00% 5.85 14.64% 9.62% 10.49% 18.41% 7.92 21.66% 21.16% 18.08% 15.67% -2.41

苏州银行 1.08% 10.94% 13.08% 12.81% -0.27 3.75% 16.70% 19.12% 18.09% -1.02 5.53% 8.23% 8.51% 8.13% -0.38

江苏银行 8.82% 8.41% 9.11% 13.24% 4.13 5.91% 8.70% 11.85% 16.19% 4.34 8.35% 8.20% 8.09% 8.21% 0.12

杭州银行 1.09% 4.29% 4.75% 5.50% 0.75 0.11% 6.43% 6.35% 7.50% 1.15 12.05% 10.09% 9.87% 9.76% -0.11

西安银行 21.68% 41.54% 8.77% 9.69% 0.92 27.36% 53.51% 11.80% 13.22% 1.42 3.57% 6.16% 2.14% 7.93% 5.79

南京银行 10.48% 13.54% 10.94% 12.49% 1.55 13.45% 18.39% 14.49% 18.51% 4.02 8.08% 8.05% 8.17% 8.03% -0.14

北京银行 -2.69% 14.43% 5.60% 6.26% 0.65 -5.32% 23.53% 8.85% 10.39% 1.54 -22.24% 5.55% 5.63% 6.10% 0.47

厦门银行 1.75% 25.05% 19.60% 18.24% -1.36 2.50% 32.58% 24.16% 21.44% -2.72 1.55% 7.42% 7.31% 3.82% -3.49

上海银行 3.35% 4.25% 5.48% -1.29% -6.77 4.48% 4.60% 6.36% -1.80% -8.16 2.69% 0.66% 0.51% -24.49% -25.00

长沙银行 -1.79% 5.64% 4.01% 3.28% -0.73 -0.83% 6.10% 5.85% 5.65% -0.19 3.59% 5.77% 5.06% 5.40% 0.35

齐鲁银行 5.12% 13.02% 10.55% 9.01% -1.54 3.89% 13.89% 10.47% 8.29% -2.18 14.58% 14.01% 16.06% 12.47% -3.59

成都银行 2.70% 6.54% 4.13% 9.84% 5.71 3.28% 6.80% 4.71% 12.71% 8.00 3.31% 4.81% 4.35% 4.48% 0.13

重庆银行 10.48% 11.57% 10.79% 10.61% -0.18 10.70% 12.72% 10.16% 10.47% 0.31 10.49% 10.40% 10.29% 11.06% 0.78

贵阳银行 -12.94% 14.60% 10.87% 12.52% 1.65 -19.02% 19.10% 12.62% 15.24% 2.62 1.66% 2.37% -4.61% -10.34% -5.73

江阴银行 4.11% 8.18% 1.98% 5.53% 3.55 5.67% 8.99% 1.73% 5.84% 4.12 0.62% 2.50% 2.34% 3.72% 1.38

张家港行 0.75% -4.43% -5.21% -5.52% -0.31 1.64% 1.03% -4.01% -2.62% 1.39 5.35% 2.50% 2.71% 2.22% -0.49

青农商行 -9.12% -8.69% -7.57% -0.99% 6.58 -17.11% -12.35% -13.92% -3.78% 10.14 9.51% 5.60% 2.84% 2.51% -0.32

无锡银行 1.98% 2.60% 3.01% 3.25% 0.25 2.21% 3.60% 2.61% 3.25% 0.64 2.53% 2.73% 2.84% 2.51% -0.33

渝农商行 1.37% 8.39% 7.81% 8.47% 0.67 1.90% 12.87% 11.59% 10.52% -1.06 5.35% 5.07% 6.09% 7.86% 1.76

常熟银行 6.51% 6.74% 6.05% 3.81% -2.23 8.69% 9.64% 9.98% 8.55% -1.43 10.65% 11.10% 10.64% 8.02% -2.62

瑞丰银行 0.53% -3.68% -1.96% -0.68% 1.29 -1.93% -1.74% -3.14% -0.96% 2.18 2.30% -0.50% 0.94% 1.02% 0.07

沪农商行 -2.89% 1.23% 1.82% 2.07% 0.25 -2.49% 4.57% 3.65% 6.36% 2.71 0.20% 0.73% 0.87% 1.06% 0.19
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紫金银行 -7.72% 2.22% -7.94% -2.59% 5.35 -10.02% 5.73% -8.00% 0.95% 8.95 -23.35% 1.62% 3.33% -4.71% -8.04

苏农银行 0.92% 1.22% 1.00% 0.03% -0.97 0.92% 2.72% -1.68% -0.83% 0.85 5.05% 5.05% 3.02% 2.00% -1.01

国有行 2.34% 9.04% 9.38% 9.44% 0.06 1.71% 11.39% 12.19% 13.39% 1.20 1.65% 3.63% 4.41% 6.14% 1.74

股份行 -1.68% 3.71% 2.85% 3.80% 0.95 -2.02% 5.39% 4.60% 5.42% 0.83 -0.07% -0.26% -2.56% -2.80% -0.24

城商行 4.20% 9.72% 8.10% 8.82% 0.72 4.53% 12.99% 10.68% 11.96% 1.28 3.41% 7.35% 7.26% 4.48% -2.77

农商行 -0.65% 2.55% 2.03% 3.16% 1.14 -1.21% 5.03% 3.04% 5.32% 2.28 2.97% 3.78% 3.84% 3.85% 0.01

上市银行合计 1.38% 7.60% 7.42% 7.81% 0.39 0.89% 9.83% 9.83% 10.96% 1.13 1.44% 3.00% 2.96% 3.78% 0.82

资料来源：iFind，中邮证券研究所

从业绩增长构成来看，利息净收入仍为营收增长的主要来源。前三季度上市

银行利息净收入同比增加2,586亿元、增长8.34%，占营业收入同比增量的 76.67%。

其中，城商行增速为13.53%，保持相对较快增长，国有行、农商行、股份行分别

为 9.49%、6.89%、3.45%，国有行增速较上半年进一步提高；上市银行非息收入

同比增加 786.77 亿元、增长 6.45%，占营业收入同比增量的 23.33%，较上半年

20.96%有所提升。其中国有行、股份行分别增长 9.30%、4.53%，城商行、农商行

分别下降3.24%、7.63%。总体来看，利息业务构成行业收入增长的主要基础，非

息业务增量占比有所提高；城、农商行收入增长主要体现于利息业务，国有行利

息与非息业务均保持较好增长，股份行非息收入增速回升，对营收改善形成补充。

图表2：上市银行各板块业绩增速

项目 银行类型 24A 25Q1 25H1 25Q1-Q3 25A 26Q1 26H1 26Q1-Q3 环比

营业

收入

国有行 -0.27% -1.51% 1.87% 1.87% 2.34% 9.04% 9.38% 9.44% 0.06

股份行 -1.31% -3.91% -2.27% -2.56% -1.68% 3.71% 2.85% 3.80% 0.95

城商行 6.37% 2.96% 5.34% 4.78% 4.20% 9.72% 8.10% 8.82% 0.72

农商行 3.50% 0.21% 0.93% -0.03% -0.65% 2.55% 2.03% 3.16% 1.14

上市银行 0.08% -1.72% 1.04% 0.91% 1.38% 7.60% 7.42% 7.81% 0.39

利息

净

收入

国有行 -1.58% -3.38% -2.42% -1.96% -1.47% 7.66% 9.00% 9.49% 0.49

股份行 -4.89% -0.53% -1.76% -0.86% 0.02% 3.52% 4.21% 3.45% -0.76

城商行 2.57% 8.45% 8.75% 10.30% 11.15% 13.76% 14.95% 13.53% -1.43

农商行 -2.80% -0.91% -0.56% 0.12% 0.86% 7.69% 7.67% 6.89% -0.78

上市银行 -2.10% -1.65% -1.29% -0.62% 0.00% 7.20% 8.35% 8.34% -0.02

非息

收入

国有行 4.41% 3.76% 14.94% 14.10% 15.16% 12.67% 10.33% 9.30% -1.04

股份行 6.86% -10.15% -3.24% -5.99% -5.14% 4.10% 0.23% 4.53% 4.30

城商行 16.01% -8.04% -1.55% -7.12% -11.39% 0.17% -7.22% -3.24% 3.98

农商行 29.52% 3.18% 4.85% -0.45% -5.34% -10.49% -12.03% -7.63% 4.40

上市银行 6.71% -1.87% 7.01% 5.02% 5.20% 8.57% 5.21% 6.45% 1.24

净手

续费

国有行 -7.87% -1.45% 4.69% 5.93% 7.15% 6.30% -0.26% -2.60% -2.34

股份行 -12.29% -0.89% -0.58% 1.30% 3.15% 3.84% 3.18% 0.39% -2.79

城商行 -9.57% 10.32% 4.13% 8.85% 13.36% 8.83% 5.73% -2.78% -8.51

农商行 -1.24% 4.66% 0.95% 3.90% 4.24% 10.22% 6.74% 4.50% -2.24
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上市银行 -9.38% -0.72% 3.06% 4.60% 6.13% 5.79% 1.08% -1.65% -2.73

其他

非息

收入

国有行 22.93% 12.85% 28.83% 23.92% 24.19% 22.36% 22.00% 21.52% -0.47

股份行 29.27% -17.82% -5.32% -12.07% -11.71% 4.36% -2.20% 8.52% 10.72

城商行 24.85% -13.84% -3.25% -11.68% -17.58% -3.33% -11.40% -3.41% 7.99

农商行 40.51% 2.76% 5.85% -1.57% -7.75% -16.56% -16.63% -10.94% 5.68

上市银行 25.76% -3.18% 10.76% 5.40% 4.41% 11.79% 8.86% 13.76% 4.90

拨备

前

利润

国有行 -1.70% -2.48% 1.98% 1.44% 1.71% 11.39% 12.19% 13.39% 1.20

股份行 -1.29% -3.88% -2.55% -2.87% -2.02% 5.39% 4.60% 5.42% 0.83

城商行 7.02% 4.42% 6.55% 5.64% 4.53% 12.99% 10.68% 11.96% 1.28

农商行 3.32% 1.04% 1.30% 0.45% -1.21% 5.03% 3.04% 5.32% 2.28

上市银行 -0.70% -2.15% 1.14% 0.63% 0.89% 9.83% 9.83% 10.96% 1.13

归母

净

利润

国有行 1.78% -2.09% -0.13% 1.22% 1.65% 3.63% 4.41% 6.14% 1.74

股份行 1.80% -2.05% 0.27% -0.17% -0.07% -0.26% -2.56% -2.80% -0.24

城商行 7.27% 5.49% 7.04% 6.94% 3.41% 7.35% 7.26% 4.48% -2.77

农商行 5.70% 4.77% 4.36% 3.60% 2.97% 3.78% 3.84% 3.85% 0.01

上市银行 2.35% -1.20% 0.80% 1.48% 1.44% 3.00% 2.96% 3.78% 0.82

资料来源：iFind，中邮证券研究所

图表3：上市银行各板块单季度业绩增速

项目 银行类型 24Q4 25Q1 25Q2 25Q3 25Q4 26Q1 26Q2 26Q3 环比

营业

收入

国有行 2.75% -1.51% 5.43% 1.89% 3.82% 9.04% 9.70% 9.57% -0.13

股份行 2.57% -3.91% -0.63% -3.19% 1.06% 3.71% 2.02% 5.83% 3.81

城商行 14.58% 2.96% 7.75% 3.61% 2.44% 9.72% 6.53% 10.35% 3.82

农商行 8.16% 0.21% 1.65% -2.11% -2.68% 2.55% 1.51% 5.70% 4.19

上市银行 3.78% -1.72% 3.91% 0.63% 2.83% 7.60% 7.24% 8.62% 1.39

利息

净

收入

国有行 2.39% -3.38% -1.46% -1.03% -0.02% 7.66% 10.34% 10.45% 0.11

股份行 -4.01% -0.53% -2.99% 0.95% 2.71% 3.52% 4.92% 1.97% -2.95

城商行 9.54% 8.45% 9.05% 13.34% 13.61% 13.76% 16.14% 10.84% -5.30

农商行 1.44% -0.91% -0.20% 1.46% 3.13% 7.69% 7.65% 5.35% -2.30

上市银行 1.32% -1.65% -0.93% 0.73% 1.88% 7.20% 9.51% 8.31% -1.20

非息

收入

国有行 4.25% 3.76% 28.36% 12.16% 19.09% 12.67% 8.07% 6.85% -1.23

股份行 19.86% -10.15% 3.93% -12.62% -2.41% 4.10% -3.23% 16.03% 19.26

城商行 29.79% -8.04% 5.09% -20.52% -26.02% 0.17% -13.84% 8.61% 22.45

农商行 47.36% 3.18% 6.49% -14.95% -26.02% -10.49% -13.50% 7.22% 20.72

上市银行 12.37% -1.87% 16.95% 0.33% 5.85% 8.57% 2.05% 9.58% 7.53

净手

续费

国有行 -3.14% -1.45% 13.99% 9.37% 12.44% 6.30% -8.85% -8.84% 0.01

股份行 -3.81% -0.89% -0.24% 5.35% 9.89% 3.84% 2.46% -5.28% -7.74

城商行 -2.01% 10.32% -2.73% 21.82% 40.71% 8.83% 1.83% -22.79% -24.62

农商行 19.02% 4.66% -3.45% 11.81% 5.89% 10.22% 2.27% -0.93% -3.19

上市银行 -3.23% -0.72% 8.16% 8.54% 12.43% 5.79% -4.75% -8.28% -3.53

其他 国有行 11.90% 12.85% 42.90% 14.70% 25.05% 22.36% 21.74% 20.53% -1.21
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非息

收入

股份行 43.56% -17.82% 7.03% -30.05% -10.67% 4.36% -7.18% 47.14% 54.32

城商行 36.13% -13.84% 7.31% -31.20% -35.59% -3.33% -17.87% 22.62% 40.49

农商行 55.51% 2.76% 8.75% -22.01% -33.04% -16.56% -16.68% 10.30% 26.98

上市银行 26.26% -3.18% 23.83% -6.37% 1.36% 11.79% 6.71% 26.50% 19.79

拨备

前

利润

国有行 3.00% -2.48% 6.96% 0.25% 2.80% 11.39% 13.01% 16.07% 3.06

股份行 5.87% -3.88% -1.18% -3.57% 1.04% 5.39% 3.80% 7.28% 3.49

城商行 16.93% 4.42% 8.75% 3.70% 0.64% 12.99% 8.40% 14.74% 6.34

农商行 2.87% 1.04% 1.55% -1.49% -8.40% 5.03% 1.04% 10.67% 9.62

上市银行 5.15% -2.15% 4.71% -0.49% 1.87% 9.83% 9.83% 13.50% 3.67

归母

净

利润

国有行 4.99% -2.09% 1.95% 3.66% 2.99% 3.63% 5.19% 9.18% 3.99

股份行 5.95% -2.05% 3.15% -1.08% 0.33% -0.26% -5.28% -3.31% 1.97

城商行 9.75% 5.49% 8.61% 6.73% -10.80% 7.35% 7.16% -1.73% -8.89

农商行 10.55% 4.77% 3.97% 2.04% -0.54% 3.78% 3.89% 3.87% -0.02

上市银行 5.62% -1.20% 2.98% 2.81% 1.28% 3.00% 2.92% 5.34% 2.41

资料来源：iFind，中邮证券研究所

从归母净利润增长驱动因素来看，生息资产规模扩张与净息差企稳共同支撑

利息业务增长，金融投资相关损益改善进一步增加收入来源。前三季度上市银行

净息差测算值为 1.35%，与上半年基本持平，净利息收入同比增长 8.34%；投资

收益与公允价值变动收益合计同比增加 1,096.13 亿元，其中公允价值变动由上

年同期损失 250.39 亿元转为收益 848.61 亿元，增量较为明显；费用方面，业务

及管理费同比增长 1.72%，低于营业收入增速，占营业收入比重由上年同期的

29.04%降至 27.40%，收入扩张与费用相对平稳共同推动拨备前利润增长。利息

业务稳定增长、金融投资相关损益改善与费用管理共同构成业绩增长的重要基础。

图表4：上市银行业绩拆分
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资料来源：iFind，中邮证券研究所
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图表5：国有银行业绩拆分 图表6：股份制银行业绩拆分
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资料来源：iFind，中邮证券研究所 资料来源：iFind，中邮证券研究所

图表7：城商行业绩拆分 图表8：农商行业绩拆分
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资料来源：iFind，中邮证券研究所 资料来源：iFind，中邮证券研究所

2 生息资产增速放缓，债券投资占比继续提升

截至 2026 年三季度末，上市银行生息资产余额为 341.67 万亿元，同比增

长 7.52%，较上半年末回落 0.16 个百分点，规模扩张速度总体平稳。分银行类

型来看，国有行、股份行、城商行、农商行生息资产同比增速分别为8.23%、5.09%、

8.19%、6.92%，国有行与城商行增速相对较高。相较上半年末，国有行增速提高
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0.18 个百分点，股份行、城商行、农商行分别回落 0.68、1.35、0.62 个百分点。

国有行资产扩张速度小幅提升，城商行仍保持较快增长，股份行扩张速度相对平

缓，各类型银行规模增长节奏有所差异。

图表9：上市银行生息资产同比增速

24H1 24Q1-Q3 24A 25Q1 25H1 25Q1-Q3 25A 26Q1 26H1 26Q1-Q3
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资料来源：iFind，中邮证券研究所

资产端分结构来看，上市银行贷款及垫款余额同比增长 6.42%，较上半年末

回落0.19个百分点，占生息资产余额的比例为56.37%，较上半年末下降0.46 个

百分点。分类型来看，国有行、股份行、城商行、农商行贷款及垫款余额同比分

别增长 7.00%、3.70%、8.75%、7.25%，城商行增速仍相对较高，较上半年末回落

1.43个百分点。考虑到存量规模与边际增速，季度增量主要集中于国有行；债券

投资方面，三季度末上市银行债券投资余额同比增长 11.89%，占生息资产比重

为 33.21%，较上半年末提高 0.20 个百分点；三季度环比增加 23,592.39 亿元，

高于同期贷款及垫款增量。从同比增量结构来看，债券投资、贷款及垫款分别占

生息资产同比增量的50.47%、48.61%，共同构成规模扩张的主要来源。其他生息

资产同比增长 0.62%，占生息资产比重升至 10.41%，资产增量来源有所拓宽。
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图表10：上市银行各板块生息资产分项增速及结构变化（单位：亿元）

银行

类型
资产类型

余额增速 余额结构 环比增量 同比增量占比

26H1 26Q1-Q3 环比 26H1 26Q1-Q3 环比 26H1 26Q1-Q3 同比 26H1 26Q1-Q3 环比

国有

行

贷款及垫款 7.01% 7.00% -0.02 58.00% 57.36% -0.64 15176 13352 696 51.05% 49.34% -0.97

债券投资 18.25% 15.71% -2.54 32.28% 32.44% 0.15 25519 19231 -10933 66.92% 57.92% 8.02

其他生息资产 -12.10% -5.13% 6.98 9.72% 10.20% 0.49 -19806 15982 17475 -17.97% -7.25% -7.05

股份

行

贷款及垫款 4.00% 3.70% -0.30 56.82% 56.86% 0.04 270 -363 -1156 40.09% 41.93% -3.53

债券投资 5.73% 4.30% -1.43 31.92% 32.35% 0.43 3238 2755 -2901 31.77% 27.59% -31.90

其他生息资产 15.77% 15.84% 0.07 11.26% 10.79% -0.47 4048 -3547 -443 28.14% 30.48% 35.43

城商

行

贷款及垫款 10.18% 8.75% -1.43 49.36% 48.89% -0.47 2631 69 -1903 52.32% 51.93% 11.79

债券投资 8.90% 6.45% -2.45 40.14% 40.29% 0.15 1458 1794 -2633 37.65% 32.26% -17.13

其他生息资产 9.08% 12.44% 3.36 10.50% 10.82% 0.32 -2725 1370 1082 10.03% 15.80% 5.34

农商

行

贷款及垫款 7.37% 7.25% -0.12 53.43% 53.24% -0.19 203 94 -25 52.29% 55.61% 10.80

债券投资 7.65% 7.44% -0.21 35.57% 35.01% -0.56 501 -188 -51 36.05% 37.44% 6.43

其他生息资产 8.03% 3.98% -4.05 11.00% 11.75% 0.75 -142 479 -210 11.66% 6.95% -17.23

上市

银行

贷款及垫款 6.61% 6.42% -0.19 56.84% 56.37% -0.46 18280 13152 -2389 49.41% 48.61% 0.50

债券投资 14.07% 11.89% -2.19 33.02% 33.21% 0.20 30716 23592 -16517 57.15% 50.47% -0.17

其他生息资产 -4.40% 0.62% 5.02 10.15% 10.41% 0.27 -18626 14284 17903 -6.55% 0.92% -0.33

资料来源：iFind，中邮证券研究所

负债端来看，吸收存款增速有所回升，应付债券恢复正增长。截至 2026 年

三季度末，上市银行吸收存款余额同比增长 6.32%，较上半年末提高 0.38 个百

分点；应付债券余额同比增长 3.37%，由上半年末下降 5.09%转为正增长；其他

计息负债同比增长16.03%。吸收存款、应付债券、其他计息负债分别占计息负债

余额的 73.01%、7.79%、19.20%，较上半年末分别变化-0.42、+0.30、+0.12 个

百分点。三季度三类负债分别环比增加 17,630.42 亿元、12,501.63 亿元、

11,982.05 亿元，存款季度增量较二季度明显回升，债券融资规模同步扩大，负

债扩张来源较为多元。

分银行类型来看，城商行吸收存款同比增长 9.81%，继续高于上市银行整体

水平；国有行、股份行、农商行分别增长 6.08%、5.84%、5.31%。股份行存款增

速较上半年末提高1.74个百分点，存款占计息负债比重由67.67%升至 68.57%，

负债结构进一步向存款倾斜；应付债券方面，国有行、农商行同比分别增长

17.12%、16.71%，股份行、城商行分别下降 12.53%、6.85%。国有行应付债券增

速较上半年末明显提高，股份行降幅有所收窄，城商行降幅基本稳定。其他计息

负债方面，国有行、股份行、城商行、农商行同比分别增长 17.21%、13.28%、

16.01%、12.03%，各类型银行均保持两位数增长，增速较上半年末有所回落。



请务必阅读正文之后的免责条款部分 12

图表11：上市银行各板块计息负债分项增速及结构变化（单位：亿元）

银行

类型
负债类型

余额增速 余额结构 环比增量 同比增量占比

26H1 26Q1-Q3 环比 26H1 26Q1-Q3 环比 26H1 26Q1-Q3 同比 26H1 26Q1-Q3 环比

国有

行

吸收存款 6.01% 6.08% 0.07 76.44% 75.54% -0.90 -4480 11531 1590 54.27% 54.68% -3.76

应付债券 3.54% 17.12% 13.58 5.84% 6.36% 0.52 20940 13346 15572 2.50% 11.74% 2.35

其他计息负债 24.21% 17.21% -6.99 17.72% 18.10% 0.39 5279 15304 -15479 43.23% 33.58% 1.41

股份

行

吸收存款 4.09% 5.84% 1.74 67.67% 68.57% 0.91 6254 5369 7560 45.40% 75.57% -15.94

应付债券 -17.79% -12.53% 5.26 9.44% 9.45% 0.01 -7302 -59 4693 -34.84% -27.05% -22.79

其他计息负债 29.71% 13.28% -16.44 22.89% 21.98% -0.91 7290 -6444 -18140 89.44% 51.48% 38.73

城商

行

吸收存款 9.80% 9.81% 0.02 64.74% 64.34% -0.40 1663 603 81 65.10% 74.69% 24.39

应付债券 -6.80% -6.85% -0.05 14.44% 14.05% -0.39 -2611 -781 33 -11.88% -13.42% -32.77

其他计息负债 24.90% 16.01% -8.89 20.82% 21.60% 0.79 1655 2982 -3451 46.77% 38.73% 8.38

农商

行

吸收存款 6.54% 5.31% -1.23 78.29% 78.14% -0.15 263 127 -456 67.74% 59.92% -23.69

应付债券 9.23% 16.71% 7.48 8.10% 8.06% -0.05 279 -3 256 9.64% 17.54% 24.53

其他计息负债 13.36% 12.03% -1.34 13.61% 13.80% 0.19 -14 140 -62 22.61% 22.54% -0.84

上市

银行

吸收存款 5.94% 6.32% 0.38 73.43% 73.01% -0.42 3701 17630 8775 54.23% 59.91% -1.39

应付债券 -5.09% 3.37% 8.45 7.50% 7.79% 0.30 11305 12502 20554 -5.29% 3.50% -5.64

其他计息负债 25.53% 16.03% -9.50 19.07% 19.20% 0.12 14210 11982 -37132 51.06% 36.59% 7.03

资料来源：iFind，中邮证券研究所

3 资负利率同步下行，净息差总体持稳

2026 年前三季度，上市银行净息差、净利差测算值分别为 1.35%、1.25%，

较上半年分别微降0.03BP、0.02BP，整体基本稳定。同期生息资产收益率、计息

负债成本率分别为 2.60%、1.35%，较上半年分别下降 1.55BP、1.53BP，资负两

端利率降幅接近。同比来看，净息差较上年同期下降 0.23BP，净利差提高

2.37BP，负债成本下降对利差形成支撑。前三季度累计水平继续保持稳定，息差

企稳与规模扩张共同支撑净利息收入增长。

分银行类型来看，前三季度国有行、股份行、城商行、农商行净息差测算值

分别为1.31%、1.46%、1.38%、1.48%，较上半年分别变化-0.16BP、+0.36BP、+0.47BP、

-0.64BP。股份行、城商行净息差小幅回升，国有行、农商行则有所调整。同比来

看，国有行、股份行、城商行、农商行净息差分别变化+0.21BP、-2.36BP、+2.74BP、

-0.45BP。行业总体稳定与类型间差异并存。



请务必阅读正文之后的免责条款部分 13

图表12：上市银行各板块净息差、净利差、生息资产收益率及计息负债成本率情况

项目 银行类型 24A 25Q1 25H1 25Q1-Q3 25A 26Q1 26H1 26Q1-Q3 环比变化 同比变化

净息差

国有行 1.45% 1.32% 1.31% 1.30% 1.31% 1.29% 1.31% 1.31% -0.16 0.21

股份行 1.54% 1.49% 1.48% 1.49% 1.47% 1.47% 1.46% 1.46% 0.36 -2.36

城商行 1.40% 1.37% 1.34% 1.36% 1.37% 1.37% 1.38% 1.38% 0.47 2.74

农商行 1.58% 1.48% 1.49% 1.49% 1.49% 1.49% 1.49% 1.48% -0.64 -0.45

上市银行 1.47% 1.37% 1.35% 1.35% 1.35% 1.34% 1.35% 1.35% -0.03 -0.23

净利差

国有行 1.28% 1.19% 1.18% 1.17% 1.18% 1.19% 1.20% 1.20% -0.16 2.88

股份行 1.40% 1.37% 1.35% 1.37% 1.36% 1.37% 1.36% 1.37% 0.42 0.08

城商行 1.25% 1.24% 1.22% 1.23% 1.25% 1.27% 1.28% 1.28% 0.52 5.22

农商行 1.45% 1.37% 1.37% 1.37% 1.38% 1.40% 1.40% 1.39% -0.69 2.10

上市银行 1.31% 1.24% 1.22% 1.22% 1.23% 1.24% 1.25% 1.25% -0.02 2.37

生息资产

收益率

国有行 3.19% 2.83% 2.79% 2.75% 2.73% 2.54% 2.53% 2.51% -1.90 -23.74

股份行 3.43% 3.12% 3.07% 3.04% 2.98% 2.78% 2.74% 2.74% -0.44 -30.19

城商行 3.43% 3.12% 3.07% 3.06% 3.05% 2.83% 2.83% 2.82% -1.05 -24.00

农商行 3.41% 3.09% 3.08% 3.05% 3.01% 2.78% 2.78% 2.76% -1.61 -28.96

上市银行 3.27% 2.92% 2.88% 2.85% 2.82% 2.62% 2.61% 2.60% -1.55 -25.39

计息负债

成本率

国有行 1.90% 1.64% 1.61% 1.58% 1.55% 1.35% 1.33% 1.31% -1.74 -26.63

股份行 2.02% 1.75% 1.72% 1.67% 1.61% 1.41% 1.38% 1.37% -0.86 -30.27

城商行 2.17% 1.87% 1.85% 1.83% 1.80% 1.56% 1.55% 1.53% -1.57 -29.22

农商行 1.96% 1.72% 1.71% 1.68% 1.64% 1.38% 1.38% 1.37% -0.91 -31.06

上市银行 1.96% 1.69% 1.66% 1.62% 1.59% 1.39% 1.36% 1.35% -1.53 -27.76

资料来源：iFind，中邮证券研究所

资负两端分别来看，前三季度国有行、股份行、城商行、农商行生息资产收

益率测算值分别为2.51%、2.74%、2.82%、2.76%；负债端成本率分别为 1.31%、

1.37%、1.53%、1.37%。其中，股份行资产收益率较上半年下降 0.44BP，负债成

本率下降 0.86BP，净利差提高 0.42BP；城商行两项指标分别下降 1.05BP、

1.57BP，净利差提高0.52BP。国有行、农商行资产收益率分别下降1.90BP、1.61BP，

负债成本率分别下降 1.74BP、0.91BP，净利差分别下降 0.16BP、0.69BP。总体

来看，资负利率匹配对息差稳定形成支持。

图表13：上市银行息差情况表

银行
净息差

24A 25Q1 25H1 25Q1-Q3 25A 26Q1 26H1 26Q1-Q3

农业银行 1.42% 1.34% 1.32% 1.30% 1.28% 1.26% 1.28% 1.28%

交通银行 1.27% 1.23% 1.21% 1.20% 1.20% 1.23% 1.23% 1.24%

工商银行 1.42% 1.33% 1.30% 1.28% 1.28% 1.29% 1.29% 1.29%

建设银行 1.51% 1.41% 1.40% 1.36% 1.34% 1.36% 1.37% 1.36%

中国银行 1.40% 1.29% 1.26% 1.26% 1.26% 1.26% 1.27% 1.27%
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平安银行 1.87% 1.83% 1.80% 1.79% 1.78% 1.79% 1.80% 1.80%

浦发银行 1.42% 1.25% 1.41% 1.30% 1.42% 1.33% 1.43% 1.32%

华夏银行 1.59% 1.57% 1.54% 1.55% 1.56% 1.63% 1.59% 1.58%

民生银行 1.39% 1.41% 1.39% 1.42% 1.40% 1.43% 1.47% 1.47%

招商银行 1.98% 1.91% 1.88% 1.87% 1.87% 1.83% 1.83% 1.82%

兴业银行 1.82% 1.80% 1.75% 1.72% 1.71% 1.62% 1.60% 1.60%

光大银行 1.54% 1.32% 1.40% 1.34% 1.40% 1.35% 1.42% 1.36%

浙商银行 1.71% 1.76% 1.69% 1.67% 1.60% 1.60% 1.56% 1.55%

中信银行 1.77% 1.65% 1.63% 1.63% 1.63% 1.61% 1.62% 1.60%

兰州银行 1.43% 1.46% 1.37% 1.38% 1.37% 1.39% 1.30% 1.38%

宁波银行 1.86% 1.80% 1.76% 1.76% 1.74% 1.73% 1.70% 1.71%

郑州银行 1.72% 1.66% 1.64% 1.58% 1.61% 1.50% 1.52% 1.54%

青岛银行 1.73% 1.77% 1.72% 1.68% 1.66% 1.63% 1.63% 1.63%

苏州银行 1.38% 1.34% 1.33% 1.34% 1.33% 1.40% 1.40% 1.40%

江苏银行 1.86% 1.60% 1.78% 1.52% 1.73% 1.38% 1.64% 1.45%

杭州银行 1.41% 1.22% 1.35% 1.24% 1.36% 1.33% 1.39% 1.28%

西安银行 1.36% 1.47% 1.70% 1.66% 1.85% 1.86% 1.99% 1.79%

南京银行 1.94% 1.18% 1.86% 1.23% 1.82% 1.41% 1.79% 1.43%

北京银行 1.47% 1.19% 1.31% 1.19% 1.27% 1.14% 1.26% 1.16%

厦门银行 1.13% 0.93% 1.08% 0.99% 1.09% 1.03% 1.14% 1.07%

上海银行 1.17% 1.06% 1.15% 1.05% 1.16% 1.07% 1.15% 1.09%

长沙银行 2.11% 1.75% 1.87% 1.63% 1.85% 1.63% 1.84% 1.56%

齐鲁银行 1.51% 1.38% 1.53% 1.54% 1.53% 1.38% 1.48% 1.38%

成都银行 1.66% 1.50% 1.62% 1.51% 1.59% 1.59% 1.67% 1.67%

重庆银行 1.35% 1.43% 1.39% 1.32% 1.39% 1.35% 1.46% 1.43%

贵阳银行 1.75% 1.54% 1.53% 1.57% 1.58% 1.66% 1.67% 1.65%

江阴银行 1.76% 1.51% 1.54% 1.56% 1.60% 1.54% 1.57% 1.54%

张家港行 1.62% 1.43% 1.43% 1.42% 1.39% 1.35% 1.35% 1.36%

青农商行 1.67% 1.64% 1.61% 1.61% 1.60% 1.68% 1.62% 1.67%

无锡银行 1.51% 1.39% 1.46% 1.33% 1.35% 1.37% 1.36% 1.29%

渝农商行 1.61% 1.61% 1.60% 1.59% 1.60% 1.69% 1.66% 1.63%

常熟银行 2.71% 2.61% 2.58% 2.57% 2.53% 2.50% 2.48% 2.42%

瑞丰银行 1.50% 1.46% 1.46% 1.49% 1.50% 1.50% 1.49% 1.50%

沪农商行 1.50% 1.32% 1.39% 1.33% 1.37% 1.27% 1.36% 1.27%

紫金银行 1.42% 1.23% 1.18% 1.17% 1.13% 1.08% 1.09% 1.11%

苏农银行 1.55% 1.33% 1.39% 1.28% 1.41% 1.33% 1.37% 1.33%

国有行 1.45% 1.32% 1.31% 1.30% 1.31% 1.29% 1.31% 1.31%

股份行 1.54% 1.49% 1.48% 1.49% 1.47% 1.47% 1.46% 1.46%

城商行 1.40% 1.37% 1.34% 1.36% 1.37% 1.37% 1.38% 1.38%

农商行 1.58% 1.48% 1.49% 1.49% 1.49% 1.49% 1.49% 1.48%

上市银行合计 1.47% 1.37% 1.35% 1.35% 1.35% 1.34% 1.35% 1.35%

资料来源：iFind，中邮证券研究所
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4 非息收入增长提速，其他非息与手续费表现分化

2026 年前三季度，债市延续上半年收益率下行趋势，权益市场出现震荡调

整。上市银行非息收入同比增长6.45%，较上半年提高 1.24个百分点。其中，净

手续费收入同比下降 1.65%，其他非息收入同比增长 13.76%，增速较上半年分别

变化-2.73、+4.90 个百分点。单季度来看，三季度非息收入同比增长 9.58%，净

手续费收入同比下降 8.28%，其他非息收入同比增长 26.50%。非息业务整体增长

有所加快，主要增量来自其他非息收入，内部增长结构呈现较为明显的分化，体

现在手续费收入持续负增。主要原因或为三季度权益市场震荡调整，理财产品需

求及资本市场投资热度较上年同期有所下降。

分银行类型来看，国有行前三季度非息收入同比增长 9.30%，环比稍有回落

但同比仍显著高于其他类型银行；股份行同比增长4.53%，较上半年提高4.30 个

百分点；城商行、农商行分别下降3.24%、7.63%，降幅较上半年分别收窄 3.98、

4.40 个百分点。三季度单季，国有行非息收入同比增长 6.85%，股份行、城商行、

农商行分别增长16.03%、8.61%、7.22%，后三类银行均由二季度负增长转为正增

长，非息收入回升覆盖更多银行类型。

从手续费表现来看，前三季度国有行、股份行、城商行、农商行净手续费收

入同比增速分别为-2.60%、0.39%、-2.78%、4.50%，各类型银行增速均较上半年

回落。其中，国有行、城商行累计增速为负，股份行增速放缓，农商行仍保持正

增长。权益市场波动背景下，手续费业务延续调整，农商行累计表现相对较好。

其他非息收入方面，前三季度国有行同比增长 21.52%，股份行同比增长

8.52%，城商行、农商行分别下降3.41%、10.94%。国有行保持较快增长，股份行

由上半年负增长转正，城商行、农商行降幅分别收窄 7.99、5.68 个百分点。三

季度单季，四类银行其他非息收入同比分别增长 20.53%、47.14%、22.62%、

10.30%，除国有行增速保持高位之外，其余各类银行均明显提速，其中股份行最

为突出。

图表14：上市银行非利息收入业绩表现

项目 银行类型 24A 25Q1 25H1 25Q1-Q3 25A 26Q1 26H1 26Q1-Q3 环比

非息

收入

国有行 4.41% 3.76% 14.94% 14.10% 15.16% 12.67% 10.33% 9.30% -1.04

股份行 6.86% -10.15% -3.24% -5.99% -5.14% 4.10% 0.23% 4.53% 4.30

城商行 16.01% -8.04% -1.55% -7.12% -11.39% 0.17% -7.22% -3.24% 3.98
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农商行 29.52% 3.18% 4.85% -0.45% -5.34% -10.49% -12.03% -7.63% 4.40

上市银行 6.71% -1.87% 7.01% 5.02% 5.20% 8.57% 5.21% 6.45% 1.24

净手

续费

国有行 -7.87% -1.45% 4.69% 5.93% 7.15% 6.30% -0.26% -2.60% -2.34

股份行 -12.29% -0.89% -0.58% 1.30% 3.15% 3.84% 3.18% 0.39% -2.79

城商行 -9.57% 10.32% 4.13% 8.85% 13.36% 8.83% 5.73% -2.78% -8.51

农商行 -1.24% 4.66% 0.95% 3.90% 4.24% 10.22% 6.74% 4.50% -2.24

上市银行 -9.38% -0.72% 3.06% 4.60% 6.13% 5.79% 1.08% -1.65% -2.73

其他

非息

收入

国有行 22.93% 12.85% 28.83% 23.92% 24.19% 22.36% 22.00% 21.52% -0.47

股份行 29.27% -17.82% -5.32% -12.07% -11.71% 4.36% -2.20% 8.52% 10.72

城商行 24.85% -13.84% -3.25% -11.68% -17.58% -3.33% -11.40% -3.41% 7.99

农商行 40.51% 2.76% 5.85% -1.57% -7.75% -16.56% -16.63% -10.94% 5.68

上市银行 25.76% -3.18% 10.76% 5.40% 4.41% 11.79% 8.86% 13.76% 4.90

资料来源：iFind，中邮证券研究所

图表15：上市银行各板块单季度其他非息收入增速与十年期国开债收益率对比
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资料来源：iFind，中邮证券研究所

图表16：上市银行投资和公允价值表现

证券名称
投资收益/营收 公允价值变动/营收 其他综合收益/营收

25A 26Q1 26H1 26Q1-Q3 25A 26Q1 26H1 26Q1-Q3 25A 26Q1 26H1 26Q1-Q3

农业银行 5.92% 8.75% 10.79% 9.99% 1.36% 0.77% -0.07% 1.93% -1.74% -5.53% -1.04% -0.92%

交通银行 9.22% 2.75% 8.56% 9.02% 0.33% 5.48% 2.14% 2.47% -2.11% -6.69% -4.60% -4.82%

工商银行 7.55% 6.35% 7.70% 7.78% 0.06% 0.32% 1.33% 1.45% -3.63% -1.24% -1.64% -2.29%

建设银行 6.46% 2.01% 7.29% 5.82% -0.56% 1.57% 2.95% 3.93% -4.83% -1.23% 0.02% -0.78%

中国银行 8.10% 0.02% 1.95% 5.07% -0.52% 4.86% 6.65% 3.07% -5.56% -11.85% -7.86% -10.18%

平安银行 15.58% 12.79% 16.32% 15.35% -1.92% 3.31% 1.86% 1.49% -1.60% -0.20% 0.06% -0.14%

浦发银行 11.15% 7.28% 21.48% 23.64% 3.13% 6.66% -5.55% -8.33% -4.08% -1.01% 1.08% -1.94%
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华夏银行 21.84% 7.59% 11.07% 12.81% -3.85% 8.96% 8.13% 7.01% -6.04% 2.58% 2.50% 0.83%

民生银行 10.74% 2.32% 7.30% 7.14% 2.35% 14.68% 7.83% 6.56% -1.49% -1.82% -0.13% -3.39%

招商银行 10.91% 4.58% 7.19% 7.94% -2.42% 2.33% 2.57% 0.88% -5.35% -0.62% -0.09% -1.22%

兴业银行 12.84% 18.79% 18.38% 21.18% 3.94% 0.79% 1.70% -2.31% -1.05% -1.88% -0.13% -2.85%

光大银行 12.19% 1.71% 4.14% 4.96% -3.46% 6.77% 4.98% 3.36% -4.68% 2.62% 2.42% 0.97%

浙商银行 18.81% 12.65% 16.38% 16.15% -2.01% 7.04% 5.10% 3.90% -5.95% -1.72% -1.33% -4.65%

中信银行 13.65% 12.78% 14.62% 14.58% 0.10% 1.29% 0.09% -0.29% -6.58% -2.41% -1.45% -3.97%

兰州银行 20.96% 17.09% 20.72% 21.91% -4.50% -3.59% -0.77% -6.13% -15.22% 6.28% 5.16% 5.81%

宁波银行 17.97% 25.53% 20.89% 17.54% -0.88% -7.47% -2.32% -0.92% -8.67% 8.89% 8.94% 6.50%

郑州银行 14.89% 15.99% 16.05% 12.32% -2.93% 4.91% -0.52% 0.20% -4.84% 2.05% 3.16% 2.46%

青岛银行 15.78% 10.33% 14.17% 11.96% -1.20% 5.39% -0.28% 3.84% -5.41% 5.81% 4.35% 2.41%

苏州银行 22.10% 11.19% 16.40% 16.29% -4.51% 1.48% -1.26% -2.00% -10.20% 5.93% 6.20% 3.13%

江苏银行 14.43% 8.41% 14.07% 13.51% -0.61% 8.03% 2.94% 6.65% -4.48% 6.93% 5.92% 2.77%

杭州银行 22.21% 13.21% 11.24% 11.17% -5.66% -2.10% 0.84% 1.27% -6.90% 4.17% 1.45% -2.27%

西安银行 12.65% 4.71% 17.46% 17.18% -4.78% 7.30% -4.48% -4.11% -5.06% 0.93% 4.71% 7.00%

南京银行 33.04% 21.72% 18.22% 20.41% -4.52% 1.61% 5.52% 2.66% -4.63% 1.36% 3.12% 0.25%

北京银行 18.01% 18.39% 16.91% 14.77% -1.93% 3.24% 3.62% 3.00% -7.19% 5.06% 4.48% 2.95%

厦门银行 22.19% 6.76% 9.41% 14.41% -1.47% 10.32% 10.11% 7.09% -11.39% 6.11% 1.26% 0.22%

上海银行 38.00% 39.03% 41.14% 33.91% -4.68% -5.83% -7.06% -4.18% -7.33% 3.46% 3.98% 3.41%

长沙银行 23.84% 18.08% 20.74% 19.63% -4.88% 1.68% -0.45% 1.16% -4.94% 6.55% 5.44% 3.66%

齐鲁银行 14.45% 8.84% 9.88% 10.33% -4.94% 1.84% 2.39% 0.11% -14.93% 3.53% 9.87% 7.29%

成都银行 14.75% 2.10% 10.37% 8.21% 0.08% 5.05% -2.72% -1.32% -6.65% 7.86% 6.88% 5.72%

重庆银行 18.25% 5.01% 7.18% 6.85% -5.49% 1.29% 0.70% 0.79% -13.18% 4.51% 6.12% 6.41%

贵阳银行 22.37% 11.74% 12.06% 11.87% -6.72% 3.97% 3.27% 2.85% -11.71% 6.05% 6.15% 5.15%

江阴银行 28.60% 31.44% 34.90% 27.99% -1.35% 4.65% 2.12% 3.38% -7.45% 0.19% 5.49% 7.55%

张家港行 29.62% 34.65% 32.36% 26.87% 2.94% -0.87% 1.71% 2.80% -7.21% 0.73% 3.48% 1.87%

青农商行 25.62% 9.30% 10.82% 9.08% -9.12% 9.46% 7.83% 8.97% -7.79% 2.96% 5.90% 5.52%

无锡银行 26.00% 25.46% 27.88% 25.27% -0.46% 0.83% 0.63% 0.51% -5.83% 4.12% 3.48% 2.50%

渝农商行 14.27% 5.80% 7.60% 8.41% -3.82% 2.01% 1.91% 1.00% -10.11% 11.56% 13.03% 12.39%

常熟银行 15.70% 23.55% 22.22% 18.79% -0.76% -5.04% -4.03% -2.69% -1.63% 4.80% 4.08% -1.60%

瑞丰银行 21.98% 10.59% 14.72% 13.86% -1.90% 5.77% 3.04% 3.25% -19.32% 7.44% 10.18% 7.78%

沪农商行 13.09% 12.03% 14.97% 16.82% 1.12% 2.41% 1.68% 0.08% -15.66% 2.87% -0.19% -3.49%

紫金银行 17.54% 25.06% 20.45% 17.77% -0.43% 0.99% 0.99% 0.54% -12.48% 3.85% 3.80% 3.79%

苏农银行 37.10% 30.83% 29.80% 26.51% -4.45% 1.28% 2.61% 1.08% -16.52% 2.33% 4.24% -4.16%

国有行 7.70% 4.78% 7.69% 7.84% 0.11% 2.02% 2.47% 2.40% -3.49% -4.27% -2.32% -3.08%

股份行 13.11% 8.89% 12.73% 13.59% -0.16% 4.76% 2.24% 0.51% -4.08% -0.76% 0.18% -1.86%

城商行 21.46% 17.40% 18.29% 16.64% -2.89% 1.16% 0.57% 1.46% -7.10% 5.36% 5.30% 3.29%

农商行 18.48% 15.14% 16.41% 15.46% -1.98% 2.05% 1.71% 1.35% -10.63% 5.60% 6.00% 3.87%

上市银行合计 10.58% 7.19% 10.10% 10.23% -0.27% 2.63% 2.22% 1.82% -4.10% -2.31% -0.83% -2.06%

资料来源：iFind，中邮证券研究所

从投资相关损益来看，前三季度上市银行投资收益占营业收入的比例为

10.23%，较上半年的 10.10%小幅提高；公允价值变动损益占营业收入的比例为
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1.82%，较上半年的2.22%有所下降。其中国有行、股份行、城商行、农商行公允

价值变动收益占营业收入的比例分别为 2.40%、0.51%、1.46%、1.35%，其中城商

行较上半年提高，其余三类银行有所回落；其他综合收益方面，前三季度整体为

负，与营业收入的比值为-2.06%。 基于实际披露数据（部分上市银行未披露相

关数据），银行通过出售配置盘摊余成本计量的债券（AC）和公允价值计量且计

入其他综合收益的债券（FVOCI）兑现收益增厚营收的情况边际上有所减少，以

摊余成本计量的金融资产终止确认收益占营收规模比例为 2.70%，环比有所下

降。

5 不良率总体稳定，信用成本与拨备表现小幅波动

截至 2026 年三季度末，上市银行整体不良贷款率为 1.22%，总体保持稳定。

不良贷款率稳定的同时，不良贷款余额为 24,066.10 亿元，较上半年末增加

174.76 亿元，较 2025 年末增长 5.51%，略低于同期贷款总额 5.76%的增幅。与

上半年相比，行业总体资产质量指标整体稳定，银行间差异稍有扩大，多数银行

指标稳定与部分银行不良率有所上升同时体现。

分银行类型来看，国有行、股份行、城商行、农商行三季度末不良贷款率分

别为1.24%、1.21%、1.08%、1.03%，较上半年末分别变化-0.69BP、+0.68BP、+5.31BP、

-0.44BP。国有行、农商行不良率小幅下降，股份行略有上升，城商行变化相对

明显。从个股层面来看，42家上市银行中，不良率较上半年末下降、持平、上升

的分别为 12 家、24 家、6家，多数银行保持稳定。随经济基本面修复、权益市

场回暖、政策刺激进一步落地，资产质量有望保持稳健提升趋势，出现大面积暴

露概率较小。

图表17：上市银行不良贷款率、不良贷款余额变化（单位：亿元）

证券名称
不良率 不良贷款余额 贷款总规模

26Q1 26H1 26Q1-Q3 环比变化 26Q1 26H1 26Q1-Q3 环比变化 26Q1 26H1 26Q1-Q3

农业银行 1.25% 1.25% 1.23% -0.02 3554 3597 3587 -10 284241 287662 290606

交通银行 1.30% 1.30% 1.29% -0.01 1225 1235 1239 4 94446 94897 95975

工商银行 1.31% 1.29% 1.29% 0.00 4139 4118 4168 50 316483 319921 322342

建设银行 1.31% 1.29% 1.29% 0.00 3772 3790 3790 0 288906 292868 294912

中国银行 1.22% 1.22% 1.22% 0.00 2970 3018 3041 23 244023 246953 249701

平安银行 1.05% 1.05% 1.05% 0.00 364 362 360 -3 34646 34523 34315
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浦发银行 1.23% 1.25% 1.24% -0.01 718 732 731 -1 58310 58683 59109

华夏银行 1.55% 1.50% 1.50% 0.00 429 415 410 -5 27666 27700 27347

民生银行 1.46% 1.47% 1.46% -0.01 661 663 661 -2 45270 45100 45210

招商银行 0.94% 0.94% 0.94% 0.00 699 703 701 -2 74644 74530 74530

兴业银行 1.08% 1.08% 1.08% 0.00 662 664 664 -1 61550 61646 61500

光大银行 1.32% 1.44% 1.54% 0.10 534 586 624 38 40561 40683 40462

浙商银行 1.36% 1.36% 1.36% 0.00 273 272 273 1 20132 20006 20150

中信银行 1.15% 1.15% 1.15% 0.00 687 689 688 -1 59995 60086 59986

兰州银行 1.78% 1.78% 1.98% 0.20 48 47 51 4 2718 2662 2567

宁波银行 0.76% 0.76% 0.76% 0.00 144 148 150 2 18970 19500 19707

郑州银行 1.69% 1.68% 1.67% -0.01 70 71 71 0 4136 4188 4235

青岛银行 0.96% 0.95% 0.90% -0.05 40 41 39 -2 4194 4277 4301

苏州银行 0.82% 0.81% 0.81% 0.00 34 34 34 0 4126 4171 4215

江苏银行 0.81% 0.81% 0.81% 0.00 218 224 226 1 26898 27703 27798

杭州银行 0.76% 0.76% 0.76% 0.00 87 88 89 1 11531 11623 11728

西安银行 1.64% 1.76% 1.81% 0.05 49 51 53 1 2954 2915 2910

南京银行 0.83% 0.82% 0.83% 0.01 127 128 130 3 15346 15678 15688

北京银行 1.32% 1.30% 1.29% -0.01 319 312 310 -2 24200 24021 24055

厦门银行 0.72% 0.73% 0.77% 0.04 19 19 21 2 2591 2670 2737

上海银行 1.18% 1.42% 1.99% 0.57 175 217 298 81 14846 15288 14977

长沙银行 1.15% 1.15% 1.15% 0.00 74 76 75 -1 6469 6576 6479

齐鲁银行 1.03% 0.98% 0.98% 0.00 43 42 43 1 4144 4266 4370

成都银行 0.68% 0.68% 0.68% 0.00 61 61 61 0 8929 9011 8967

重庆银行 1.12% 1.11% 1.11% 0.00 63 64 66 1 5607 5800 5892

贵阳银行 1.59% 1.78% 1.74% -0.04 57 64 61 -3 3567 3594 3520

江阴银行 0.82% 0.81% 0.80% -0.01 12 11 11 0 1410 1416 1426

张家港行 0.94% 0.94% 0.93% -0.01 15 15 15 0 1562 1571 1582

青农商行 1.74% 1.74% 1.73% -0.01 50 50 49 -1 2853 2855 2816

无锡银行 0.77% 0.76% 0.76% 0.00 14 14 14 0 1804 1815 1832

渝农商行 1.07% 1.05% 1.05% 0.00 89 88 88 -1 8301 8447 8369

常熟银行 0.75% 0.75% 0.75% 0.00 19 20 20 0 2694 2736 2746

瑞丰银行 1.09% 1.09% 1.09% 0.00 16 16 16 0 1457 1468 1483

沪农商行 0.96% 0.94% 0.94% 0.00 77 75 76 1 8037 7999 8132

紫金银行 1.34% 1.33% 1.33% 0.00 27 27 27 0 1986 2001 2010

苏农银行 0.88% 0.86% 0.86% 0.00 13 13 12 0 1476 1466 1454

国有行 1.25% 1.25% 1.24% -0.01 16666 16787 16849 62 1329410 1344970 1357455

股份行 1.19% 1.20% 1.21% 0.01 5028 5087 5111 24 422774 422956 422609

城商行 1.01% 1.03% 1.08% 0.05 1627 1688 1777 89 161228 163941 164146

农商行 1.05% 1.04% 1.03% 0.00 330 329 329 -1 31581 31774 31849

上市银行合计 1.22% 1.22% 1.22% 0.00 23651 23891 24066 175 1944992 1963642 1976059

资料来源：iFind，中邮证券研究所；部分银行季报不披露相关数据，以最近一期定期报告披露数据计算
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信用成本角度，从 2022 年至今上市银行各期定期报告数据来看，读数显现

了较强的季度性波动。三季度上市银行信用成本测算值为 0.17%，较二季度下降

7.43BP，较上年同期提高 2.59BP，整体稍有上行。分类型来看，国有行、股份

行、城商行、农商行三季度信用成本分别为 0.11%、0.31%、0.28%、0.12%，较上

年同期分别提高1.26BP、5.39BP、6.35BP、3.07BP。股份行、城商行信用成本在

四类银行中相对较高且同比提升幅度稍大，与其归母净利润增速承压的表现相对

应。

图表18：上市银行信用成本表现

23Q3 23Q4 24Q1 24Q2 24Q3 24Q4 25Q1 25Q2 25Q3 25Q4 26Q1 26Q2 26Q3
0.00%

0.10%

0.20%

0.30%

0.40%

0.50%

国有行 股份行 城商行 农商行 上市银行

资料来源：iFind，中邮证券研究所

拨备覆盖率方面，2026年三季度末上市银行整体拨备覆盖率为228.66%，较

上半年末下降 4.33个百分点，较上年同期下降7.13个百分点。分类型来看，国

有行、股份行、城商行、农商行拨备覆盖率分别为 229.25%、206.12%、273.08%、

308.67%，较上半年末分别下降 4.45、4.13、5.68、4.32个百分点。城商行、农

商行拨备覆盖率仍相对较高。
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图表19：上市银行拨备覆盖率表现
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资料来源：iFind，中邮证券研究所

6 投资建议

当前上市银行营收与盈利增速有所回升、净息差总体企稳、非息收入改善，

但银行间资产质量表现有所分化。建议兼顾资产质量与股息回报。

投资方向上：一是建议关注地产及建筑产业链风险敞口相对较小的银行：江

苏银行、南京银行、成都银行等。二是建议关注资产质量夯实、不良生成改善的

银行：建设银行、平安银行等。

图表20：26Q3 上市银行主要指标表现

证券名称 PB(MRQ) PE(TTM) 归母净利润增速 ROE(TTM) 风险加权资产增速 拨备覆盖率

农业银行 0.8535 8.1883 7.10% 10.59% 7.91% 289.13%

交通银行 0.5864 7.0252 6.10% 8.41% 4.71% 200.11%

工商银行 0.7448 7.8875 5.83% 9.59% 8.77% 211.64%

建设银行 0.8081 8.3526 6.55% 9.68% 6.59% 233.21%

中国银行 0.7883 8.7080 5.53% 9.06% 8.92% 198.30%

平安银行 0.4795 5.1664 2.21% 9.12% 6.61% 214.75%

浦发银行 0.4188 6.1631 4.52% 6.82% 6.17% 195.66%

华夏银行 0.3115 3.9764 -18.02% 7.38% 9.37% 144.21%

民生银行 0.2651 5.3508 -14.78% 4.59% 1.73% 142.21%

招商银行 0.9088 6.8596 2.38% 12.93% 4.60% 389.39%

兴业银行 0.4568 5.0622 -3.79% 8.82% 7.13% 222.68%

光大银行 0.3539 5.4571 -23.63% 5.84% 1.82% 143.67%

浙商银行 0.4354 6.0436 0.96% 7.10% 4.48% 155.96%
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中信银行 0.6781 7.0582 3.56% 9.56% 7.42% 201.94%

兰州银行 0.3873 6.7529 -10.03% 5.43% -2.65% 170.05%

宁波银行 0.9637 7.5174 12.05% 13.07% 8.54% 373.63%

郑州银行 0.3369 8.1367 5.21% 4.22% 6.31% 199.18%

青岛银行 0.8190 6.2342 15.67% 13.09% 12.17% 355.97%

苏州银行 0.7848 7.4046 8.13% 10.52% 12.96% 370.73%

江苏银行 0.8372 6.2867 8.21% 13.15% 7.18% 316.70%

杭州银行 0.8624 6.1461 9.76% 14.28% 9.30% 470.95%

西安银行 0.4348 5.8850 7.93% 7.53% -3.88% 279.75%

南京银行 0.7667 6.4855 8.03% 11.75% 9.39% 321.15%

北京银行 0.4131 5.6259 6.10% 7.34% -4.77% 200.59%

厦门银行 0.6627 6.6962 3.82% 9.65% 7.80% 303.76%

上海银行 0.5423 5.7469 -24.49% 7.77% 6.20% 163.76%

长沙银行 0.5140 4.6897 5.40% 10.94% 8.89% 281.04%

齐鲁银行 0.8435 7.1314 12.47% 11.64% 13.95% 359.91%

成都银行 0.8875 6.0306 4.48% 14.72% 8.65% 448.06%

重庆银行 0.6821 6.7882 11.06% 10.03% 11.35% 249.48%

贵阳银行 0.3107 3.9943 -10.34% 7.20% 2.26% 227.80%

江阴银行 0.5602 5.4955 3.72% 10.04% 9.49% 332.39%

张家港行 0.5476 5.2520 2.22% 10.17% 7.72% 307.01%

青农商行 0.4263 5.1223 2.51% 8.03% 5.24% 233.81%

无锡银行 0.5411 5.5141 2.51% 9.77% 9.43% 402.19%

渝农商行 0.5445 6.0492 7.86% 9.01% 13.86% 353.00%

常熟银行 0.6958 5.1566 8.02% 13.26% 5.25% 406.24%

瑞丰银行 0.4944 5.1086 1.02% 9.49% 8.77% 301.06%

沪农商行 0.6239 6.7110 1.06% 9.29% 13.17% 303.09%

紫金银行 0.4538 7.4091 -4.71% 5.55% 7.69% 178.86%

苏农银行 0.4998 4.7958 2.00% 10.26% 5.48% 324.18%

资料来源：iFind，中邮证券研究所

7 风险提示

模型测算误差，假设与实际偏离，政策落地不及预期，外部事件超预期恶化，

不良资产大面积暴露。
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中邮证券投资评级说明

投资评级标准 类型 评级 说明

报告中投资建议的评级标准：
报告发布日后的 6个月内的相
对市场表现，即报告发布日后
的 6个月内的公司股价（或行
业指数、可转债价格）的涨跌
幅相对同期相关证券市场基准
指数的涨跌幅。
市场基准指数的选取：A 股市
场以沪深 300 指数为基准；新
三板市场以三板成指为基准；
可转债市场以中信标普可转债
指数为基准；香港市场以恒生
指数为基准；美国市场以标普
500 或纳斯达克综合指数为基
准。

股票评级

买入 预期个股相对同期基准指数涨幅在 20%以上

增持 预期个股相对同期基准指数涨幅在 10%与 20%之间

中性 预期个股相对同期基准指数涨幅在-10%与 10%之间

回避 预期个股相对同期基准指数涨幅在-10%以下

行业评级

强于大市 预期行业相对同期基准指数涨幅在 10%以上

中性 预期行业相对同期基准指数涨幅在-10%与 10%之间

弱于大市 预期行业相对同期基准指数涨幅在-10%以下

可转债

评级

推荐 预期可转债相对同期基准指数涨幅在 10%以上

谨慎推荐 预期可转债相对同期基准指数涨幅在 5%与 10%之间

中性 预期可转债相对同期基准指数涨幅在-5%与 5%之间

回避 预期可转债相对同期基准指数涨幅在-5%以下

分析师声明

撰写此报告的分析师（一人或多人）承诺本机构、本人以及财产利害关系人与所评价或推荐的证券无利害关系。

本报告所采用的数据均来自我们认为可靠的目前已公开的信息，并通过独立判断并得出结论，力求独立、客观、公

平，报告结论不受本公司其他部门和人员以及证券发行人、上市公司、基金公司、证券资产管理公司、特定客户等

利益相关方的干涉和影响，特此声明。

免责声明

中邮证券有限责任公司（以下简称“中邮证券”）具备经中国证监会批准的开展证券投资咨询业务的资格。

本报告信息均来源于公开资料或者我们认为可靠的资料，我们力求但不保证这些信息的准确性和完整性。报告内容

仅供参考，报告中的信息或所表达观点不构成所涉证券买卖的出价或询价，中邮证券不对因使用本报告的内容而导

致的损失承担任何责任。客户不应以本报告取代其独立判断或仅根据本报告做出决策。

本报告所载的意见、评估及预测仅为本报告出具日的观点和判断。该等意见、评估及预测无需通知即可随时更改。

过往的表现亦不应作为日后表现的预示和担保。在不同时期，中邮证券可能会发出与本报告所载意见、评估及预测

不一致的研究报告。

中邮证券及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，也可能为这些公司提供或

者计划提供投资银行、财务顾问或者其他金融产品等相关服务。

《证券期货投资者适当性管理办法》于 2017 年 7 月 1 日起正式实施，本报告仅供中邮证券签约客户使用，若您非

中邮证券签约客户，为控制投资风险，请取消接收、订阅或使用本报告中的任何信息。本公司不会因接收人收到、

阅读或关注本报告中的内容而视其为签约客户。

本报告版权归中邮证券所有，未经书面许可，任何机构或个人不得存在对本报告以任何形式进行翻版、修改、节选、

复制、发布，或对本报告进行改编、汇编等侵犯知识产权的行为，亦不得存在其他有损中邮证券商业性权益的任何

情形。如经中邮证券授权后引用发布，需注明出处为中邮证券研究所，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节

或修改。

中邮证券对于本申明具有最终解释权。
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公司简介

中邮证券有限责任公司于2002年 9月经中国证券监督管理委员会批准设立，公司注册资本61.68亿元人民币，

是中国邮政集团有限公司绝对控股的证券类金融子公司，公司是中邮创业基金管理股份有限公司的第二大股东。

公司经营范围包括:证券经纪，证券自营，证券投资咨询，证券资产管理，融资融券，证券投资基金销售，证券

承销与保荐，代理销售金融产品，与证券交易、证券投资活动有关的财务顾问，具备展业的各项资格。截至2025 年

10 月底，公司在全国设有 58 家分支机构(含 29 家分公司、29 家营业部)，1 家资产管理分公司和 1 家另类投资子

公司。

中邮证券紧密依托中国邮政集团有限公司的雄厚实力，通过强化“自营+协同”发展模式，实现快速发展，当前

服务的经纪客户已超过 260 万人。公司始终坚持诚信经营、践行金融为民，为社会大众提供全方位专业化的证券投

融资服务，努力成为员工自豪、股东放心、客户信赖、社会尊重的优秀企业，打造契合中国邮政资源禀赋和市场地

位的特色精品券商。

中邮证券研究所

北京
邮箱：yanjiusuo@cnpsec.com
地址：北京市丰台区北甲地路2 号院6 甲 1 号，玺萌大
厦南塔
邮编：100050

上海
邮箱：yanjiusuo@cnpsec.com
地址：上海市虹口区东大名路 1080 号邮储银行大厦 3
楼
邮编：200000

深圳
邮箱：yanjiusuo@cnpsec.com
地址：深圳市福田区滨河大道 9023 号国通大厦二楼
邮编：518048


