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[Table_Summary] 
整体而言，本周 A股日均成交额回升，主要资金重仓指数集体反弹，陆股
通与保险重仓指数领涨，市场自发做多力量开始显现。资金面上，股票型
ETF净流入 1945亿元、环比明显放量，托底性资金持续发力；偏股混合
型仓位回落至 75.4%，主动权益基金减仓电子、加仓公用事业；外资交投
热情回升，占比创近一年新高；融资净流出有所收窄，市场风险偏好修复，
传媒获净流入。 

本周，A股日均成交额为 1.87万亿元，环比上周回升约 2745亿元，TMT

成交金额占全 A比重约 40.0%，与上周基本持平。 

上周主要资金重仓指数几乎全线下跌后，本周集体反弹，陆股通重仓
（+4.19%）、保险重仓（+3.96%）、私募重仓（+3.65%）指数领涨，万得全
A上涨 3.36%，市场自发做多力量开始显现。 

公募资金方面，本周偏股型基金新发份额为 149.85亿份，偏股混合型仓位
由上周的 76.49%回落至本周的 75.41%。根据我们的估算，针对主动权益
基金而言，本周仓位下降最多的五个行业分别是电子、医药生物、通信、
综合、银行，仓位提升最多的五个行业分别是公用事业、基础化工、建筑
材料、电力设备、国防军工。 

ETF方面，本周股票型 ETF累计净流入 1944.6亿元，环比上周增加 872.9

亿元，提示托底性资金持续流入。主要宽基 ETF中，沪深 300、中证 1000、
科创 50/100、创业板指/50净流入较多，分别为 688亿元、278亿元、256

亿元、227亿元。行业主题 ETF方面，TMT与中游制造类 ETF净流入居
前，分别为 51.3亿元、33.9亿元，消费、医药、金融地产、周期类 ETF净
流出。从单只 ETF来看，华泰柏瑞沪深 300ETF、华夏上证科创板 50ETF、
南方中证 1000ETF、南方中证 500ETF、易方达创业板 ETF等周度净流入
均超 180亿元。 

外资方面，本周陆股通日均成交金额为 2990.9亿元，占全A比重为 15.96%，
较上周回升 484.5亿元，占比提升约 0.3pct，创下近一年来新高。 

活跃资金方面，私募基金仓位小幅回落至 80.84%（截至 10/30）；融资资金
净流出有所收窄，本周融资余额环比减少约 603亿元（上周减少约 874亿
元），市场风险偏好有所修复。本周两融交易额占 A 股成交额的周度均值
为 7.90%，与上周基本持平，处于 2013年以来约 20%的历史分位，杠杆资
金活跃度仍处低位。从行业来看，仅传媒、煤炭融资净流入，电子、通信、
机械设备行业融资净流出居前，分别净流出 171亿、78亿和 51亿元。 

注：区间统计上，本周为 2026/11/2-2026/11/6，上周为 2026/10/26-2026/10/30。 

◼ 风险提示：数据统计存在滞后性及估算偏差；信息披露不足。  
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图1：全 A日度成交金额及 TMT成交金额占全 A比重（单位：%；亿元） 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

图2：主要资金重仓指数周涨跌幅（单位：%） 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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图3：偏股型基金周度新成立份额（单位：亿份）  图4：偏股混合型基金仓位变化（单位：%；点） 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

图5：主动权益基金行业仓位（单位：%） 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

注：以 2026Q3前十大重仓股为基础、按 H1非重仓行业结构补全至 Q3总股票仓位，拆分为 31个申万一级行业+

港股篮后对基金日收益做时间加权 Lasso回归，还原各行业占资产净值比例的日度仓位。该方法依赖持仓结构惯性

与回归拟合，存在误差，仅供参考。下同。 
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图6：本周主动权益基金行业仓位环比变动（单位：%） 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

 

 

图7：股票型 ETF周度净流入（单位：亿元） 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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图8：本周主要宽基 ETF资金流情况（单位：亿元）  图9：本周行业主题 ETF资金流情况（单位：亿元） 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

图10：本周净流入前十大 ETF（单位：亿元）  图11：本周净流出前十大 ETF（单位：亿元） 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

图12：陆股通日均成交金额及其占全 A比重（单位：亿元；%） 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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图13：私募基金仓位变化（单位：%）  图14：融资净流入变化（单位：亿元） 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

 

图15：融资余额与担保品现金规模变化（单位：亿元） 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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图16：两融成交占比（单位：点；%） 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

 

图17：本周各行业融资净买入额（单位：亿元） 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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退回并销毁，不得依据本报告内容做出任何投资决策。 

在法律许可的情况下，东吴证券及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行

的证券并进行交易，还可能为这些公司提供投资银行服务或其他服务。 

市场有风险，投资需谨慎。本报告是基于本公司分析师认为可靠且已公开的信息，本公

司力求但不保证这些信息的准确性和完整性，也不保证文中观点或陈述不会发生任何变更，

在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。 

本报告的版权归本公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复

制和发布。经授权刊载、转发本报告或者摘要的，应当注明出处为东吴证券研究所，并注明

本报告发布人和发布日期，提示使用本报告的风险，且不得对本报告进行有悖原意的引用、

删节和修改。未经授权或未按要求刊载、转发本报告的，应当承担相应的法律责任。本公司

将保留向其追究法律责任的权利。 

 

东吴证券投资评级标准 

投资评级基于分析师对报告发布日后 6至 12个月内行业或公司回报潜力相对基准表现

的预期（A 股市场基准为沪深 300 指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 

500 指数，新三板基准指数为三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市转

让标的），北交所基准指数为北证 50指数），具体如下： 

公司投资评级： 

买入：预期未来 6个月个股涨跌幅相对基准在 15%以上； 

增持：预期未来 6个月个股涨跌幅相对基准介于 5%与 15%之间； 

中性：预期未来 6个月个股涨跌幅相对基准介于-5%与 5%之间； 

减持：预期未来 6个月个股涨跌幅相对基准介于-15%与-5%之间； 

卖出：预期未来 6个月个股涨跌幅相对基准在-15%以下。 

行业投资评级： 

增持： 预期未来 6个月内，行业指数相对强于基准 5%以上； 

中性： 预期未来 6个月内，行业指数相对基准-5%与 5%； 

减持： 预期未来 6个月内，行业指数相对弱于基准 5%以上。 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相

对评级体系，表示投资的相对比重建议。投资者买入或者卖出证券的决定应当充分考虑自身

特定状况，如具体投资目的、财务状况以及特定需求等，并完整理解和使用本报告内容，不

应视本报告为做出投资决策的唯一因素。 
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