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《外汇存款准备金率上调，汇兑压制有
望解除—工程机械行业点评报告》
2026.11.05
《四部门发文支持燃气轮机创新发展，
产业链自主化有望提速—机械设备行业
动态研究》2026.11.05
《 关注工程机械、轨交装备及半导体设

备—机械设备行业周报》2026.11.03

摘要：

上周（2026.11.02-2026.11.06，下同）机械设备行业上涨 3.07%，
在 31个申万一级行业中排名第 22位。五个子行业全线上涨，工程机
械（+6.84%）、专用设备（+2.87%）、自动化设备（+2.67%）、通
用设备（+2.36%）、轨交设备Ⅱ（+1.89%）。风格由红利资源切向
成长，传媒（+14.56%）、电力设备（+9.6%）居前，石油石化（-6.86%）、
煤炭（-6.48%）、通信（-2.28%）、银行（-2.21%）。

本周，出口角度 1—10月挖掘机累计出口 120468台、同比增长
28.4%，增速高于国内的 15.9%，出口仍是主机厂利润表的托底项；
政策角度，国常会把“六张网”与设备更新、无形资产投资并列，落点
在实物工作量与款项拨付，我们认为对工程机械、轨交的订单弹性大
于对通用设备的估值弹性。半导体设备的订单能见度在拉长，但价格
已提前反映，短期更可能跟随成长风格而非独立走强。维持行业“推
荐”评级。

 工程机械：内需与出口同步两位数增长。2026年 10月销售各类
挖掘机 20225台、同比增长 11.8%，其中国内 9501台、同比增长
12.2%，出口 10724台、同比增长 11.4%；1—10月累计销售 234499
台、同比增长 22%，国内 114031台、同比增长 15.9%，出口 120468
台、同比增长 28.4%。本周国产会：加快重大项目和“六张网”
建设实施进度，支持企业扩大设备更新、无形资产等投资。对工
程机械的内需侧形成政策驱动的补位，内需出口有望形成共振。
建议关注三一重工（600031.SH）、徐工机械（000425.SZ）、中
联重科（000157.SZ）、恒立液压（601100.SH）等。

 人形机器人：定价正在从“叙事强度”转向“代工与零部件订单”。
11月 5日虹桥国际经济论坛“人形机器人与具身智能产业创新发
展合作”分论坛上，工业和信息化部副部长熊继军表示我国人形机
器人整机产品正从“能跑会跳”向“能想会干”升级，并将“深入推进
实景实训专项行动、推动整机产品从‘功夫模式’迈向‘作业模式’”
列为下一步三项工作之一；工信部口径 2026年上半年我国人形机
器人产量超 4万台、预计全年突破 10万台；海关口径 2026年 1—9
月出口智能仿生机器人 16559台、出口金额 14.17亿元，9月出口
量较 1月增长约 176%。供给端，启元机器人第 5000台个人机器
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人于 10 月 25 日下线，产线节拍 2.5 分钟/台、日产能由 10 余台
提升至 200余台。我们认为，有业绩贡献的 tier1以及具备连续化、
自动化量产能力的零部件企业，有望在整机放量时守住份额与毛
利。建议关注：拓普集团（601689.SH）、埃斯顿（002747.SZ）、
绿的谐波（688017.SH）、宇树科技-W（688836.SH）等。

 半导体设备：订单能见度在拉长，结构从“品类扩张”转向“先进
节点验证”。中微公司 ICP刻蚀设备 Primo Angnova取得 140:1高
深宽比刻蚀结果，已付运国内领先存储客户认证；CCP刻蚀设备
Primo XD-RIE 支持 70:1 至 90:1 深宽比工艺；钨系列 CVD-W、
HAR-W、ALD-W 已取得大批量订单、成为存储客户产线标配，
累计出货超 500个反应台。拓荆科技截至 10月 29日累计出货反
应腔超 4400个，PE-ALD 的 SiO2、SiCO工艺设备通过验证并在
先进存储客户快速上量，新一代晶圆对晶圆混合键合设备 Dione
300 eX 通过客户验证。华海清科 12英寸大束流离子注入机已批
量交付头部晶圆厂并取得重复订单，同时于 11月 4日竞得上海金
桥约 4.6万平方米地块补产能。板块层面专用设备+2.87%、通用
设备+2.36%，我们认为板块景气依旧，但订单信息或已被前期价
格部分消化。建议关注北方华创（002371.SZ）、中微公司
（688012.SH）、拓荆科技（688072.SH）等。

 核聚变：聚变招标已下沉到部件级，产业进展持续推进。2026年
11月 3日丹阳市人民政府披露，天工国际旗下江苏天工爱和科技
中标聚变新能（安徽）“真空室下窗口屏蔽系统（粉末冶金高硼钢）”
公开招标，投标报价 237.6万元；BEST真空室设 16个下斜窗口，
该部件为窗口区域关键中子屏蔽件，标志材料企业从研发进入装
置部件供应。BEST装置计划 2027年底完成整体建造、2030年前
后开展氘氚聚变发电演示，主机已进入“四环套装”关键攻坚阶段。
本次招标单笔金额不大，但把聚变供应链的可验证节点从“装置立
项”推进到“部件中标”，高温超导磁体、特种电源以外的材料与屏
蔽件环节是新增量。个股包括永鼎股份（600105.SH）、精达股
份（600577.SH）、国机重装（601399.SH）等。

 通用设备：海天精工前三季度营业收入31.77亿元、同比增长26%，
归母净利润 4.11亿元、同比增长 21.77%；第三季度营业收入 11.71
亿元、同比增长 36.55%，归母净利润 1.28亿元、同比增长 27.41%，
公司披露订单增加带动产销量增长。板块层面通用设备本周上涨
2.36%，涨幅居中，说明单季改善尚未转化为估值支撑我们维持
通用设备“订单好于收入、收入好于利润”的观点，建议关注纽威
数控（688697.SH）、海天精工（601882.SH）、科德数控（688305.SH）
等。

 轨交设备：基本面有支撑，防御属性较强。中国中车前三季度营
业收入 1946.85亿元、同比增长 5.88%，归母净利润 103.14亿元、
同比增长 3.70%，铁路装备业务营业收入 941.46亿元、同比增长
7.33%、占比 48.36%，公司披露前三季度全国铁路客货运量创历
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史新高、机车货车动车组招标采购维持高位。我们认为：行业基
本面受动车及高级修订单支撑，预计保持稳定增长，维持其“低估
值＋订单可见”的防御定位，后续可关注国铁采购平台四季度的招
标公告，如招标重启或可带来新一轮上涨行情。建议关注中国中
车（601766.SH）、时代电气（688187.SH）、晋西车轴（600495.SH）
等。

风险提示：宏观经济景气度不及预期、固定资产投资不及预期、
原材料价格大幅上涨、行业和市场竞争风险、产业政策变动风险、第
三方数据错误风险、关税扰动风险等。

表：重点关注公司及盈利预测

股票代码 股票简称 2026/11/6 EPS（元） PE 投资

股价（元） 2025A 2026E 2027E 2028E 2025A 2026E 2027E 2028E 评级

601100.SH 恒立液压 89.1 2.0 2.4 3.0 3.4 58.7 35.5 28.8 25.1 增持

688697.SH 纽威数控 11.59 0.67 0.61 0.75 0.89 21.6 20.6 16.8 14.2 增持

600031.SH 三一重工 19.50 0.98 1.11 1.47 1.77 32.5 17.6 13.3 11.0 未评级

000425.SZ 徐工机械 7.17 0.57 0.65 0.86 1.05 22.8 11.3 8.4 6.9 未评级

000157.SZ 中联重科 6.17 0.56 0.55 0.69 0.82 21.2 11.4 9.1 7.6 未评级

601689.SH 拓普集团 44.71 1.61 1.55 1.94 2.36 44.7 29.5 23.6 19.4 未评级

002747.SZ 埃斯顿 28.46 0.05 0.25 0.30 0.40 -- 118.1 98.4 75.3 未评级

688017.SH 绿的谐波 285.05 0.69 1.06 1.59 2.24 627.0 277.2 184.6 131.2 未评级

688836.SH 宇树科技-W 656.62 0.76 1.59 2.50 3.61 -- 430.3 273.6 189.2 未评级

002371.SZ 北方华创 560.00 7.64 9.69 14.93 21.49 59.2 57.9 37.6 26.1 未评级

688012.SH 中微公司 254.00 3.40 4.78 5.71 7.78 105.7 53.2 44.5 32.6 未评级

688072.SH 拓荆科技 497.00 3.32 8.12 10.35 14.16 134.8 62.0 48.6 35.5 未评级

600105.SH 永鼎股份 21.97 0.16 0.79 1.79 2.32 597.5 29.3 12.9 9.9 未评级

601399.SH 国机重装 3.08 0.06 0.08 0.10 0.12 79.8 37.3 29.9 25.8 未评级

601882.SH 海天精工 19.89 0.82 0.99 1.15 1.31 19.4 21.0 18.0 15.8 未评级

688305.SH 科德数控 42.89 0.67 0.52 0.72 0.92 63.2 86.6 62.0 49.0 未评级

601766.SH 中国中车 6.55 0.46 0.49 0.54 0.58 15.8 12.9 11.8 11.1 未评级

688187.SH 时代电气 47.20 2.99 3.28 3.69 4.12 18.8 14.6 13.0 11.6 未评级

数据来源：Wind，华龙证券研究所（未评级公司盈利预测及估值来自Wind 一致预测）
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1 周市场表现

上周（2026.11.02-2026.11.06，下同）机械设备行业上涨 3.07%，在 31
个申万一级行业中排名第 22位。五个子行业全线上涨，工程机械（+6.84%）、
专用设备（+2.87%）、自动化设备（+2.67%）、通用设备（+2.36%）、轨
交设备Ⅱ（+1.89%）。

重点覆盖个股中，本周涨幅前五的公司分别为联赢激光（+30.69%）、
纽威股份（+20.44%）、恒帅股份（+19.26%）、海目星（+16.35%）、巨
星科技（+16.13%），集中于激光焊接与锂电装备、工业阀门、微电机与
工具出口；跌幅前五的公司分别为赛福天（-19.48%）、同飞股份（-15.23%）、
沃尔德（-10.47%）、杰瑞股份（-10.14%）、大元泵业（-8.61%），集中
在温控（液冷）、超硬刀具与油服装备，多为前期 AI 硬件与资源链涨幅
较高的品种。

图 1：一级行业周涨跌幅一览（%） 图 2：机械各子板块周涨跌幅一览（%）

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所

图 3：机械板块涨幅前五（%） 图 4：机械板块跌幅前五（%）

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所
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2 周内行业关键数据

截至 2026 年 10月，我国制造业 PMI 49.3%，环比-0.8pct；制造业生
产指数 49.8%，环比-1.9pct；制造业新订单指数 49.4%，环比-1.1pct； 装
备制造业 PMI 50.6%、高技术制造业 PMI 51.3%，连续高于临界点。

截至 2026年 9月，固定资产投资完成额累计值同比下降 7.2%，其中
制造业投资同比下降 2.1%，基建投资同比下降 6.08%。

截至 2026年 9月，我国工业企业产成品存货 73725.5亿元，同比增加
11.6%；2026年 9月我国全部工业品 PPI同比上涨 5.0%，环比上涨 1.2%。

图 5：PMI/PMI生产/PMI新订单（%） 图 6：固定资产投资增速（%）

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所

图 7：工业企业产成品存货（亿元）及累计同比（%） 图 8：全部工业品 PPI当月同比及环比（%）

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所
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2026年 9月，金属切削机床产量 8.1万台，同比增长 12.5%；金属成
形机床产量 1.7万台，同比增长 6.3%。

图 9：我国金属切削机床产量（万台）及同比（%） 图 10：我国金属成形机床产量（台）及同比（%）

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所

2026年 9月，我国工业机器人产量 96752台，同比增加 18.9%；我国
叉车销量 151794台，同比增加 16.4%。

图 11：我国工业机器人产量（台）及增速（%） 图 12：我国叉车销量（台）及增速（%）

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所

2026年 6月，我国智能手机出货量 1714.9万部，同比下降 16.6%；2026
年第二季度全球智能手机出货 262.5百万部，同比下降 6.7%。
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图 13：中国智能手机出货量（万部）及同比（%） 图 14：全球智能手机出货量（百万部）及同比（%）

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所

2026年 9月共生产挖掘机 30599台，同比下降 6.2%；2026年 10月，
我国共销售挖掘机 20225 台，同比增长 11.8%，其中国内 9501 台、出口
10724台。

图 15：我国挖机产量（台）及增速（%） 图 16：我国挖机销量（台）及增速（%）

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所

2026年 10月，我国挖机出口 10724台，同比增长 11.4%。



请认真阅读文后免责条款 9

图 17：我国挖机出口数量（台）及同比（%）

数据来源：Wind，华龙证券研究所

2026年 9月，我国房地产新开工面积累计 34031.3万平方米，同比下
降 24.9%；2026年 9月地方政府专项债当月发行 7787亿元，1-9月累计发
行 66441亿元。

图 18：房屋新开工面积（万㎡）及同比（%） 图 19：中国地方政府专项债当月及累计值（亿元）

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所

3 行业要闻

3.1 宏观政策

2026-11-06：国务院常务会议：要聚焦重点领域持续发力，加快重大
项目和“六张网”建设实施进度，支持企业扩大设备更新、无形资产等投
资，加强消费线上线下联动和城乡联动，畅通投资消费良性循环。要用好
用足各项政策性资金，及时足额拨付涉及基层和企业各类款项，更好发挥
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财政金融协同促内需政策效应。（中国政府网）。

3.2 工程机械

2026-11-06：2026年 10月销售各类挖掘机 20225台，同比增长 11.8%。
其中：国内销量 9501台（含电动挖掘机 183台），同比增长 12.2%；出口
10724台（含电动挖掘机 104台），同比增长 11.4%。

2026年 1—10月，共销售挖掘机 234499台，同比增长 22%。其中：
国内销量 114031台（含电动挖掘机 812台），同比增长 15.9%；出口 120468
台（含电动挖掘机 426台），同比增长 28.4%。（中国工程机械工业协会）

3.3 半导体设备

2026-11-05：中微公司 2026年新签订单体量和增速均达到历史新高，
全年在手订单充裕。盛美上海截至 9月 29 日在手订单总金额达 170.73亿
元，同比增长 88.2%。东威科技订单饱和，设备订单已排到明年。（证券
时报网）。半导体设备国产化正向更多细分环节延伸。除刻蚀、薄膜沉积
等晶圆制造设备外，半导体检测、晶圆失效分析及先进封装检测等领域也
不断传来新进展，部分国产设备已取得客户订单，部分产品进入客户验证
阶段。（证券时报网）

3.4 人形机器人

2026-11-07：虹桥国际经济论坛：工业和信息化部副部长熊继军表示，
人形机器人整机产品正从“能跑会跳”向“能想会干”升级，加速向制造、服
务、民生等经济社会各领域渗透。宇树科技王兴兴表示：当前机器人或具
身智能发展面临的核心挑战，并非多模态模型的理解与规划能力，而在于
模型与真实物理世界的交互衔接。“多模态模型目前与物理世界输入输出
没有很好对齐，最后几毫米存在较大偏差。”（光明网）。

3.5 核聚变

2026-11-03：天工国际有限公司旗下子公司江苏天工爱和科技有限公
司近日成功中标“真空室下窗口屏蔽系统（粉末冶金高硼钢）”公开招标
项目，投标报价 237.6万元。这标志着天工粉末冶金高硼钢从材料研发正
式进入核聚变装置部件供应阶段。此次招标方聚变新能（安徽）有限公司，
正是 BEST（紧凑型聚变能实验装置）的建设与采购主体，天工的中标直
接服务于这一国家重大工程。（丹阳市人民政府）。

4 重点上市公司信息

【中国中车】2026-11-01：近期（主要为 2026年 6—10月）签订若干
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项重大合同、合计约 710.2 亿元，其中动车组新造与高级修合计约 429.7
亿元、机车新造与修理约 122.3亿元、储能与风电设备约 58.7亿元、货车
约 45.3亿元、城轨车辆约 40.5亿元，合同总金额约占 2025年营业收入 26%。

【中微公司】2026-11-05：ICP刻蚀设备 Primo Angnova取得 140:1高
深宽比刻蚀结果、已付运国内领先存储客户认证；CCP 刻蚀设备 Primo
XD-RIE支持 70:1至 90:1深宽比工艺；钨系列 CVD-W、HAR-W、ALD-W
已取得大批量订单，累计出货超 500个反应台。

【拓荆科技】2026-11-05：截至 2026年 10月 29日累计出货设备反应
腔超 4400个；多台 PE-ALD SiO2、SiCO工艺设备通过客户验证，先进存
储客户量产规模快速攀升；新一代晶圆对晶圆混合键合设备 Dione 300 eX
通过客户验证。

【华海清科】2026-11-05：12英寸大束流离子注入机已向国内头部晶
圆厂批量交付、取得批量重复订单，中束流机型仍在验证；11月 4日竞得
上海浦东金桥约 4.6万平方米地块，用于集成电路高端装备研发制造基地。

【精智达】2026-11-06：半导体存储芯片测试设备业务延续量产交付
态势，在手订单按约定节奏推进；10 月 10日募投项目“半导体存储测试
设备产业化智造项目”在深圳龙华开工；公司正在筹划发行 H股并在香港
联交所上市。

5 行业周观点

上周（2026.11.02-2026.11.06，下同）机械设备行业上涨 3.07%，在 31
个申万一级行业中排名第 22位。五个子行业全线上涨，工程机械（+6.84%）、
专用设备（+2.87%）、自动化设备（+2.67%）、通用设备（+2.36%）、轨
交设备Ⅱ（+1.89%）。风格由红利资源切向成长，传媒（+14.56%）、电
力设备（+9.6%）居前，石油石化（-6.86%）、煤炭（-6.48%）、通信（-2.28%）、
银行（-2.21%）。

本周，出口角度 1—10月挖掘机累计出口 120468台、同比增长 28.4%，
增速高于国内的 15.9%，出口仍是主机厂利润表的托底项；政策角度，国
常会把“六张网”与设备更新、无形资产投资并列，落点在实物工作量与款
项拨付，我们认为对工程机械、轨交的订单弹性大于对通用设备的估值弹
性。半导体设备的订单能见度在拉长，但价格已提前反映，短期更可能跟
随成长风格而非独立走强。维持行业“推荐”评级。

5.1 工程机械

内需与出口同步两位数增长。2026年 10月销售各类挖掘机 20225台、
同比增长 11.8%，其中国内 9501台、同比增长 12.2%，出口 10724台、同
比增长 11.4%；1—10月累计销售 234499台、同比增长 22%，国内 114031
台、同比增长 15.9%，出口 120468台、同比增长 28.4%。本周国产会：加
快重大项目和“六张网”建设实施进度，支持企业扩大设备更新、无形资
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产等投资。对工程机械的内需侧形成政策驱动的补位，内需出口有望形成
共振。建议关注三一重工（600031.SH）、徐工机械（000425.SZ）、中联
重科（000157.SZ）、恒立液压（601100.SH）等。

5.2 人形机器人

定价正在从“叙事强度”转向“代工与零部件订单”。11月 5日虹桥国际
经济论坛“人形机器人与具身智能产业创新发展合作”分论坛上，工业和信
息化部副部长熊继军表示我国人形机器人整机产品正从“能跑会跳”向“能
想会干”升级，并将“深入推进实景实训专项行动、推动整机产品从‘功夫模
式’迈向‘作业模式’”列为下一步三项工作之一；工信部口径 2026年上半年
我国人形机器人产量超 4万台、预计全年突破 10万台；海关口径 2026年
1—9月出口智能仿生机器人 16559台、出口金额 14.17亿元，9月出口量
较 1月增长约 176%。供给端，启元机器人第 5000台个人机器人于 10月
25日下线，产线节拍 2.5分钟/台、日产能由 10余台提升至 200余台。我
们认为，有业绩贡献的 tier1以及具备连续化、自动化量产能力的零部件企
业，有望在整机放量时守住份额与毛利。建议关注：拓普集团（601689.SH）、
埃斯顿（002747.SZ）、绿的谐波（688017.SH）、宇树科技-W（688836.SH）
等。

5.3 半导体设备

订单能见度在拉长，结构从“品类扩张”转向“先进节点验证”。中微公
司 ICP 刻蚀设备 Primo Angnova 取得 140:1高深宽比刻蚀结果，已付运国
内领先存储客户认证；CCP刻蚀设备 Primo XD-RIE支持 70:1至 90:1深宽
比工艺；钨系列 CVD-W、HAR-W、ALD-W 已取得大批量订单、成为存
储客户产线标配，累计出货超 500个反应台。拓荆科技截至 10月 29日累
计出货反应腔超 4400个，PE-ALD 的 SiO2、SiCO工艺设备通过验证并在
先进存储客户快速上量，新一代晶圆对晶圆混合键合设备 Dione 300 eX通
过客户验证。华海清科 12英寸大束流离子注入机已批量交付头部晶圆厂并
取得重复订单，同时于 11月 4日竞得上海金桥约 4.6万平方米地块补产能。
板块层面专用设备+2.87%、通用设备+2.36%，我们认为板块景气依旧，但
订单信息或已被前期价格部分消化。建议关注北方华创（002371.SZ）、中
微公司（688012.SH）、拓荆科技（688072.SH）等。

5.4 核聚变

聚变招标已下沉到部件级，产业进展持续推进。2026年 11月 3日丹
阳市人民政府披露，天工国际旗下江苏天工爱和科技中标聚变新能（安徽）
“真空室下窗口屏蔽系统（粉末冶金高硼钢）”公开招标，投标报价 237.6
万元；BEST真空室设 16个下斜窗口，该部件为窗口区域关键中子屏蔽件，
标志材料企业从研发进入装置部件供应。BEST装置计划 2027年底完成整
体建造、2030年前后开展氘氚聚变发电演示，主机已进入“四环套装”关键
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攻坚阶段。本次招标单笔金额不大，但把聚变供应链的可验证节点从“装置
立项”推进到“部件中标”，高温超导磁体、特种电源以外的材料与屏蔽件环
节是新增量。个股包括永鼎股份（600105.SH）、精达股份（600577.SH）、
国机重装（601399.SH）等。

5.5 通用设备

海天精工前三季度营业收入 31.77亿元、同比增长 26%，归母净利润
4.11 亿元、同比增长 21.77%；第三季度营业收入 11.71 亿元、同比增长
36.55%，归母净利润 1.28 亿元、同比增长 27.41%，公司披露订单增加带
动产销量增长。板块层面通用设备本周上涨 2.36%，涨幅居中，说明单季
改善尚未转化为估值支撑。我们维持通用设备“订单好于收入、收入好于利
润”的观点，建议关注纽威数控（688697.SH）、海天精工（601882.SH）、
科德数控（688305.SH）等。

5.6 轨交设备

基本面有支撑，防御属性较强。中国中车前三季度营业收入 1946.85
亿元、同比增长 5.88%，归母净利润 103.14亿元、同比增长 3.70%，铁路
装备业务营业收入 941.46亿元、同比增长 7.33%、占比 48.36%，公司披露
前三季度全国铁路客货运量创历史新高、机车货车动车组招标采购维持高
位。我们认为：行业基本面受动车及高级修订单支撑，预计保持稳定增长，
维持其“低估值＋订单可见”的防御定位，后续可关注国铁采购平台四季度
的招标公告，如招标重启或可带来新一轮上涨行情。建议关注中国中车
（601766.SH）、时代电气（688187.SH）、晋西车轴（600495.SH）等。

表 1：重点关注公司盈利预测

股票代码 股票简称 2026/11/6 EPS（元） PE 投资

股价（元） 2025A 2026E 2027E 2028E 2025A 2026E 2027E 2028E 评级

601100.SH 恒立液压 89.1 2.0 2.4 3.0 3.4 58.7 35.5 28.8 25.1 增持

688697.SH 纽威数控 11.59 0.67 0.61 0.75 0.89 21.6 20.6 16.8 14.2 增持

600031.SH 三一重工 19.50 0.98 1.11 1.47 1.77 32.5 17.6 13.3 11.0 未评级

000425.SZ 徐工机械 7.17 0.57 0.65 0.86 1.05 22.8 11.3 8.4 6.9 未评级

000157.SZ 中联重科 6.17 0.56 0.55 0.69 0.82 21.2 11.4 9.1 7.6 未评级

601689.SH 拓普集团 44.71 1.61 1.55 1.94 2.36 44.7 29.5 23.6 19.4 未评级

002747.SZ 埃斯顿 28.46 0.05 0.25 0.30 0.40 -- 118.1 98.4 75.3 未评级

688017.SH 绿的谐波 285.05 0.69 1.06 1.59 2.24 627.0 277.2 184.6 131.2 未评级

688836.SH 宇树科技-W 656.62 0.76 1.59 2.50 3.61 -- 430.3 273.6 189.2 未评级

002371.SZ 北方华创 560.00 7.64 9.69 14.93 21.49 59.2 57.9 37.6 26.1 未评级

688012.SH 中微公司 254.00 3.40 4.78 5.71 7.78 105.7 53.2 44.5 32.6 未评级

688072.SH 拓荆科技 497.00 3.32 8.12 10.35 14.16 134.8 62.0 48.6 35.5 未评级

600105.SH 永鼎股份 21.97 0.16 0.79 1.79 2.32 597.5 29.3 12.9 9.9 未评级

601399.SH 国机重装 3.08 0.06 0.08 0.10 0.12 79.8 37.3 29.9 25.8 未评级
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股票代码 股票简称 2026/11/6 EPS（元） PE 投资

股价（元） 2025A 2026E 2027E 2028E 2025A 2026E 2027E 2028E 评级

601882.SH 海天精工 19.89 0.82 0.99 1.15 1.31 19.4 21.0 18.0 15.8 未评级

688305.SH 科德数控 42.89 0.67 0.52 0.72 0.92 63.2 86.6 62.0 49.0 未评级

601766.SH 中国中车 6.55 0.46 0.49 0.54 0.58 15.8 12.9 11.8 11.1 未评级

688187.SH 时代电气 47.20 2.99 3.28 3.69 4.12 18.8 14.6 13.0 11.6 未评级

数据来源：Wind，华龙证券研究所（未评级公司盈利预测及估值来自Wind 一致预测）

6 风险提示

6.1宏观经济景气度不及预期。机械行业具周期性，宏观经济周期性
波动可能会对所属行业公司业绩产生影响。

6.2固定资产投资不及预期。固定资产投资对机械行业影响较大，若
国内固定资产投资不及预期，可能会对行业产生不利影响。

6.3原材料价格大幅上涨形成的不确定性风险。机械行业属于典型的
制造业，需要大量、多品类的原材料，若原材料价格大幅波动，可能会对
相关公司产生影响。

6.4行业和市场竞争风险。行业竞争加剧，会对相关上市公司业绩产
生不利影响。

6.5产业政策变动风险。机械行业受国家产业政策影响较大，政策变
化会对相关行业产生不利影响。

6.6第三方数据错误风险。本报告数据来源于公开或已购买数据库，
若这些来源所发布数据出现错误，将可能对分析结果造成影响。

6.7关税扰动风险。近期市场行情受关税扰动较大，若关税对抗升级，
可能对相关板块产生不利影响。
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