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[Table_BaseData] 行业数据 

计算机 2019年 Q3 

综合毛利率（%） 9.7 

综合净利率（%） 6.9 

行业 ROE（%） 25.6 

行业 ROA（%） 5.2 

利润增长率（%） 4.21 

资产负债率（%） 149 

期间费用率（%） 4.54 

存货周转率（%） 42.56 

数据来源：聚源资讯 

请务必阅读文后重要声明及免责条款 
  

[Table_Summary] 市场行情回顾： 

上周 5个交易日机械设备、电力设备、汽车指数涨跌幅分别为

3.05%、9.33%及 3.15%，在 31个申万一级行业中排名分别为

第 21、第 2和第 20位；同期沪深 300涨跌幅为 1.73%。 

行业观点： 

1) 轨交设备：车辆龙头业绩前景持续向好。车辆龙头中国中车

2026前三季度业绩整体稳健增长，实现营业收入 1946.85 亿

元，同比+5.88%；归母净利润 103.14 亿元，同比+3.7%。其

中第三季度稍有回落，主要是动车组交付节奏的季节性正常

波动影响所致。中国中车订单充足，今年累计新签订单约 1600

亿元，稳步增长。2027 年是中国铁路通车大年，将显著提升

车辆采购需求；从更新替换及维修需求看，设计寿命约 20年

的动车组将进入换新窗口，维修需求也随着存量动车组运营

里程和时间的积累进入常态。轨交设备行业稳步向上趋势确

定性较高，建议关注车辆龙头的投资机会。 

2) 光伏：上周光伏产业链整体延续分化弱稳格局。中期选举结

束，民主党夺回参众两院提振国内外新能源需求信心。但国内

光伏需求依然较弱。上周多晶硅价格指数 41.43元/千克，N型

致密料报价 37-42元/千克，报价稳、成交冷，11月产量预计

降至 8.52 万吨、减产延续；硅片价格小幅松动，N型 183硅

片 0.93-0.95元/片，缺乏成本与需求支撑，重心下移；电池

片价格走势分化，210N涨至 0.315元/瓦、183及 210R下调；

组件弱稳，集中式 0.70元/瓦、分布式 0.67-0.76元/瓦，价

跌量增。整体看，供给收缩对价格的托底作用有限，需求偏弱，

行业仍处供需失衡调整期，基本面反转仍需观察。 

3) 碳酸锂：上周碳酸锂价格整体弱于前一周。截至 11月 6日，

电池级碳酸锂报价约 9.31万元/吨，较上周五下跌约 3900元。

虽然周五价格有所反弹，但价格整体仍然偏弱。需求端，10月

乘用车零售 114.8 万辆同比降 10%，三元前驱体产量环比降

6.3%，11 月正极排产环比转负，材料端订单走弱。我们认为

本轮下跌源于矿端宽松预期兑现叠加下游排产下调，属于远

期基本面的提前交易；现货升水、社会库存仍在去化且价格逼

近外购矿成本线，短期下方有支撑，但反弹缺乏现货驱动，宽

幅震荡为主，趋势反转仍需等待产能出清与需求回暖验证。 

4) 风险提示：宏观经济放缓、海外贸易壁垒提升、行业竞争加剧。 
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一、市场行情回顾 

1.1 行业周度行情回顾 

上周 5个交易日机械设备、电力设备、汽车指数涨跌幅分别为 3.05%、9.33%

及 3.15%，在 31个申万一级行业中排名分别为第 21、第 2和第 20位；同

期沪深 300涨跌幅为 1.73%。 

Figure 1 申万一级行业周涨跌幅（2026.11.2-2026.11.6） 

 
资料来源：wind资讯、世纪证券研究所 

上周机械设备、电力设备及汽车行业中表现靠前的细分方向分别为光伏设备

上涨 16.28%，电池设备上涨 9.11%，摩托车及其他上涨 7.46%；表现靠后

的细分方向为轨交设备上涨 1.20%，电机上涨 1.45%，汽车零部件上涨 2.34%。 

Figure 2 机械设备、电力设备及汽车板块二级行业涨跌幅（2026.11.2-2026.11.6） 

 
资料来源：wind资讯、世纪证券研究所 
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1.2 个股周度行情回顾 

上周机械设备行业涨幅前五个股分别为正帆科技、联赢激光、纽威股份、宇

晶股份、开勒股份，电力设备涨幅前五个股分别为*ST 亿晶、时创能源、永

臻股份、迈为股份、东方日升，汽车涨幅前五个股分别为绿通科技、美晨科

技、恒帅股份、肇民科技、渤海汽车。 

Figure 3 涨幅 TOP5公司（2026.11.2-2026.11.6） 

行业 证券代码 证券简称 所属 SW三级行业 周涨跌幅（%） 市盈率（TTM） 市净率（MRQ） 

机械设备 

688596.SH 正帆科技 其他专用设备 43.22  48.0  3.4  

688518.SH 联赢激光 激光设备 30.69  24.2  2.2  

603699.SH 纽威股份 金属制品 20.44  19.6  6.6  

002943.SZ 宇晶股份 机床工具 20.38  (87.2) 10.3  

301070.SZ 开勒股份 制冷空调设备 0.00  19.97  (17.42) 

电力设备 

600537.SH *ST亿晶 光伏电池组件 61.42  (4.7) (8.5) 

688429.SH 时创能源 光伏电池组件 49.28  (11.6) 4.7  

603381.SH 永臻股份 光伏辅材 49.21  (28.9) 1.5  

300751.SZ 迈为股份 光伏加工设备 35.24  130.4  5.7  

300118.SZ 东方日升 光伏电池组件 33.72  (3.5) 1.6  

汽车 

301322.SZ 绿通科技 其他运输设备 32.46  (293.2) 2.1  

300237.SZ 美晨科技 其他汽车零部件 22.61  (16.4) 180.5  

300969.SZ 恒帅股份 其他汽车零部件 19.26  89.3  7.6  

301000.SZ 肇民科技 其他汽车零部件 16.70  53.6  5.0  

600960.SH 渤海汽车 底盘与发动机系统 15.28  41.2  1.5  
 

资料来源：wind资讯、世纪证券研究所 

上周机械设备行业跌幅前五个股为华丰股份、大业股份、赛福天、国机精工

杰普特，电力设备跌幅前五个股分别为 ST 合纵、科力远、祥明智能、江苏

雷利、金杨精密，汽车跌幅前五个股分别为正裕工业、美力科技、岱美股份、

正强股份、飞龙股份。 

Figure 4 跌幅 TOP5公司（2026.11.2-2026.11.6） 

行业 证券代码 证券简称 所属 SW三级行业 周涨跌幅（%） 市盈率（TTM） 市净率（MRQ） 

机械设备 

605100.SH 华丰股份 金属制品 (32.28) 196.8  3.0  

603278.SH 大业股份 金属制品 (30.48) (30.3) 2.5  

603028.SH 赛福天 金属制品 (19.48) (15.2) 4.9  

002046.SZ 国机精工 磨具磨料 (16.97) 167.0  5.3  

688025.SH 杰普特 激光设备 (15.35) 52.6  9.3  

电力设备 

300477.SZ ST合纵 电池化学品 (17.21) (2.4) (161.7) 

600478.SH 科力远 锂电池 (10.33) 67.2  2.0  

301226.SZ 祥明智能 电机Ⅲ (9.97) 380.0  3.3  

300660.SZ 江苏雷利 电机Ⅲ (6.90) 75.1  3.6  



[Table_PageHeader] 
2026年 11月  

 

 

请务必阅读文后重要声明及免责条款                                                    市场有风险 入市需谨慎 

- 5 - 

301210.SZ 金杨精密 锂电池 (5.47) 46.3  2.5  

汽车 

603089.SH 正裕工业 底盘与发动机系统 (12.96) (32.8) 1.3  

300611.SZ 美力科技 底盘与发动机系统 (12.61) 24.3  2.9  

603730.SH 岱美股份 车身附件及饰件 (12.20) 23.1  4.0  

301119.SZ 正强股份 底盘与发动机系统 (10.95) 35.7  3.1  

002536.SZ 飞龙股份 底盘与发动机系统 (9.05) 120.4  4.9  
 

资料来源：wind资讯、世纪证券研究所 

 

二、行业要闻及重点公司公告 

2.1 行业要闻 

⚫ 11 月 6 日，据财联社，民政部等 6 部门联合印发《关于培育多元场景 

促进适老用品产品消费的若干措施》。其中提到，推动智慧适老用品产品

应用。以国家重大科技项目为牵引，加快推进具身智能、大语言模型、

脑机接口、外骨骼等前沿技术在养老领域应用，研发升级老年人失能照

护、康复护理、精神陪护等智能设备。鼓励立足各类消费场景，推动智

慧健康管理、智能康复评估及治疗等健康管理产品，以及二便护理、康

复支持、生活照料等智能养老服务机器人加快落地应用，为老年人提供

生活协助、安全防护、健康监测、应急救助等智能照护解决方案。 

⚫ 11月 5日，河南省政府办公厅近日出台《河南省进一步提振消费若干政

策措施》。其中提到，加力促进汽车消费。开展新能源汽车下乡活动，按

照国家有关规定落实车辆购置税、车船税减免和汽车报废更新、置换更

新补贴等政策。鼓励各地围绕维修改装、轮胎、保养、动力电池、汽车

用品等发放汽车后市场消费券，全链条促进汽车消费。加强郑州汽车流

通消费改革试点城市建设，加大汽车文化培育力度，积极发展汽车露营、

自驾旅居、汽车赛事、主题展览等新业态，推动汽车消费与文旅、体育、

休闲深度联动，促进人、车、景深度融合，打造全场景汽车消费生态圈。

(省商务厅、工业和信息化厅、文化和旅游厅、交通运输厅、体育局按照

职责分工负责)创新二手车交易模式，落实机动车转让登记便利化措施，

支持第三方二手车信息查询平台建设、运营，打造权威二手车检测机构。 

⚫ 11月 5日，据中国机械工业联合会消息，今年以来，我国将“AI+机械”

复合型人才培养作为行业转型升级的核心支撑，全面启动全产业链的产

教协同人才培养项目。数据显示，我国机械工业规模以上企业超过 13万

家，全行业从业人员超过 1900万人。中国机械工业联合会负责人表示，

装备制造业的产业转型升级带动“AI+机械”复合型人才缺口持续扩大。

未来，我国将把复合型人才培养摆在行业数智化转型的核心位置。 
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⚫ 11月 3日，地卫二空间技术（杭州）有限公司与阿曼兰斯有限公司（Oman 

Lens）签署太空人工智能协议。该协议为中国商业航天首个星座出海、

商业卫星出海最大单体项目，合作金额也创中国商业航天之最。根据协

议，双方将围绕“太空丝绸之路计划”与“太空领军人才计划”两部分

开展合作。“太空丝绸之路计划”以 Oman Lens星座建设为重点，首批

规模预计发射 20颗卫星。 

⚫ 11月 3日，财联社消息，据鑫椤资讯数据统计，9月全球锂电池产量同

比增长 41.9%，储能电池产量同比增长 90.3%，磷酸铁锂产量同比增长

61.2%。 

 

2.2 公司公告 

⚫ 11月 6日，三花智控公告，截至 2026年 11月 5日，公司通过股票回购

专用证券账户以集中竞价交易方式回购公司 A股股份 6,257,422股，占

公司总股本的 0.1487%，最高成交价为 37.00元/股，最低成交价为 31.98

元/股，成交总金额为 222,959,089.84元（不含交易费用）。公司将结合

股票回购增持再贷款政策、公司资金情况、市场走势等，充分运用政策

工具，通过回购等方式，维护公司价值和广大投资者利益。公司后续将

根据市场情况及资金安排情况继续实施 A股回购计划。 

⚫ 11月 5日，创世纪(300083)公告，公司拟以 1亿元—2亿元回购部分公

司股份，用于股权激励或员工持股计划，回购股份价格不超过 17.01元

每股。 

⚫ 11月 5日，四方达在互动平台表示，目前公司的 CVD金刚石散热片已通

过客户测试，验证进展符合预期，并取得小批量测试订单。 

⚫ 11月 5日，天赐材料(002709)公告，近日，公司的全资子公司九江天赐

高新材料有限公司（简称“九江天赐”）与惠州亿纬锂能股份有限公司（简

称“亿纬锂能”）签订了《长期供货协议》。协议约定，九江天赐承诺 2027

年—2029 年按向亿纬锂能供应预计需求数量为 45 万吨的电解液产品，

具体采购量、采购单价、质量标准等以经双方确认的采购订单、质量协

议等文件为准。 

⚫ 11月 5日，高测股份(688556)公告，公司拟以集中竞价交易方式回购股

份，回购金额不低于 1.5亿元(含)，不超过 3亿元(含)。回购资金来源

为自有资金及自筹资金，回购价格不超过 10.65元/股。回购股份将用于

员工持股计划或股权激励、维护公司价值及股东权益。 
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⚫ 11月 3日，阳光电源(300274.SZ)公告称，截至 2026年 10月 31日，公

司通过集中竞价交易方式累计回购股份 344.28万股，占总股本0.1661%，

回购成交最高价 114.99 元/股，最低价 72.01 元/股，支付资金总额为

3.55亿元。本次回购符合公司回购方案及相关法律法规要求。。 

⚫ 11 月 3 日，平高电气(600312.SH)公告称，公司及子公司、合营公司为

国家电网 2026 年输变电项目第五次变电设备公开招标及直接采购中标

单位，中标金额合计约 9.98亿元，占 2025年营收的 7.97%。 

（资料来源：以上公告来自Wind资讯） 

三、风险提示 

3.1 宏观经济放缓风险 

宏观经济放缓，将影响下游领域比如地产、基建、汽车及电力等行业的景气

度，继而影响相关产业资本开支，即影响相关设备的需求。 

3.2 海外贸易壁垒风险 

全球局势复杂多变，在政治环境、经济政策及法律法规方面都存在不确定性。

如果海外市场出现政治动荡、进出口政策变化等情况，可能对国内企业拓展

海外市场及出口竞争力等方面产生不利影响。 

3.3 行业竞争加剧风险 

在行业下行期，市场主要参与者可能在开工率及市场份额等方面承压，从而

发起价格战，对行业整体利润形成不利影响；而在行业上行期，市场参与者

也可能非理性提升产能，从而形成供过于求的行业不利局面。 
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