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碳排放双控工作体系实施方案公布

周期行业 ETF 双周报（20261016-1030）
研报摘要

 行情回顾：周期行业（20261019-1030）区间沪深 300 涨幅为-4.44%，核

心指数均下跌。跌幅较小的指数为上证 50（000016.SH，-0.95%）；跌幅

居前的指数为科创 50（000688.SH，-14.56%）、创业板指（399006.SZ，

-12.94%）、科创综指（000680.SH，-10.27%）。周期行业代表性 ETF 区

间（20261019-1030）内涨幅居前的是能源化工 ETF 建信（159981.SZ，

4.97%）、石油 ETF 鹏华（159697.SZ，2.32%）；跌幅居前的是黄金股 ETF

永赢（517520.SH，-13.41%）、稀有金属 ETF 嘉实（562800.SH，-9.02%）、

有色金属 ETF 南方（512400.SH，-8.52%）。从区间（20261019-1030）

ETF 资金净流入额看，唯一净流入的 ETF 为基建 ETF 广发（516970.SH，

0.24 亿元）；净流出前三为煤炭 ETF 国泰（515220.SH，-19.18 亿元）、

有色金属 ETF 南方（512400.SH，-10.44 亿元）、工业有色 ETF 万家

（560860.SH，-7.21 亿元）。

 重点行业及 ETF：1）中东局势现在仍不明朗，11 月 1 日，伊朗外长阿

拉格齐在接受媒体采访时表示，伊朗同意一项“两天计划”，而特朗普现

阶段则希望“让谈判充分展开”，如果谈判失败，特朗普的立场可能发生

“显著变化”；2）天然气方面，中东 LNG 出口流量仍低于正常水平 75%

以上，欧洲储气率仅为 73%，亚洲现货价格与欧洲基准气价双双升至 2023

年以来高点。国内，LNG 价格在 11 月初站上了 7683 元/吨，近两周环比

涨幅 13.57%，而在 2026 年年初，LNG 价格为 3530 元/吨。10 月 21 日，

国家能源局召开中长期油气增储上产工作推进会，部署油气勘探开发“十

年行动计划”重点任务；10 月 30 日，自然资源部发布了《自然资源部关

于煤层气资源管理有关事项的通知》。《通知》一是调整煤层气矿业权出

让管理权限。二是鼓励煤层气综合勘查开采；3）10 月 21 日，工信部发

布《加快构建工业和信息化领域碳排放双控工作体系实施方案（2026—

2030 年）》。总体要求“十五五”时期，重点行业领域碳排放管控能力

持续增强。对石化化工行业而言，这意味着原油加工、乙烯、合成氨、甲

醇、煤化工等重点产业的生产运营和新（改、扩）建项目的准入评价，都

将接受更严格、更精细的碳排放约束。更大范围看，钢铁﹑水泥﹑铝冶

炼以及电力等重点行业也将接受更严格、更精细的碳排放约束；4）1-9

月份，全国规模以上工业企业中石油和天然气开采业增长 21.3%，化学原

料和化学制品制造业增长 49.2%。在地区局势仍不明朗，原油库存处于低

位，石油化工行业未来面临更严格的碳排放双控情况下，产能﹑成本更

具优势的龙头企业更受益，建议关注目前行业 PB 估值处于相对低位的化

工 ETF 鹏华（159870.SZ）。

 风险提示：产业政策实施存在不确定性、下游市场需求不及预期、贸易

摩擦、ETF 基金产品跟踪误差风险。
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一、周期行业 ETF 概览

（一）核心指数概览

表 1：核心指数涨跌幅（单位：%）（截至 2026.10.30）

证券代码 指数简称
收盘价（单

位：点）

区间涨跌幅

（20261019-
1030）

区间涨跌幅

（20260930-
1030）

区间涨跌幅

（20260730-
1030）

区间（涨跌幅

（20260101-

1030）

000016.SH 上证 50 2,742.1108 -0.9475 -2.4201 -5.9371 -9.5349
000001.SH 上证指数 3,599.0166 -3.1555 -6.0420 -5.9933 -9.3182
HSI.GI 恒生指数 23,294.4200 -3.6897 -5.0121 -9.7393 -9.1146

000300.SH 沪深 300 3,985.5010 -4.4385 -8.2783 -13.3636 -13.9189

XIN9.FS
富时中国

A50
12,891.0200 -4.5573 -7.9031 -13.5350 -15.7908

746059.MSI
MSCI中
国 A50指

数

2,298.6600 -5.6883 -9.3853 -16.5925 -13.6248

133333.MSI
MSCIA
指数

3,412.3100 -5.9529 -11.8731 -15.8018 -16.5535

899050.BJ 北证 50 885.7378 -6.7640 -14.2030 -16.7765 -38.5088
399905.SZ 中证 500 6,266.1870 -7.4795 -15.7728 -16.7230 -16.0656
000852.SH 中证 1000 6,161.2275 -7.7929 -15.8917 -13.1633 -18.8809
399001.SZ 深证成指 10,833.7839 -8.2074 -16.0299 -20.6807 -19.8982

HSTECH.HK 恒生科技 3,754.9000 -8.6008 -11.6415 -22.8138 -31.9269
000680.SH 科创综指 1,421.3054 -10.2734 -23.1194 -23.6365 -13.1605
399006.SZ 创业板指 2,413.6291 -12.9403 -23.1955 -28.5633 -24.6488
000688.SH 科创 50 1,160.8384 -14.5592 -26.0301 -30.8505 -13.6410

资料来源：同花顺 iFinD，金融街证券研究所

（20261016-1030）区间沪深 300 涨幅为-4.44%，核心指数均下跌。跌幅较小的指数为上

证 50（000016.SH，-0.95%）；跌幅居前的指数为科创 50（000688.SH，-14.56%）、创业

板指（399006.SZ，-12.94%）、科创综指（000680.SH，-10.27%）。

（二）周期行业跟踪指数概览

表 2：主要追踪行业指数涨幅（单位：%）

行业 指数代码 指数简称

区间涨跌

幅

（2026101
9-1030）

区间涨跌

幅

（2026093
0-1030）

区间日均

成交额

（2026101
9-1030）
（亿元）

区间日均

成交额

（2026093
0-1030）
（亿元）

市盈率

（PE，
TTM，剔

除负值）

市净率

（PB，
LF，剔除

负值）

化工
000813.CSI 细分化工 -3.8274 -9.1558 237.9510 272.5969 13.2931 2.0065
000928.SH 800能源 2.5789 6.9304 152.0708 157.5793 14.6212 1.6143

钢铁 930606.CSI 中证钢铁 -6.0858 -6.5808 72.6564 72.6424 19.8682 0.8692

有色金属
000819.SH 有色金属 -8.7638 -13.8974 405.5159 421.0559 12.3177 2.5825
000811.CSI 细分有色 -9.0604 -13.4575 416.3887 430.3696 12.1777 2.4757
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h11059.CSI 工业有色 -8.5070 -14.3627 287.3051 289.3742 11.7360 2.5677

931238.CSI
SSH黄金

股票
-13.1498 -13.6746 211.0467 184.1478 11.1933 2.5979

930632.CSI CS稀金属 -8.9651 -17.4531 314.1761 321.8567 15.9893 2.6312
930598.CSI 稀土产业 -4.2424 -12.4808 185.4899 181.6018 20.5575 2.3234
000068.SH 上证资源 -6.0196 -7.4643 435.8801 455.0797 13.7908 1.7975

公用事业 h30199.CSI
中证全指

电力指数
-1.4811 -0.1289 187.2847 194.3696 21.7913 1.6733

煤炭 399998.SZ 中证煤炭 -2.5185 -0.9531 92.8050 109.7487 17.2458 1.8738
交通运输 930633.CSI 中证旅游 -0.6588 -2.7308 55.3751 60.8097 26.7906 1.9389

建筑装饰
399995.SZ 基建工程 -5.1764 -6.9411 118.6008 121.2916 10.3458 0.5742
930608.CSI 中证基建 -2.2616 -2.8895 124.5383 124.1901 10.8662 0.6473

建筑材料 931009.CSI 建筑材料 -6.5417 -5.7988 54.4823 55.6060 16.6261 0.7762
资料来源：同花顺 iFinD，金融街证券研究所

周期行业跟踪的行业指数（20261019-1030）区间指数上涨的是 800 能源（000928.SH，

2.58%）；下跌居前的是 SSH 黄金股票（931238.CSI，-13.15%）、细分有色（000811.CSI，

-9.06%）、CS 稀金属（930632.CSI，-8.97%）。

（三）周期行业代表性 ETF

表 3：行业重点 ETF 涨幅（截至 2026.10.30）（单位：%）

行业
证券代

码
基金名称

区间涨跌幅

（20261019-
1030）

区间日均

成交额

（亿元）

区间涨跌幅

（20260930-
1030）

区间日均

成交额

（亿元）

区间净流入额

（20261019-
1030）（亿

元）

区间净流入额

（20260930-
1030）（亿

元）

化工

159870.
SZ

化工 ETF
鹏华

-3.7518 1.9762 -9.2517 2.4473 -5.4753 -12.0501

159697.
SZ

石油 ETF
鹏华

2.3184 0.5889 2.7950 0.5870 -0.2169 -0.8275

159981.
SZ

能源化工

ETF建信
5.5556 10.8870 8.9989 10.7735 -0.1797 -0.9071

钢铁
515210.
SH

钢铁 ETF
国泰

-6.1372 0.4988 -6.5588 0.5744 -0.8148 -0.1548

有色

金属

512400.
SH

有色金属

ETF南方
-8.5246 4.4835 -13.8357 4.9169 -10.4392 -12.6009

560860.
SH

工业有色

ETF万家
-7.8832 1.5178 -13.6799 1.4660 -7.2037 -8.8413

517520.
SH

黄金股

ETF永赢
-13.4133 5.8447 -13.9295 5.6493 -5.3376 3.5845

562800.
SH

稀有金属

ETF嘉实
-9.0186 1.1538 -17.5481 1.1870 -2.7386 -4.0352

516150.
SH

稀土 ETF
嘉实

-3.9446 1.0678 -12.2075 0.9792 -1.8961 -2.2034

510410.
SH

资源 ETF
博时

-5.4324 0.1473 -6.7250 0.1328 -0.3311 -0.4059

公用 159611. 电力 ETF -1.2512 3.0432 -0.0974 3.2661 -3.9879 -7.2515
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事业 SZ 广发

煤炭
515220.
SH

煤炭 ETF
国泰

-2.1344 6.5865 -0.5622 6.9148 -19.1811 -9.4626

建筑

装饰

516970.
SH

基建 ETF
广发

-4.9904 0.2367 -7.0423 0.2513 0.2381 0.7554

建筑

材料

159745.
SZ

建材 ETF
国泰

-6.3098 0.3381 -5.9501 0.4588 -0.3924 0.7988

资料来源：同花顺 iFinD，金融街证券研究所

周期行业代表性 ETF 区间（202601019-1030）内上涨的为能源化工 ETF 建信（159981.SZ，

4.97%）、石油 ETF 鹏华（159697.SZ，2.32%）；跌幅居前的是黄金股 ETF 永赢（517520.SH，

-13.41%）、稀有金属 ETF 嘉实（562800.SH，-9.02%）、有色金属 ETF 南方（512400.SH，

-8.52%）。从区间（20261019-1030）ETF 资金净流入额看，唯一净流入的 ETF 为基建 ETF

广发（516970.SH，0.24 亿元）；净流出前三为煤炭 ETF 国泰（515220.SH，-19.18 亿元）、

有色金属 ETF 南方（512400.SH，-10.44 亿元）、工业有色 ETF 万家（560860.SH，-7.21

亿元）。

图 1：（159870.SZ﹑159697.SZ﹑159981.SZ）ETF 基金

单位净值（单位：元）（截至 2026.10.30）

图 2：（515210.SH﹑510410.SH﹑159611.SZ﹑515220.SH）

ETF 基金单位净值（单位：元）（截至 2026.10.30）

资料来源：东财 Choice，金融街证券研究所 资料来源：东财 Choice，金融街证券研究所

图 3：（516970.SH﹑159745.SZ）ETF 基金单位净值（单

位：元）（截至 2026.10.30）

图 4：（512400.SH﹑560860.SH﹑517520.SH﹑562800.SH﹑

516150.SH）ETF 基金单位净值（单位：元）（截至 2026.10.30）

资料来源：东财 Choice，金融街证券研究所 资料来源：东财 Choice，金融街证券研究所

二、周期行业动态
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（一）能源化工

图 5：布伦特原油期货结算价（单位：美元/桶） 图 6：NYMEX 天然气期货收盘价（单位：美元/百万英热单位）

资料来源：同花顺 iFinD，金融街证券研究所 资料来源：同花顺 iFinD，金融街证券研究所

图 7：秦皇岛环渤海 5500K 动力煤价格（单位：元/吨） 图 8：全国 LNG 价格指数（单位：元/吨）

资料来源：同花顺 iFinD，金融街证券研究所 资料来源：同花顺 iFinD，金融街证券研究所

10 月 19 日-10 月 30 日原油均价 114.52 美元/桶，较上两周均价上涨 8.81%。

11 月 1 日，据央视新闻网报道，伊朗外长阿拉格齐在接受媒体采访时表示，伊朗同意一

项“两天计划”，即：第一天，美国将采取一系列（履约）措施。第二天，霍尔木兹海峡

将开放，海峡交通将恢复到之前的状态。据以色列方面 11 月 1 日消息，内塔尼亚胡敦促

特朗普在 11 月 3 日美国中期选举结束后“立即恢复对伊朗的战争”，并对目前在卡塔尔

斡旋下进行的美伊谈判感到担忧。特朗普现阶段则希望“让谈判充分展开”，不希望以色

列干扰谈判进程。据悉，如果谈判失败，特朗普的立场可能发生“显著变化”。

国际上，据中国化工报报道，近期，全球天然气市场正经历一场由供应通道中断引发的深

层调整。中东 LNG 出口流量仍低于正常水平 75%以上，欧洲储气率仅为 73%，亚洲现货价

格与欧洲基准气价双双升至 2023 年以来高点。与原油不同，LNG 无法通过管道替代运输，

也无法船对船转运，设施修复周期以年计。

国内 LNG 价格在 11 月初站上了 7683 元/吨，近两周环比涨幅 13.57%，拉长时间看，在

2026 年年初，LNG 价格为 3530 元/吨。根据《中国天然气发展报告 2026》，2025 年天然

气消费量在一次能源消费总量中占比 8.8%，其中工业燃料占比 39%，城市燃气占比 36%，

发电用气占比 18%，化工化肥占比 7%。
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在 10 月 21 日，国家能源局召开中长期油气增储上产工作推进会，落实能源安全新战略，

部署油气勘探开发“十年行动计划”重点任务。会议要求，聚焦重点含油气盆地，加快建

立若干个国家级油气战略保障基地。油气企业继续加大投资和工作量投入力度，推动“两

深一非一老”（深海、深地、非常规、老油田）关键领域油气增储上产，实现原油产量稳

中有升，天然气产量快速增长。在 10 月 30 日，自然资源部发布了《自然资源部关于煤层

气资源管理有关事项的通知》。《通知》主要从矿业权出让管理权限、鼓励煤层气综合勘

查开采等方面作出规定：一是调整煤层气矿业权出让管理权限。二是鼓励煤层气综合勘查

开采。煤炭和油气矿产矿业权人均可以综合勘查开采煤层气资源。其中，煤炭矿业权人综

合勘查开采最低可采煤层以上的浅层煤层气资源，作为煤炭共伴生矿种由省级自然资源主

管部门管理；综合勘查开采最低可采煤层以下的深层煤层气资源，由自然资源部管理。

据中国能源报数据，上一轮油气增储上产行动计划始于 2018 年，收官于 2025 年。期间，

全国油气勘探开发年均投资 3870 亿元，较“十三五”增加 48%。中国石油、中国石化和中

国海油披露的 2026 年资本开支规划合计仍超过 5200 亿元，保持高位稳增。此次将“七

年”换成“十年”，把“行动计划”前加上“中长期”三个字，意味着未来油气增储上产

将从一场有期限的攻坚战转成一项有制度惯性的长周期工程。

10 月 21 日，工信部发布《加快构建工业和信息化领域碳排放双控工作体系实施方案

（2026—2030 年）》。《实施方案》总体要求“十五五”时期，重点行业领域碳排放管控

能力持续增强，工业企业和园区碳排放管理水平显著提升，工业产品碳足迹管理体系逐步

完善，工业和信息化领域碳排放核算、评价、考核等制度基本建立。聚焦重点行业提质、

降本、降碳，提出加强工业节能监察执法、推进工业节能降碳诊断服务、加快先进节能降

碳技术研发推广、强化节能降碳标准支撑等重点任务。

对石化化工行业而言，这意味着原油加工、乙烯、合成氨、甲醇、煤化工等重点产业的生

产运营和新（改、扩）建项目的准入评价，都将接受更严格、更精细的碳排放约束。更大

范围看，参考生态环境部发布的《2024、2025 年度全国碳排放权交易市场钢铁、水泥、铝

冶炼行业配额总量和分配方案》，钢铁﹑水泥﹑铝冶炼以及电力等重点行业也将接受更严

格、更精细的碳排放约束。

前三季度行业利润方面，根据国家统计局公布的数据，1-9 月份，全国规模以上工业企业

实现利润总额 60337.4 亿元，同比增长 15.5%（按可比口径计算）。其中，石油和天然气

开采业增长 21.3%，化学原料和化学制品制造业增长 49.2%。

10 月 19 日-10 月 30 日煤炭均价 745 元/吨，较上两周均价上涨 1.31%。（图 7）

（二）钢铁

10 月 19 日-10 月 30 日螺纹钢均价 3146.5 元/吨，较上两周均价下跌 1.04%。
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图 9：螺纹钢现货价（单位：元/吨）

资料来源：同花顺 iFinD，金融街证券研究所

（三）有色金属

图 10：LME 铜（3个月）期货结算价（单位：美元/吨） 图 11：LME 铝（3 个月）期货结算价（单位：美元/吨）

资料来源：同花顺 iFinD，金融街证券研究所 资料来源：同花顺 iFinD，金融街证券研究所

图 12：碳酸锂期货收盘价（单位：元/吨） 图 13：稀土价格指数

资料来源：同花顺 iFinD，金融街证券研究所 资料来源：同花顺 iFinD，金融街证券研究所
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图 14：钨精矿平均价（单位：元/吨） 图 15：COMEX 黄金期货结算价（单位：美元/金衡盎司）

资料来源：同花顺 iFinD，金融街证券研究所 资料来源：同花顺 iFinD，金融街证券研究所

10 月 19 日-10 月 30 日 LME 铜均价 14307.64 美元/吨，较上两周均价下跌 1.37%；LME 铝

均价 3041.04 美元/吨，较上两周均价下跌 0.53%；碳酸锂期货均价为 94505.71 元/吨，

较上两周均价下跌 13.19%；稀土价格平均指数为 259.41,较上两周均值下跌 1.64%；钨精

矿均价为 325979 元/吨，较上两周均价下跌 4.10%；COMEX 黄金均价为 4030.68 美元/金衡

盎司，较上两周均价下跌 3.51%。（图 10-图 15）

黄金方面，根据世界黄金协会最新发布的 2026 年三季度全球黄金需求趋势报告，三季度，

全球黄金总需求量（含场外交易）同比下降 1%，为 1,369 吨。年初至今，全球黄金需求量

达 3,881 吨，与 2025 年的创纪录水平（3,884 吨）基本持平；按金额计算，需求总值创历

史新高，达 5,660 亿美元。三季度，全球央行购金量跃升至 321 吨，高于近期常规季度购

金规模；年初至今购金量达到 675 吨（同比增长 6%）。全球黄金 ETF 扭转二季度的流出态

势，三季度净流入约 211 吨；全球金条和金币需求同比下降 19%，至 268 吨。

国内，据中国黄金协会最新统计数据显示：2026 年前三季度，国内原料产金累计 220.935

吨，同比下降 18.71%；进口原料产金累计 127.055 吨，同比增长 4.87%。国内原料和进口

原料共计生产黄金 347.990 吨，同比下降 11.44%。消费方面，2026 年前三季度，我国黄

金消费量 684.623 吨，同比增长 0.28%。其中，黄金首饰 178.612 吨，同比下降 33.86%；

金条及金币 444.576 吨，同比增长 26.26%；工业及其他用金 61.434 吨，同比增长 1.41%。

2026 年前三季度，国内黄金 ETF 累计增仓量为 56.114 吨，同比下降 28.98%。截至 2026

年 9 月底，国内黄金 ETF 持仓量为 303.965 吨。2026 年前三季度，我国累计增持黄金

103.26 吨，截至 9 月底，我国黄金储备为 2409.59 吨，位居全球第 5 位。从 2024 年 11 月

至 2026 年 9 月，我国已连续 23 个月增持黄金。

稀土方面，10 月 31 日，中国稀土公布拟由公司通过发行股份的方式购买中稀（凉山）稀

土有限公司股权并募集配套资金。本次交易预计构成重大资产重组，构成关联交易，不构

成重组上市。根据我的钢铁网数据，中稀凉山为中国稀土集团的控股子公司，其核心资产

为牦牛坪稀土矿。2026 年 3 月，自然资源部发布牦牛坪矿区资源储量核实勘查成果：矿

区新增稀土资源量（REO）966.6 万吨，累计查明资源量达到 1146 万吨，增幅超过 500%，

位居全球在产稀土矿山资源储量世界第二，仅次于白云鄂博矿。据悉，牦牛坪矿以轻稀土

为主，矿物类型相对单一，开采与选冶成本在同类矿山中具备竞争力，使其能够较为经济

地匹配下游对镨、钕等轻稀土元素的即时需求。凉山州政府官网信息显示，凉山是世界第
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二大轻稀土资源地，轻稀土氧化物总量约 800 万吨，远景储量 3000 万吨以上，预期到 2026

年，全州轻稀土矿总量将突破 1100 万吨（REO）。与此同时，中稀凉山公司 2026 年产能

将达 1 万吨，剑指“全国第二大轻稀土深加工基地”，目前公司已经形成了“采、分、冶、

加、研”全产业链。

（四）电力

图 16：广东燃煤现货成交平均电价（单位：厘/千瓦时） 图 17：广东电厂负荷率（单位：%）

资料来源：同花顺 iFinD，金融街证券研究所 资料来源：同花顺 iFinD，金融街证券研究所

10 月 19 日-10 月 30 日广东燃煤现货成交电价均价 492.92 厘/千瓦时，较上两周均价上涨

5.58%；从电厂负荷率平均值看，比上两周均值下降 2.19 个百分点。

（五）建材

图 18：全国水泥价格指数 图 19：玻璃现货价（单位：元/平方米）

资料来源：同花顺 iFinD，金融街证券研究所 资料来源：同花顺 iFinD，金融街证券研究所

10 月 19 日-10 月 30 日全国水泥价格指数为 132.43，较上两周均值上涨 3.11%；玻璃现货

均价为 11.95 元/平方米，较上两周均价下跌 0.59%。

三﹑重点 ETF

（一）周期指数估值
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图 20：细分化工 000813.CSI 动态 PB-Bands 图 21：800 能源 000928.SH 动态 PB-Bands

资料来源：同花顺 iFinD，金融街证券研究所 资料来源：同花顺 iFinD，金融街证券研究所

图 22：中证钢铁 930606.CSI 动态 PB-Bands 图 23：有色金属 000819.SH 动态 PB-Bands

资料来源：同花顺 iFinD，金融街证券研究所 资料来源：同花顺 iFinD，金融街证券研究所

图 24：细分有色 000811.CSI 动态 PB-Bands 图 25：工业有色 h11059.CSI 动态 PB-Bands

资料来源：同花顺 iFinD，金融街证券研究所 资料来源：同花顺 iFinD，金融街证券研究所
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图 26：SSH 黄金股票 931238.CSI 动态 PB-Bands 图 27：CS 稀金属 930632.CSI 动态 PB-Bands

资料来源：同花顺 iFinD，金融街证券研究所 资料来源：同花顺 iFinD，金融街证券研究所

图 28：稀土产业 930598.CSI 动态 PB-Bands 图 29：上证资源 000068.SH 动态 PB-Bands

资料来源：同花顺 iFinD，金融街证券研究所 资料来源：同花顺 iFinD，金融街证券研究所

图 30：中证全指电力指数 h30199.CSI 动态 PB-Bands 图 31：中证煤炭 399998.SZ 动态 PB-Bands

资料来源：同花顺 iFinD，金融街证券研究所 资料来源：同花顺 iFinD，金融街证券研究所



请仔细阅读报告末页声明 15 / 17

行业研究 | 基础化工

图 32：中证旅游 930633.CSI 动态 PB-Bands 图 33：基建工程 399995.SZ 动态 PB-Bands

资料来源：同花顺 iFinD，金融街证券研究所 资料来源：同花顺 iFinD，金融街证券研究所

图 34：中证基建 930608.CSI 动态 PB-Bands 图 35：建筑材料 931009.CSI 动态 PB-Bands

资料来源：同花顺 iFinD，金融街证券研究所 资料来源：同花顺 iFinD，金融街证券研究所

（二）板块融资融券

表 4：板块区间融资融券（单位：亿元）

板块

区间融资买

入额

（20261019-
1030）

区间融资偿

还额

（20261019-
1030）

区间融资净

买入额

（20261019-
1030）

区间融资买

入额

（20260930-
1030）

区间融资偿

还额

（20260930-
1030）

区间融资净

买入额

（20260930-
1030）

融资融券余

额

基础化工 413.5104 475.0934 -61.583 822.7693 924.7638 -101.9945 1049
钢铁 41.7207 47.3889 -5.6682 80.6622 92.0997 -11.4375 153

有色金属 407.6509 498.9839 -91.333 792.9966 935.8815 -142.8849 1273
公用事业 155.7083 177.1613 -21.453 310.7678 353.2677 -42.4999 477
交通运输 124.872 141.029 -16.157 268.8862 292.4706 -23.5844 377
建筑材料 86.7848 99.584 -12.7992 177.6614 204.5606 -26.8992 168
建筑装饰 113.7701 125.9703 -12.2002 209.0227 234.3578 -25.3351 358

煤炭 47.4204 51.6598 -4.2394 103.0142 109.1682 -6.154 110
石油石化 86.1317 88.0749 -1.9432 159.3666 164.3701 -5.0035 196

资料来源：同花顺 iFinD，金融街证券研究所

（三）板块股息率及分红

表 5：板块股息率及分红（单位：%）
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板块 近 12个月股息率（算术平均） 现金分红比例（2026年三季报）

基础化工 1.6821 34.9805
钢铁 3.0933 24.8025

有色金属 1.4607 4.9978
公用事业 2.4185 19.6818
交通运输 2.6321 28.1023
建筑材料 2.0893 24.1795
建筑装饰 2.0659 10.5677

煤炭 2.266 12.5495
石油石化 1.5973 48.4074

资料来源：同花顺 iFinD，金融街证券研究所

（四）重点 ETF

1-9 月份，全国规模以上工业企业中石油和天然气开采业增长 21.3%，化学原料和化学制

品制造业增长 49.2%。在地区局势仍不明朗，原油库存处于低位，石油化工行业未来面临

更严格的碳排放双控情况下，产能﹑成本更具优势的龙头企业更受益，建议关注目前行业

PB 估值处于相对低位的化工 ETF 鹏华（159870.SZ）。

四、风险提示

（一）产业政策实施存在不确定性；

（二）下游市场需求不及预期：

行业产能扩张，但下游如果需求没有好转，造成库存增长，企业以价换量，利润下滑；

（三）地区间贸易摩擦存在，提高关税对相应品种出口产生不利影响；

（四）ETF 基金产品跟踪误差风险。
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