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第一部分 中国制造业和非制造业 PMI 数据表格回顾】 

 
 

 

数据来源：银河期货、wind资讯 

 

第二部分  内外需劈叉继续修正 制造业环比走势趋弱 

  

2026年 10月制造业 PMI和大部分分项均下降，制造业 PMI达到 49.3，时隔 1个月再度

回到 50荣枯线以下，预期 50，但符合季节性走势。其中主要原材料购进价格分项下降 4.0，

达到 56.8；出厂价格分项下降 2.3，达到 51.7；采购量分项下降 2.1，达到 48.9；进口分项

下降 2.2，达到 47.0；在手订单分项下降 1.9，达到 44.1；生产分项下跌 1.9，达到 49.8；

新订单分项下降 1.1，达到 49.4，上述是 10月制造业 PMI主要的下降分项。原材料库存分项

指标名称 制造业PMI 生产 新订单 新出口订单 在手订单 产成品库存 采购量 进口 出厂价格 主要原材料购进价格原材料库存 从业人员 供货商配送时间生产经营活动预期
2026-10 49.3 49.8 49.4 48.7 44.1 47.5 48.9 47 51.7 56.8 48.4 48.4 50.2 53.4
2026-09 50.1 51.7 50.5 50 46 47.6 51 49.2 54 60.8 48.2 48.4 50.1 53.8
变化 -0.8 -1.9 -1.1 -1.3 -1.9 -0.1 -2.1 -2.2 -2.3 -4 0.2 0 0.1 -0.4

中国制造业PMI及分项

指标名称 商务活动 新订单 新出口订单业务活动预期投入品价格销售价格 从业人员 在手订单 存货 供应商配送时间建筑业 服务业
2026-10 49.7 44.4 46.5 54.7 51.5 49.5 46 43 44.7 50.7 48 50
2026-09 50.2 46.5 48.5 55.5 52.5 50.3 45.9 43.8 46.3 51.3 50.3 50.2
变化 -0.5 -2.1 -2 -0.8 -1 -0.8 0.1 -0.8 -1.6 -0.6 -2.3 -0.2

中国非制造业PMI及分项
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上升 0.2，达到 48.4；内需上升 0.2；供应商时间上升 0.1，达到 50.2；上述三个分项是 10

月制造业 PMI全部上升的分项。整个 10月制造业 PMI中，除出厂价格、原材料购进价格、配

送时间和生产活动预期外，绝大部分分项处于 50融枯线以下，显示经济处于季节性趋弱的状

态中，但从内外需环比走势看，10月内需继续回升，外需有所下降，经济结构继续改善。 

季节性看，2026 年 10 月制造业 PMI 各分项走势基本符合季节性回落的特征。其中内需

处于历史同期次低；原材料库存处于历史同期最高；新出口订单处于历史同期次高。总结看，

10月制造业 PMI表现出宏观经济处于供需双弱、累库存、预期回升的状态，这显示出经济经

历了 8月、9月经济恢复后，10月重回平稳状态，11月和 12月或重回环比回升状态。 

各类企业和不同行业 10月 PMI下滑。各类企业中，大型企、中型和小型企业 PMI均下降，

其中大型企业仍处高位，且处于 50荣枯线以上，中型和小型企业处于 50荣枯线以下。各行

业中，消费品行业、基础材料行业、高技术制造业和装备制造业 PMI 均下降。其中高技术制

造业和装备制造业 PMI处于 50荣枯线以上，消费品行业和基础材料行业 PMI处于 50荣枯线

以下，且消费品行业 PMI处于历史同期最低 水平。 

美伊冲突仍是全球经济最大的不确定性，国内商品需求下滑。中国制造业 PMI 及进口分

项走势预示中国进出口增速有支撑；工业企业利润增速和 PPI 走势正经历拐点。内需低迷的

情况下，国内经济走势将更多依赖政策支撑。预计大宗商品需求内外分化的格局未来将改变。 

 

图 1：中国制造业 PMI季节性走势               图 2：中国制造业 PMI生产分项 季节性走势   

 

 

 

数据来源：银河期货，wind  数据来源：银河期货，wind 

图 3：中国制造业 PMI新订单分项 季节性走势           图 4：中国制造业 PMI内需分项 季节性走势   
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数据来源：银河期货，wind  数据来源：银河期货，wind 

图 5：中国制造业 PMI产成品库存分项 季节性走势     图 6：中国制造业 PMI原材料库存分项 季节性走势     

 

 

 

数据来源：银河期货，wind  数据来源：银河期货，wind 

图 7：中国制造业 PMI出厂价格分项 季节性走势          图 8：中国制造业 PMI原材料购进价格分项 季节性走势  

 

 

 

数据来源：银河期货，windl  数据来源：银河期货，wind 

图 9：中国制造业 PMI生产周期 季节性走势       图 10：中国制造业 PMI净需求 季节性走势       
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第三部分  服务业再回低位 

 

2026年 10月非制造业 PMI绝大部分分项下降，时隔 1个月后再度回到 50荣枯线以下。

各分项中，从业人员上升 0.1，达到 46 是唯一上升的分项。建筑业分项下降 2.3，达到 48；

新订单分项下降 2.1，达到 44.4；新出口订单分项下降 2，达到 46.5；存货分项下降 1.6，

达到 44.7，上述是下降比较大的分项。 

整体看，10月非制造业 PMI在连续修复后，再回平稳状态，商务活动分项和建筑业分项

再回季节性低位，内需尚可，显示经济恢复之路仍很漫长，但如果地产对经济拖累减弱，确

实是可喜变化。 

 

 

 

数据来源：银河期货，wind  数据来源：银河期货，wind 

图 11：中国制造业 PMI主动库存 季节性走势     图 12：中国制造业 PMI被动库存 季节性走势   

 

 

 

数据来源：银河期货，wind  数据来源：银河期货，wind 
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图 1：非制造业 PMI商务活动 季节性走势      图 2：非制造业 PMI 新订单 季节性走势     

 

 

 

数据来源：银河期货，wind  数据来源：银河期货，wind 

图 3：非制造业 PMI内需 季节性走势       图 4：非制造业 PMI 利润 季节性走势     

 

 

 

数据来源：银河期货，wind  数据来源：银河期货，wind 

图 5：非制造业 PMI投入品价格 季节性走势       图 6：非制造业 PMI销售价格 季节性走势   

 

 

 

数据来源：银河期货，wind  数据来源：银河期货，wind 

图 7：非制造业 PMI 建筑业 季节性走势       图 8：非制造业 PMI服务业 季节性走势  
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数据来源：银河期货，wind  数据来源：银河期货，wind 

图 9：非制造业 PMI 建筑业分项与房地产投资增速       图 10：非制造业 PMI建筑业分项与百城房价同比  

 

 

 

数据来源：银河期货，wind  数据来源：银河期货，wind 
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免责声明 

 

本报告由银河期货有限公司（以下简称银河期货，投资咨询业务许可证号 30220000）向

其机构或个人客户（以下简称客户）提供，无意针对或打算违反任何地区、国家、城市或其

它法律管辖区域内的法律法规。除非另有说明，所有本报告的版权属于银河期货。未经银河

期货事先书面授权许可，任何机构或个人不得更改或以任何方式发送、传播或复印本报告。 

本报告所载的全部内容只提供给客户做参考之用，并不构成对客户的投资建议。银河期

货认为本报告所载内容及观点客观公正，但不担保其内容以及数据的准确性或完整性。客户

不应单纯依靠本报告而取代个人的独立判断。本报告所载内容反映的是银河期货在最初发表

本报告日期当日的判断，银河期货可发出其它与本报告所载内容不一致或有不同结论的报告，

但银河期货没有义务和责任去及时更新本报告涉及的内容并通知客户。银河期货不对因客户

使用本报告而导致的损失负任何责任。 

银河期货不需要采取任何行动以确保本报告涉及的内容适合于客户。银河期货建议客户

独自进行投资判断。本报告并不构成投资、法律、会计或税务建议或担保任何内容适合客户，

本报告不构成给予客户个人咨询建议。 

 

银河期货版权所有并保留一切权利。 

 

 

联系方式 

银河期货有限公司 / 研究所 

北京：北京市朝阳区建国门外大街 8号北京 IFC国际财源中心 A座 31/33层 

上海：上海市虹口区东大名路 501号上海白玉兰广场 28层 

网址：www.yhqh.com.cn 

电话：400-886-7799 
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