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▌ 核心思路：从上市猪企月报梳理 2026 年 1-9 月
生猪出栏量与出栏体重数据 

为跟踪上市猪企月度出栏节奏变化，我们选取数据披露完整

的 13家上市猪企为样本，基于其 2025年 1月至 2026年 9月

月度经营简报，围绕出栏量与出栏均重两个维度进行梳理对

比，重点分析两个问题：一是 2026年 1-9月上市猪企出栏量

同比表现如何、季度与月度节奏如何变化；二是企业间出栏

均重存在怎样的差异、月度走势如何。 

▌ 出栏量  

⚫ 1-9月累计出栏：总量同比小幅增长 

1-9月合计出栏 13,584.7万头，同比增长 4.9%。 

⚫ 季度节奏变化：增速有所放缓，企业节奏分化 

Q1、Q2同比分别增长 5.5%、4.6%，Q3同比增长 4.6%，
季度增速有所放缓。 

⚫ 月度节奏变化：节奏前高后低，下半年增速放缓 

1-2 月增长 8.3%开局，6 月同比转负，9 月同比增长

4.2%。 

▌ 出栏均重 

⚫ 企业间对比：样本均重区间 66.6-134.3kg，分化明显，

差异主要来自区域消费偏好与销售结构不同。 

⚫ 月度趋势：各企业月度均重走势存在差异，变化方向与
幅度不一。 

 

▌ 投资建议 

数据显示，2026 年 1-9 月上市猪企出栏总量仍保持小幅增
长，但季度增速有所放缓，反映行业供给压力有所缓解；
企业间出栏均重分化明显，大体重猪占比变化与区域消费

-30

-20

-10

0

10

(%) 农林牧渔 沪深300

行

业

研

究 

证

券

研

究

报

告 



证券研究报告  
 
 

请阅读最后一页重要免责声明 2 

诚信、专业、稳健、高效 

 

偏好、销售结构密切相关。当前猪价处于周期底部区域，
上市猪企凭借成本优势与产能布局韧性，在行业去化过程
中有望持续提升市场份额。建议关注成本控制能力强、出
栏节奏稳健的头部养殖企业，以及受益于猪价回暖预期的
相关标的。 

 

▌ 风险提示 

猪价波动风险；动物疫病风险；数据测算假设偏差风险；
样本代表性局限风险。 
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1、 引文 

我们旨在了解上市猪企月度出栏的节奏变化，因此选取数据披露完整的 13 家上市猪企，

基于其 2025 年 1 月至 2026 年 9 月月度经营简报，围绕出栏量与出栏体重两个维度进行梳

理对比，重点分析两个问题：一是 2026年 1-9 月上市猪企出栏量同比表现如何、季度与月

度节奏如何变化；二是企业间出栏均重存在怎样的差异、月度走势如何。 

 

图表 1：13家上市猪企 2026年 1-9月出栏量与出栏体重数据梳理 

 

资料来源：企业月报，华鑫证券研究 

 

2、 出栏量 

2.1、 样本企业选择 

本报告选取 13 家上市生猪养殖企业为研究样本：牧原股份、温氏股份、正邦科技、新

希望、德康农牧、天邦食品、傲农生物、巨星农牧、神农集团、天康生物、新五丰、金新

农、东瑞股份。 

样本选择主要考虑两项因素：一是公司持续披露月度生猪销售数据；二是 2025 年与

2026 年同期数据完整可比。头部上市企业在融资能力、生产管理、产能布局和项目建设节

奏方面，与中小规模猪场及散户可能存在差异。 
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2.2、 1-9月累计出栏：总量同比小幅增长 

从累计出栏看，2026年 1-9月 13家样本企业合计出栏 13,584.7万头，较 2025年同期

的 12,951.9 万头增长 4.9%，样本总量未见收缩。分企业看，11 家企业同比增长，仅温氏

股份（-4.2%）、新希望（-14.5%）同比下降；牧原股份出栏 5,873.0 万头，占样本合计的

43.2%。 

 

图表 2：13家上市猪企 2026年 1-9月累计出栏量与 2025年同期对比 
 

企业 2025年 1-9月(万头) 2026年 1-9月(万头) 同比(%) 同比图示 

牧原股份 5,732.3 5,873.0 +2.5 
    
 

温氏股份 2,766.8 2,651.2 -4.2 
    
 

正邦科技 573.2 811.0 +41.5 
    
 

新希望 1,248.4 1,067.8 -14.5 
    
 

德康农牧 755.1 873.3 +15.7 
    
 

天邦食品 463.7 572.0 +23.3 
    
 

傲农生物 124.0 170.4 +37.4 
    
 

巨星农牧 293.4 320.2 +9.1 
    
 

神农集团 211.0 260.4 +23.4 
    
 

天康生物 228.2 301.7 +32.2 
    
 

新五丰 354.8 435.8 +22.9 
    
 

金新农 93.0 122.7 +32.0 
    
 

东瑞股份 108.0 125.2 +15.9 
    
 

合计 12,951.9 13,584.7 +4.9 
    
 

 

资料来源：企业月报，华鑫证券研究 

 

2.3、 分季度：增速有所放缓，企业出栏节奏分化 

分季度看，样本合计出栏量 Q1、Q2 同比分别增长 5.5%、4.6%，Q3 同比增长 4.6%，增

速有所放缓。分企业看，Q3 同比转负的企业共 3 家，分别为温氏股份（-10.6%）、新希望

（-11.5%）、巨星农牧（-6.9%）。 
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图表 3：13家上市猪企 2026年 Q1/Q2/Q3出栏量同比增速 

企业 Q1同比(%) Q2同比(%) Q3同比(%) 1-9月累计同比(%) 

牧原股份 -0.2 +1.3 +6.3 +2.5 

温氏股份 +8.7 -9.4 -10.6 -4.2 

正邦科技 +59.1 +53.5 +17.3 +41.5 

新希望 -18.6 -13.2 -11.5 -14.5 

德康农牧 +9.6 +21.1 +16.0 +15.7 

天邦食品 +22.1 +40.7 +9.1 +23.3 

傲农生物 +42.2 +39.2 +32.1 +37.4 

巨星农牧 +39.1 +1.2 -6.9 +9.1 

神农集团 -5.0 +33.5 +54.4 +23.4 

天康生物 +10.9 +32.4 +54.9 +32.2 

新五丰 +0.0 +28.7 +42.4 +22.9 

金新农 +39.3 +35.7 +20.2 +32.0 

东瑞股份 +53.7 -10.2 +16.2 +15.9 

合计 +5.5 +4.6 +4.6 +4.9 
 

 

资料来源：企业月报，华鑫证券研究 

 

2.4、 分月度：节奏前高后低，下半年增速放缓 

分月度看，样本合计出栏量同比节奏前高后低：1-2 月增长 8.3%；3-5 月分别增长

1.2%、10.5%、6.6%；6 月同比下降 3.1%，为年内首次转负；7-8 月分别增长 5.7%、3.8%；

9月同比增长 4.2%。 

 

图表 4：13家上市猪企分月度出栏量对比 

月份 2025年(万头) 2026年(万头) 同比(%) 同比图示 

1-2月 2,534.3 2,744.0 +8.3 
    
 

3月 1,621.8 1,641.6 +1.2 
    
 

4月 1,497.6 1,654.2 +10.5 
    
 

5月 1,447.4 1,542.3 +6.6 
    
 

6月 1,499.8 1,452.7 -3.1 
    
 

7月 1,424.9 1,506.7 +5.7 
    
 

8月 1,507.0 1,564.8 +3.8 
    
 

9月 1,418.9 1,478.6 +4.2 
    
 

 

 

资料来源：企业月报，华鑫证券研究；注：图示条长度按同比绝对值等比绘制，深色为增长、浅色为下降 
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3、 出栏均重 

3.1、 企业对比：均重分化明显 

2026 年 1-9 月，样本企业出栏均重分化明显，样本区间为 66.6-134.3kg。从同比变化

看，部分企业均重上升 10%以上，部分企业下降 10%以上，其余企业基本稳定，不同企业之

间的均重水平与变化方向存在明显差异。 

均重差异主要来自两方面：一是区域消费偏好不同，西南地区等市场偏好大体重猪，

主销该类区域的企业出栏均重相对较高；二是销售结构不同，仔猪销售占比较高的企业，

出栏均重相对较低。 

图表 5：13家上市猪企 2026年 1-9月平均出栏均重与 2025年同期对比 

企业 
2025年 1-9

月(kg/头) 
2026年 1-9

月(kg/头) 
同比(%) 差异原因 均重图示 

牧原股份 126.9 125.2 -1.3 基本稳定 
  
 

温氏股份 114.2 125.9 +10.3 大体重商品猪占比提升 
  
 

正邦科技 75.6 67.5 -10.6 仔猪销售占比提升 
  
 

新希望 96.9 117.9 +21.6 大体重商品猪占比提升 
  
 

德康农牧 129.6 134.3 +3.6 大体重出栏定位，均重样本最高 
  
 

天邦食品 115.0 115.0 +0.0 基本持平* 
  
 

傲农生物 110.0 110.0 +0.0 基本持平* 
  
 

巨星农牧 126.8 125.0 -1.4 基本稳定 
  
 

神农集团 120.0 120.0 +0.0 基本持平* 
  
 

天康生物 108.4 113.8 +5.0 小幅提升 
  
 

新五丰 115.0 115.0 +0.0 基本持平* 
  
 

金新农 82.2 66.6 -19.0 仔猪销售占比提升 
  
 

东瑞股份 93.8 103.8 +10.6 大体重商品猪占比提升 
  
 

 

资料来源：企业月报，华鑫证券研究；注：带*企业出栏均重为估计值 

 

3.2、 月度趋势：企业间均重走势差异明显 

从月度走势看，13家样本企业出栏均重变化存在明显差异：部分企业维持高位

区间运行，部分企业全年基本稳定，部分企业波动较大，部分企业则持续走低。均

重相对较高的企业，单头出栏对应的猪肉供应量相对较大。 
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图表 6：13家上市猪企 2026年 1-9月出栏均重时序变化 

企业(kg/头) 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 

牧原股份 119.9 120.1 128.6 126.0 127.0 124.3 125.5 127.8 128.0 

温氏股份 124.3 126.2 129.7 128.5 125.9 124.5 123.7 124.4 125.9 

正邦科技 70.7 63.2 73.9 67.1 75.9 67.8 66.6 61.4 61.2 

新希望 116.3 118.0 117.9 118.5 118.5 118.0 117.8 117.9 117.9 

德康农牧 132.4 132.4 136.6 136.6 133.8 133.8 134.3 134.3 134.3 

天邦食品 115.0* 115.0* 115.0* 115.0* 115.0* 115.0* 115.0* 115.0* 115.0* 

傲农生物 110.0* 110.0* 110.0* 110.0* 110.0* 110.0* 110.0* 110.0* 110.0* 

巨星农牧 125.0* 125.0* 125.0* 125.0* 125.0* 125.0* 125.0* 125.0* 125.0* 

神农集团 120.0* 120.0* 120.0* 120.0* 120.0* 120.0* 120.0* 120.0* 120.0* 

天康生物 110.9 104.8 121.4 117.6 119.8 108.1 113.8 113.8 113.8 

新五丰 115.0* 115.0* 115.0* 115.0* 115.0* 115.0* 115.0* 115.0* 115.0* 

金新农 63.3 90.2 93.8 66.8 53.7 49.7 57.6 57.4 — 

东瑞股份 98.6 113.4 101.0 89.1 83.6 112.0 95.5 118.3 122.4 
 

资料来源：企业月报，华鑫证券研究 ；注：带*企业月度披露数据不足，按 1-9月测算均值平铺列示；'—'为当月数据不足 

 

4、 风险提示 

1.猪价波动风险：生猪价格大幅波动可能影响企业销售节奏与出栏体重安排，

进而影响样本数据表现。 

2.动物疫病风险：突发疫病可能导致企业出栏节奏与出栏均重出现非常规波

动。 

3.数据测算偏差风险：出栏均重为依据公司月度经营简报披露数据测算的结

果，部分企业为估计值，可能与实际情况存在偏差。 

4.样本代表性局限风险：本次测算主要以上市头部猪企的出栏量、出栏体重数

据为基准来透视行业整体状况。尽管头部企业在产能上具有风向标意义，但我国生

猪养殖行业参与者众多，中小规模猪场及散户仍占有一定比重，直接以头部样本的

出栏数据透视全行业可能会存在一定的评估偏差。 
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▌ 农业轻纺组介绍 
 
娄倩：农业轻纺首席分析师，中山大学学士，北京大学硕士，拥有 8 年从业经

历，具备实体、一级、一级半、二级市场经验，擅长产业链视角和草根一线，

2024 年 7 月入职华鑫证券研究所，覆盖农业轻纺板块，从全产业链角度深耕生

猪、宠物、户外、娃娃研究。 
 
 

▌ 证券分析师承诺 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为

证券分析师，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确

地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推

荐意见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 

 

▌ 证券投资评级说明 

股票投资评级说明： 

 投资建议 预测个股相对同期证券市场代表性指数涨幅 

1 买入 > 20% 

2 增持 10% — 0% 

3 中性 -10% — 10% 

4 卖出 < -10% 

行业投资评级说明： 

 投资建议 行业指数相对同期证券市场代表性指数涨幅 

1 推荐 > 10% 

2 中性 -10% — 10% 

3 回避 < -10% 

以报告日后的 12 个月内，预测个股或行业指数相对于相关证券市场主要指数

的涨跌幅为标准。 

相关证券市场代表性指数说明：A 股市场以沪深 300 指数为基准；新三板市场

以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市转让标的）为基

准；香港市场以恒生指数为基准；美国市场以道琼斯指数为基准。 

 

▌ 免责条款 

华鑫证券有限责任公司（以下简称“华鑫证券”）具有中国证监会核准的证券

投资咨询业务资格。本报告由华鑫证券制作，仅供华鑫证券的客户使用。本公

司不会因接收人收到本报告而视其为客户。 
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本报告中的信息均来源于公开资料，华鑫证券研究部门及相关研究人员力求准

确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。我们已力求报告内容

客观、公正，但报告中的信息与所表达的观点不构成所述证券买卖的出价或询

价的依据，该等信息、意见并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财务
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