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摘要：

 行情回顾：2026年 11月 2 日至 2026年 11月 6 日，人形机器人
指数涨跌幅+3.90%。同期沪深 300涨跌幅+1.73%，上证综指涨跌
幅+1.39%，深证成指涨跌幅+3.16%，创业板指涨跌幅+2.14%，科
创 50涨跌幅+7.96%。

 宇树科技王兴兴：2027年将成为机器人行业临界点，具身智能正
在迎来 ChatGPT时刻。11月 4日，宇树科技创始人王兴兴在2026
世界互联网大会乌镇峰会互联网企业家论坛上表示，具身智能正
在迎来 ChatGPT 时刻，明年将成为整个机器人行业的临界点。王
兴兴还介绍，宇树科技近期发布了身高约 1.7 米的全尺寸人形机
器人，并探索将其应用于安保等场景。他认为，海外市场在相关
应用方面具有较为旺盛的需求。

 广汽人形机器人预计 2029 年形成万台产能。广汽旗下慧仑科技
与广汽动力 BU 签署具身智能机器人生产合作协议，双方正推进产
线建设，预计 2029 年形成万台级产能。目前该款人形机器人处于
小批量应用阶段，累计运行超 12 个月、完成动作 18.9 万次。此
前慧仑科技已完成超亿元融资，资金将用于垂类模型优化及规模
化应用落地。

 Meta 或联手傅利叶打造人形机器人原型"Max"，目标承担家庭
家务。据外媒 Engadget 报道，Meta 近日联合中国机器人企业傅
利叶，打造代号为“Max”的人形机器人原型，目标是在家庭环境
承担家务劳动。据悉，第二代原型Max2也已经开启研发，标志
着 Meta 正式加速布局物理机器人赛道。Engadget 报道指出，这
款Max原型机双方仅用时三个月完成开发，机身身高约 1.5米，
体重约 48公斤。外观搭载表情显示屏与扬声器，机械手可以抓取
小型物体；算力方面采用英伟达 Jetson Thor 芯片提供 AI 运算支
撑。该原型现阶段仅用于内部实验，面向普通消费者的量产版本
暂无明确上市时间表。

 投资建议：人形机器人公司融资等动作密集，产能端建设以及市
场端新业态拓展持续，维持人形机器人行业“推荐”评级。个股
方面，建议关注拓普集团、三花智控、浙江荣泰、新泉股份、北
特科技、均胜电子、恒勃股份、伟创电气、恒立液压、震裕科技、
中大力德、银轮股份、五洲新春、美湖股份、领益智造、优必选
等。

证券研究报告
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 风险提示：技术迭代风险、量产进度不确定性、估值风险、政策
风险、港股流动性风险、所引用数据来源发布错误数据等。

表：重点关注公司及盈利预测

股票代码 股票简称
2026/11/06 EPS（元） PE 投资

评级股价（元） 2025A 2026E 2027E 2028E 2025A 2026E 2027E 2028E
601689.SH 拓普集团 44.71 1.60 1.71 2.12 2.57 28.0 26.1 21.1 17.4 未评级

002050.SZ 三花智控 33.67 0.97 1.10 1.29 1.52 34.9 30.7 26.1 22.1 未评级

603119.SH 浙江荣泰 61.65 0.77 0.79 1.15 1.60 80.6 77.8 53.4 38.5 未评级

603179.SH 新泉股份 46.00 1.60 1.43 1.84 2.29 28.8 32.2 25.0 20.1 未评级

603009.SH 北特科技 50.85 0.35 0.45 0.71 1.20 144.0 113.0 71.6 42.4 增持

600699.SH 均胜电子 20.74 0.86 1.08 1.30 1.50 24.1 19.1 15.9 13.8 未评级

301225.SZ 恒勃股份 65.98 1.32 1.03 1.30 1.59 50.0 64.3 50.6 41.4 未评级

688698.SH 伟创电气 42.48 1.23 1.34 1.65 1.95 34.6 31.7 25.7 21.7 未评级

601100.SH 恒立液压 89.10 2.04 2.40 2.96 3.40 43.7 37.1 30.1 26.2 增持

300953.SZ 震裕科技 102.43 2.96 4.33 6.51 8.46 34.6 23.6 15.7 12.1 未评级

002896.SZ 中大力德 57.46 0.32 0.41 0.51 0.62 180.1 139.0 111.7 92.7 未评级

002126.SZ 银轮股份 27.95 1.13 1.43 1.78 2.45 24.7 19.5 15.7 11.4 买入

603667.SH 五洲新春 53.22 0.25 2.72 0.39 0.60 213.2 19.6 136.5 88.7 增持

603319.SH 美湖股份 22.24 0.31 0.59 0.70 0.84 72.6 37.9 31.7 26.6 未评级

002600.SZ 领益智造 11.63 0.31 0.38 0.54 0.72 37.1 30.8 21.5 16.2 未评级

9880.HK 优必选 64.50 -1.55 -0.64 0.36 1.59 - - 179.2 40.6 未评级

数据来源：Wind，华龙证券研究所；港股股价为港元，其他货币单位均为人民币；未评级个股盈利预测数据均

来源于Wind一致预期
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1 行情回顾

行业方面，2026年 11 月 2日至 2026年 11月 6日，人形机器人指数
涨跌幅+3.90%。同期沪深 300涨跌幅+1.73%，上证综指涨跌幅+1.39%，深
证成指涨跌幅+3.16%，创业板指涨跌幅+2.14%，科创 50涨跌幅+7.96%。

图 1：人形机器人指数周涨跌幅

数据来源：Wind，华龙证券研究所

个股方面，2026年 11 月 2日至 2026年 11月 6日，我们跟踪的人形
机器人相关公司中涨跌幅前五的分别为石头科技（+24.63%），锐科激光
（+17.64%），巨星科技（+16.13%），宏工科技（+13.75%），兆威机电
（+12.78%）；涨跌幅后五的分别为天通股份（-11.44%），胜通能源（-10.74%），
胜宏科技（-10.59%），派斯林（-8.01%），上海沪工（-7.98%）。

图 2：涨跌幅前五个股 图 3：涨跌幅后五个股

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所
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2 产业动态

2.1 行业新闻

表 1：快讯速览

市场与订单

宇树科技王兴兴：2027 年将成为机器人行业临界点，具身智能正在迎来 ChatGPT 时刻。

11 月 4 日，宇树科技创始人王兴兴在 2026 世界互联网大会乌镇峰会互联网企业家论坛上表示，具身智能正在

迎来 ChatGPT 时刻，明年将成为整个机器人行业的临界点。王兴兴还介绍，宇树科技近期发布了身高约 1.7 米

的全尺寸人形机器人，并探索将其应用于安保等场景。他认为，海外市场在相关应用方面具有较为旺盛的需求。

中石油将与宇树科技新设合营企业，聚焦工业具身机器人解决方案。

中国石油集团昆仑制造有限公司将与宇树科技股份有限公司等经营者新设合营企业，合营企业拟从事工业具身

智能机器人解决方案业务。交易后，昆仑制造及其一致行动人持有合营企业 60%股份，宇树科技、泛界智能各

自持有合营企业 20%股份。昆仑制造、宇树科技、泛界智能将共同控制合营企业。

巨星传奇联手宇树发布消费级收藏机器狗 UNI-DOGGIE，进博会斩获威刚千台订单。

11月 6日，第九届中国国际进口博览会现场，巨星传奇旗下赛博朋克潮流艺术机器狗 UNI-DOGGIE全球首发，

UNI-DOGGIE是巨星传奇与宇树科技联合打造的赛博朋克潮流艺术机器狗，兼备陪伴功能与社交属性，同时也

是宇树科技第一只消费级收藏机器狗。在市场端，UNI-DOGGIE零售价为 43900元，全球限量 2000台；并已

获得商业化首单，威刚科技作为经销商已采购 1000台。

生产

简智机器人完成 1 亿美元 A+ 轮融资，具身智能数据基础设施单季交付升至百万小时级。

据简智机器人披露，公司于 2026年第三季度完成 1亿美元 A+轮融资，投资方包括上汽集团、马来西亚

EastWorlds、百度集团、首程控股、GALBOT，以及光合创投、中信金石投资、建银国际等机构。简智机器人

主要布局具身智能数据基础设施，通过采集人类在家庭、工厂、物流等场景中的操作与交互信息，将人类技能

转化为可用于模型训练的数据，其数据产品已在全球多家企业的物理 AI模型上完成大规模验证，单季度有效

数据交付量由十万小时级提升至百万小时级。按照现有产能与交付规划，公司预计 2027年将实现单季度交付

千万小时。

领益智造与润泽签约落子湖南衡阳，共建具身智能智能制造基地与算力基础设施协同链路。

领益智造与衡阳市人民政府签署战略合作框架协议，并与京津冀润泽（廊坊）数字信息有限公司签署系列合作

协议。根据领益智造与京津冀润泽的协议，双方的战略合作将重点聚焦三大方向：一是共设合资公司，落地智

能制造基地。二是深耕物理 AI赛道，共建产业影响力。双方将共同进入物理 AI领域，重点聚焦机器人方向。

三是协同扩张算力规模，做大 AIDC业务。

智能移动作业复合机器人研发商飒智智能完成数亿元 Pre-B 轮融资。

智能移动作业复合机器人研发商飒智智能完成 Pre-B轮融资，融资金额数亿元，投资方包括建投投资有限责任

公司、南通投管、云启资本。融资资金将主要用于大模型研发、多臂机器人本体迭代、产线扩建以及全球市场

的深度拓展。

柔性触觉企业赛感科技完成数千万元 Pre-A++ 轮融资。

新一代高性能柔性触觉传感器企业赛感科技获得数千万元 Pre-A++轮投资，本轮由广州工控独家投资，资金将

主要用于离电式柔性触觉技术研发与新一代产品迭代落地，持续推进跨行业客户验证与产业化市场拓展，加速

多场景行业渗透。

广汽人形机器人预计 2029 年形成万台产能。
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广汽旗下慧仑科技与广汽动力 BU签署具身智能机器人生产合作协议，双方正推进产线建设，预计 2029年形

成万台级产能。目前该款人形机器人处于小批量应用阶段，累计运行超 12个月、完成动作 18.9万次。此前慧

仑科技已完成超亿元融资，资金将用于垂类模型优化及规模化应用落地。

应用与能力进化

Meta 或联手傅利叶打造人形机器人原型"Max"，目标承担家庭家务。

据外媒 Engadget 报道，Meta 近日联合中国机器人企业傅利叶，打造代号为“Max”的人形机器人原型，目标是

在家庭环境承担家务劳动。据悉，第二代原型 Max2 也已经开启研发，标志着 Meta 正式加速布局物理机器人赛

道。Engadget 报道指出，这款 Max 原型机双方仅用时三个月完成开发，机身身高约 1.5 米，体重约 48 公斤。

外观搭载表情显示屏与扬声器，机械手可以抓取小型物体；算力方面采用英伟达 Jetson Thor 芯片提供 AI 运

算支撑。该原型现阶段仅用于内部实验，面向普通消费者的量产版本暂无明确上市时间表。

湖北荆楚 40 余台机器人通过终检奔赴沪杭等地"上岗"，东风猛士产线抓取成功率 95%。

11 月 3 日，荆楚机器人 40 多台机器人进行最后测试检验，后续将陆续奔赴省内及上海、杭州、西安等地“上

岗”。本批次中，部分“荆楚人形”将进入工业现场，执行分拣、巡检等柔性作业工序。这款机器人已在东风

猛士车间物流产线实训，35 秒精准拣货一次，抓取成功率 95%。

数据来源：钛媒体 APP，新京报，中国经营报，经济观察网，和讯网，科创板日报，MEMS，APUS AI实验室，

环球网，长江日报，华龙证券研究所

2.2 公司公告

表 2：公司公告

公告类型 公司简称 发布时间 公告内容

战略合作 本末科技 2026/11/4

公司与韩国科斯达克上市公司 Everybot 订立为期三年的战略合作协

议：Everybot 获授权成为本末科技机器人及动力模组在韩国市场的经

销商，双方还将面向制造、物流、养老护理等重点应用场景推进产品的

本地化适配与市场适配型方案的联合研发。

业务进展 均胜电子 2026/11/5

均胜电子机器人高算力控制器累计生产并向客户交付突破 2000 套，搭

载于某头部机器人公司机型。这意味着均胜电子机器人核心部件业务，

正进入规模化交付新阶段。该机器人控制器，搭载了国际主流高算力芯

片，峰值算力达到 2070 TOPS，可以连接多种传感器，实现复杂运算与

运动控制协同，支持跨本体、跨场景适配。

利润分配 中控技术 2026/11/5
公司拟以可参与利润分配的股数 777,446,096 股为基数，合计拟派发现

金红利 77,744,609.6 元。

数据来源：各公司公告，均胜电子官微，华龙证券研究所

3 量产进度

人形机器人产业处于 1-10的关键发展时期，我们关注全球核心人形机
器人公司量产进度。
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表 3：核心人形机器人公司量产进度

量产梯队 公司 2025年销量 最新量产进度 产能建设&规划

千台级 特斯拉
出货量

数百台

截至 2026年 10月初，约 1000-1200
台下线。

弗里蒙特工厂设计产能约 100万台

/年，德州超级工厂建设中，规划远

期产能 1000万台。

万台级
智元

AGIBOT
5168台

2026H1销量 7850台，其中全尺寸

具身智能机器人 996台。
-

千台级 宇树科技 5215台 2026H1销量 4900台。
募资 6.24亿元建设生产基地，远期

达产人形机器人产能 7.5万台/年。

万台级 优必选 13838台
2026H1销量 16123台，其中全尺寸

具身智能机器人 921台。

柳州工厂规划产能超万台/年，已于

2026年 9月投产。

百台级 Figure AI - 截至 2026年 4月出货量 350台。
BotQ 工厂 2026 年 4 月产能达 150
台/月，规划产能 12000台/年。

千台级
乐聚

机器人
4656台

2026H1销量 3540台，其中全尺寸

具身智能机器人 185 台。

乐聚旗下佛山制造工厂规划年产能

万台级，2026 年 4 月 30 分钟下线 1

台机器人；深圳龙华中试线规划年

产能 500-1000 台。

百台级 银河通用 375台
2026H1销量 308台，均为全尺寸具

身智能机器人。
-

数据来源：Robot News Today，国际具身机器人展，沙利文，宇树科技公司公告，广西柳州市投资促进局，Figure
AI，深圳发布，乐聚机器人，华龙证券研究所

3.1 特斯拉 Optimus

量产方面，据第三方分析机构 Robot News Today数据，特斯拉弗里蒙
特工厂自 2026年夏季开始 Optimus Gen3生产，截至 2026年 10月初，约
1000-1200台下线，均用于内部数据收集以及学习，尚未开始对外生产；
产能方面，弗里蒙特工厂设计产能约 100万台/年；产品方面，Optimus Gen3
发布会原本预计于 2026年年初/年中发布，截至 2026年 10月初，产品尚
未公开发布。

表 4：特斯拉 Optimus量产进度

时间 内容

2021/08 “特斯拉机器人”概念在 AI日揭晓。

2022/09 第二届 AI 日展示首个实体原型机，在舞台上行走并移动手臂。

2023/12
Optimus Gen2 发布，配备特斯拉设计的执行器/传感器，重量减轻约 10公斤，行走速

度提升约 30%。

2024/10 “我们，机器人”活动中 Optimus 为客人端酒聊天。

2025/01
马斯克宣布预计特斯拉内部规划在 2025 年生产约 1万台，2025 年底前约几千辆投入工

作，实际情况为生产约数百台。

2026/04
第一季度财报电话会议中宣布弗里蒙特工厂原 Model S/X 系列产线将转型为 Optimus

Gen3 产线，产线转换已于 2026 年夏季完成。
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时间 内容

2026/10

Optimus Gen3 已生产约 1000-1200 台，均用于内部学习和数据收集。

26Q3 财报交流正式披露弗里蒙特工厂开启 Optimus 大批量量产，预计 1年或更久后才

能达到周产 2万台的目标产能；特斯拉计划将 AI5 芯片集成到 Optimus 上，预计在 2027

年 4 月完成。

预计 2027 年 德州超级工厂建设中，远期产能目标千万台。

数据来源：The Dynamics，Robot News Today，中国机器人网，华龙证券研究所

3.2 智元机器人

量产方面，据智元机器人官方数据，截至 2026年 9月 24日，智元通
用具身机器人累计下线 20000台，其中远征系列（A1/A2/A3）和灵犀系列
（X1/X2）人形机器人累计下线 5638/8757台，精灵系列（G1/G2）轮式机
器人累计下线 5605台。

图 4：智元通用具身机器人量产节奏与进度

数据来源：智元 AGIBOT，华龙证券研究所

3.3 宇树科技

量产方面，据宇树科技招股书显示，公司 2023-2025 年人形机器人累
计销量 5632台，四足机器人累计销量 33294台，其中 2025年人形机器人
销量 5215台。据第三方机构沙利文数据，2026 年上半年宇树科技人形机
器人销量达 4900台。产能方面，宇树科技 IPO 募资中 6.24亿元用于智能
机器人制造基地建设，预计于建成后第 1年新增人形机器人/四足机器人产
能 2.26/3.46万台/年，并于投产后 3 年达产，新增产能 7.5/11.5万台/年。
产品方面，据招股书显示，公司已发布 6款人形机器人产品和 10款四足机
器人产品。
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图 5：宇树科技 2023-2025年机器人产销出货量 图 6：宇树科技 IPO募投建设项目新增产能规划

数据来源：宇树科技招股书，华龙证券研究所 数据来源：宇树科技公司公告，华龙证券研究所

3.4 优必选

量产方面，优必选 2026年上半年实现人形机器人销量 16123台，其中
全尺寸具身智能人形机器人销量 921台；产能方面，优必选柳州人形机器
人超级智慧工厂已于 2026年 9月投产，工厂规划年产能超万台。

表 5：优必选人形机器人量产进度

时间 事件

2025/12
2025 年 11 月，优必选 Walker S2 系列全尺寸具身智能机器人开启量产交付，截至 2025

年底，其月产能达到 300 台。

2025 年
2025 年全年实现全尺寸工业人形机器人（Walker S 系列）销量 1079 台，年化产能超

6000 台；非具身智能人形机器人销量 12759 台，人形机器人销量合计达 13838 台。

2026H1
2026 年上半年优必选实现全尺寸具身智能人形机器人销量 921 台，非具身智能人形机

器人销量 15202 台，人形机器人合计销量达 16123 台。

2026/09
优必选柳州人形机器人超级智慧工厂投产，按照产线节拍设计，工厂每 10分钟可下线

1台机器人，年规划产能超万台。

数据来源：优必选公司公告，广西柳州市投资促进局，21世纪经济报道，华龙证券研究所

3.5 Figure AI

量产方面，截至 2026年 4月，Figure AI已累计交付 Figure 03人形机
器人 350 台；产能方面，Figure AI 旗下 BotQ 工厂 2026 年 4 月产能达到
150台/月，其规划年产能为 12000台。

表 6：Figure AI人形机器人量产进度

时间 事件

2025/03 建设 BotQ 工厂，工厂规划年产能 12000 台。

2026/02 BotQ 工厂产能逐步爬坡，于 2026 年 2 月达到月产能接近 50 台。
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时间 事件

2026/03 2026 年 3 月产能超 100 台/月，较 2月环比增长超 100%。

2026/04
BotQ 工厂正式投产，2026 年 4 月产能达 150 台/月；生产线末端一次合格率从 2026 年

3 月下旬的 37%提升至 4月末的 82%。截至 2026 年 4 月，累计交付 Figure03 超 350 台。

数据来源：Figure AI，华龙证券研究所

4 投资建议

人形机器人公司融资等动作密集，产能端建设以及市场端新业态拓展
持续，维持人形机器人行业“推荐”评级。个股方面，建议关注拓普集团、
三花智控、浙江荣泰、新泉股份、北特科技、均胜电子、恒勃股份、伟创
电气、恒立液压、震裕科技、中大力德、银轮股份、五洲新春、美湖股份、
领益智造、优必选等。

表：重点关注公司及盈利预测

股票代码 股票简称
2026/11/06 EPS（元） PE 投资

评级股价（元） 2025A 2026E 2027E 2028E 2025A 2026E 2027E 2028E
601689.SH 拓普集团 44.71 1.60 1.71 2.12 2.57 28.0 26.1 21.1 17.4 未评级

002050.SZ 三花智控 33.67 0.97 1.10 1.29 1.52 34.9 30.7 26.1 22.1 未评级

603119.SH 浙江荣泰 61.65 0.77 0.79 1.15 1.60 80.6 77.8 53.4 38.5 未评级

603179.SH 新泉股份 46.00 1.60 1.43 1.84 2.29 28.8 32.2 25.0 20.1 未评级

603009.SH 北特科技 50.85 0.35 0.45 0.71 1.20 144.0 113.0 71.6 42.4 增持

600699.SH 均胜电子 20.74 0.86 1.08 1.30 1.50 24.1 19.1 15.9 13.8 未评级

301225.SZ 恒勃股份 65.98 1.32 1.03 1.30 1.59 50.0 64.3 50.6 41.4 未评级

688698.SH 伟创电气 42.48 1.23 1.34 1.65 1.95 34.6 31.7 25.7 21.7 未评级

601100.SH 恒立液压 89.10 2.04 2.40 2.96 3.40 43.7 37.1 30.1 26.2 增持

300953.SZ 震裕科技 102.43 2.96 4.33 6.51 8.46 34.6 23.6 15.7 12.1 未评级

002896.SZ 中大力德 57.46 0.32 0.41 0.51 0.62 180.1 139.0 111.7 92.7 未评级

002126.SZ 银轮股份 27.95 1.13 1.43 1.78 2.45 24.7 19.5 15.7 11.4 买入

603667.SH 五洲新春 53.22 0.25 2.72 0.39 0.60 213.2 19.6 136.5 88.7 增持

603319.SH 美湖股份 22.24 0.31 0.59 0.70 0.84 72.6 37.9 31.7 26.6 未评级

002600.SZ 领益智造 11.63 0.31 0.38 0.54 0.72 37.1 30.8 21.5 16.2 未评级

9880.HK 优必选 64.50 -1.55 -0.64 0.36 1.59 - - 179.2 40.6 未评级

数据来源：Wind，华龙证券研究所；港股股价为港元，其他货币单位均为人民币；未评级个股盈利预测数据均

来源于Wind一致预期

5 风险提示

（1）技术迭代风险：灵巧手、传感器方案未统一，柔性关节可能颠覆
传统传动，需要警惕技术迭代对相关上市公司产生影响；
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（2）量产进度不确定性：主机厂量产进度不及预期可能对行业产生负
面影响。例如特斯拉产能爬坡可能延迟，供应链弹性需验证等；

（3）估值风险：部分概念股短期涨幅过高，需关注业绩兑现能力；

（4）政策风险：人形机器人领域立法尚不完善，缺乏具体法律法规来
规范开发、生产和使用，存在法律空白和不确定性；

（5）港股流动性风险：港股相较于 A股等市场流动性相对较差，港
股相关标的需要关注流动性风险；

（6）所引用数据来源发布错误数据：本报告数据来源于公开或已购买
数据库，若这些来源所发布数据出现错误，将可能对分析结果造成影响。
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