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[Table_Title] 政策支持电池回收，智能科技赋能发展 
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[Table_Summary] 报告要点： 

新能源批售同比上行 

乘用车：10 月 1—31 日，全国乘用车市场零售 169.30 万辆，同比下降

25%，较上月同期增长 5%；年初至今累计零售 1502.70 万辆，同比下降

22%。同期厂商批发 263.50 万辆，同比下降 10%，较上月同期增长 3%；

累计批发 2237.20 万辆，同比下降 6%。10 月 26—31 日日均零售 91300

辆，日均批发 208513 辆。 

新能源：10月 1—31 日，新能源乘用车零售 114.80 万辆，同比下降 10%，

较上月同期增长 6%；年初至今累计零售 890.70 万辆，同比下降 12%。同

期新能源厂商批发 180.70 万辆，同比增长 12%，较上月同期增长 8%；累

计批发 1325.60 万辆，同比增长 10%。新能源零售、批发渗透率分别为

67.80%、68.60%。 

五部门发文支持电池回收 

11 月 4 日，国家发展改革委等五部门公开《实施全面节约战略行动方

案》，提出大力推动新能源汽车、锂电池、光伏产品等固体废弃物回收

利用，构建新能源汽车动力电池全生命周期管理体系，并加快建设废弃

物循环利用体系、完善废旧物资回收网络。5 日，工信部发布 《新能源

汽车动力电池数字身份证管理暂行规定（征求意见稿）》公开征求意见，

旨在落实动力电池回收利用相关制度，强化动力电池全链条监督管理，

提升回收利用能力和管理水平。 

从自动驾驶到具身智能物理 AI，智能科技持续赋能汽车产业 

自动驾驶方面，11 月 3 日，广东省发展改革委提出加力支持智能网联汽

车发展，推动整车企业依规争取 L3 级自动驾驶车型准入和上路通行试

点，有序开展大湾区智能驾驶测试和商业化运营；同日，日本国土交通

省计划从 2026 年 12 月起，对不设方向盘和制动踏板的 L4 及 L5 级自

动驾驶汽车实施一揽子批量认证，推动无人驾驶出租车等服务车辆的量

产与应用。具身智能与物理 AI 层面，11 月 2 日，亿咖通科技在伦敦宣

布与 Arm 签署非约束性合作备忘录，共同探索面向出行及跨行业场景的

下一代高性能 AI 计算平台。3 日小米披露其机器人在汽车工厂中控台侧

盖板排序工站首次挑战 8 小时作业任务，并实现作业过程异常自主纠偏

与产线系统级协同，初步完成产线级作业能力验证。4 日，小鹏集团宣布

联合北京大学等高校研究团队发布具身感知基座模型 GroundingPI。从

政策到产业，智能科技持续赋能行业发展。 

投资建议 

关注自动驾驶应用进展及汽车科技持续向前；关注电池回收产业链机会。 

风险提示 

经济复苏不及预期风险，政策支持力度不及预期风险，出海不及预期风

险，行业竞争加剧风险，新兴科技及商业模式发展及落地不及预期等。 
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1.本周行情回顾（2026.11.02-11.06） 

本周汽车板块上涨，跑赢沪深 300 指数。11 月 6 日沪深 300 指数收报 4054.28 点，

较 10月 30 日上涨 1.73%；申万一级汽车指数收报 5918.56 点，上涨 3.15%，跑赢沪

深 300 指数 1.43 个百分点，在 31 个申万一级行业中位列第 20位。乘用车、商用车、

汽车零部件、汽车服务、摩托车及其他子板块分别上涨 3.94%、4.58%、2.72%、4.61%

和 6.84%。 

个股方面：乘用车板块赛力斯（+7.40%）、广汽集团（+6.20%）、北汽蓝谷（+4.73%）

表现靠前，长城汽车（+0.14%）、长安汽车（+2.28%）、上汽集团（+2.35%）居后；

商用车板块江铃汽车（+7.17%）领涨，福田汽车（+0.41%）表现相对靠后；汽车零

部件板块美晨科技（+22.61%）、恒帅股份（+19.26%）、海安集团（+18.79%）涨

幅靠前。 

图 1：申万一级行业涨跌幅排名 

 

资料来源：同花顺 iFinD，国元证券研究所 

表 1：本周与年初至今汽车行业申万二级板块涨跌幅 

板块名称 本周申万二级板块涨跌幅 年初至今申万二级板块涨跌幅 

汽车零部件 2.72% -19.39% 

汽车服务 4.61% -12.65% 

摩托车及其他 6.84% -11.10% 

乘用车 3.94% -23.29% 

商用车 4.58% -17.89% 
 

资料来源：同花顺 iFinD，国元证券研究所 

 

 

 

 

-8%

-6%

-4%

-2%

0%

2%

4%

6%

8%

10%

12%

14%

16%

传
媒

电
力
设
备

农
林
牧
渔

计
算
机

社
会
服
务

商
贸
零
售

纺
织
服
饰

国
防
军
工

非
银
金
融

医
药
生
物

建
筑
材
料

基
础
化
工

轻
工
制
造

有
色
金
属

食
品
饮
料

环
保

建
筑
装
饰

电
子

钢
铁

汽
车

机
械
设
备

房
地
产

家
用
电
器

美
容
护
理

公
用
事
业

交
通
运
输

综
合

银
行

石
油
石
化

煤
炭

通
信



 

 

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 4/11 

 

表 2：子板块周涨跌幅领先及落后个股（乘用车、商用车、汽车零部件） 

子板块 证券代码 证券简称 周股价表现前三 子板块 证券代码 证券简称 周股价表现前六 

乘用车 

601127.SH 赛力斯 +7.40% 

汽车零部件 

300237.SZ 美晨科技 +22.61% 

601238.SH 广汽集团 +6.20% 300969.SZ 恒帅股份 +19.26% 

600733.SH 北汽蓝谷 +4.73% 001233.SZ 海安集团 +18.79% 

商用车 

000550.SZ 江铃汽车 +7.17% 301000.SZ 肇民科技 +16.70% 

600066.SH 宇通客车 +6.80% 600960.SH 渤海汽车 +15.28% 

000957.SZ 中通客车 +6.08% 002488.SZ 金固股份 +13.14% 

子板块 证券代码 证券简称 周股价表现后三 子板块 证券代码 证券简称 周股价表现后六 

乘用车 

601633.SH 长城汽车 +0.14% 

汽车零部件 

603089.SH 正裕工业 -12.96% 

000625.SZ 长安汽车 +2.28% 300611.SZ 美力科技 -12.61% 

600104.SH 上汽集团 +2.35% 920220.BJ 朗信电气 -12.34% 

商用车 

600166.SH 福田汽车 +0.41% 603730.SH 岱美股份 -12.20% 

600303.SH 曙光股份 +1.15% 301119.SZ 正强股份 -10.95% 

000800.SZ 一汽解放 +1.45% 002536.SZ 飞龙股份 -9.05% 
 

资料来源：同花顺 iFinD，国元证券研究所 

 

图 2：汽车板块三年内 PE-TTM Bands 

 

 

资料来源：同花顺 iFinD，国元证券研究所 
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2.本周数据跟踪（2026.11.02-11.06） 

2.1 中国乘用车市场零售及批发销量跟踪 

乘用车：10 月 1—31 日，全国乘用车市场零售 169.30 万辆，同比下降 25%，较上月

同期增长 5%；年初至今累计零售 1502.70 万辆，同比下降 22%。同期厂商批发 263.50

万辆，同比下降 10%，较上月同期增长 3%；累计批发 2237.20 万辆，同比下降 6%。

10 月 26—31 日日均零售 91300 辆，日均批发 208513 辆。 

新能源：10 月 1—31 日，新能源乘用车零售 114.80 万辆，同比下降 10%，较上月同

期增长 6%；年初至今累计零售 890.70 万辆，同比下降 12%。同期新能源厂商批发

180.70 万辆，同比增长 12%，较上月同期增长 8%；累计批发 1325.60 万辆，同比增

长 10%。新能源零售、批发渗透率分别为 67.80%、68.60%。 

图 3：我国乘用车市场周度日均批发量及同环比变化情况 

 

资料来源：乘联分会，国元证券研究所 

图 4：我国乘用车市场周度日均零售量及同环比变化情况 

 

资料来源：乘联分会，国元证券研究所 
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2.2 重点新能源车企月度销量跟踪 

当月销量方面：10月 13 家已披露新能源销量的车企中，10家环比增长、9家同比增

长。比亚迪、上汽、吉利分别销售 49.02 万、25.86 万、21.50 万辆；零跑 10.61 万

辆，同比增长 50.99%，增幅居前。北汽蓝谷环比增长 34.98%，蔚来、理想和赛力斯

环比下降。 

累计销量方面：1 至 10 月，13 家车企中 7 家同比增长。比亚迪累计 362.17 万辆，

同比下降 2.16%；上汽、吉利分别累计 164.69 万、154.14 万辆，同比增长 27.72%、

14.54%。零跑累计 77.27 万辆，同比增长 65.88%；奇瑞、蔚来分别增长 43.21%、

38.46%，车企表现分化。 

表 3：主要新能源车企 2026 年 10 月销量情况（单位：辆） 

车企 10 月销量 同比 环比 1—10 月累计 累计同比 

比亚迪 490,168 10.97% 5.74% 3,621,744 -2.16% 

上汽集团 258,610 25.12% 14.95% 1,646,930 27.72% 

吉利汽车 214,996 20.86% 12.64% 1,541,360 14.54% 

奇瑞集团 140,893 27.68% 5.69% 999,417 43.21% 

长安汽车 140,576 17.97% 17.36% 849,832 -2.17% 

零跑汽车 106,127 50.99% 0.45% 772,666 65.88% 

小鹏集团 50,237 19.57% 21.77% 334,604 -5.80% 

长城汽车 49,499 7.25% 17.91% 311,466 -4.05% 

蔚来公司 34,246 -15.23% -8.45% 334,547 38.46% 

北汽蓝谷 32,502 6.42% 34.98% 195,878 37.90% 

理想汽车 29,025 -8.63% -8.78% 322,461 -1.96% 

赛力斯 24,921 -51.57% -14.86% 281,442 -20.96% 

岚图汽车 13,030 -24.32% 0.04% 128,511 12.52% 

资料来源：Mysteel，国元证券研究所 

 

3.本周行业要闻（2026.11.02-11.06） 

3.1 国内政策动态 

1）广东扩大消费实施方案支持 L3 级自动驾驶准入与上路通行试点（11.03） 

11 月 3 日，广东省发展改革委公开《广东省扩大消费实施方案》，提出加力支

持智能网联汽车发展，推动整车企业依规争取 L3 级自动驾驶车型准入和上路通行试

点，有序开展大湾区智能驾驶测试和商业化运营。方案同时提出深入开展汽车流通消

费改革试点，优化调整超大特大城市重点区域外地号牌汽车限行政策，引导广州、深

圳进一步优化小客车指标管理。 
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2）五部门发布全面节约战略行动方案，推进动力电池全生命周期管理

（11.04） 

11 月 4 日，国家发展改革委等五部门公开《实施全面节约战略行动方案》，对

资源节约集约利用作出部署。方案提出大力推动新能源汽车、锂电池、光伏产品等固

体废弃物回收利用，构建新能源汽车动力电池全生命周期管理体系，并加快建设废弃

物循环利用体系、完善废旧物资回收网络。政策将动力电池纳入资源循环利用的重要

环节，推动回收、加工和再利用衔接，为汽车电动化发展配套资源管理与回收体系。 

3）工信部就新能源汽车动力电池数字身份证管理规定公开征求意见

（11.06） 

11 月 5 日，工业和信息化部就《新能源汽车动力电池数字身份证管理暂行规定

（征求意见稿）》公开征求意见，反馈截止日期为 12 月 6 日。文件旨在落实动力电

池回收利用相关制度，强化动力电池全链条监督管理，提升回收利用能力和管理水平。

动力电池数字身份证制度与回收利用体系建设相衔接，推动电池管理向全链条覆盖

延伸。目前文件仍处于征求意见阶段，最终管理要求和实施安排以正式发布文件为准。 

 

3.2 国内新闻动态 

1）小米人形机器人在汽车工厂首次挑战 8 小时作业任务（11.03） 

11 月 3 日，小米在世界互联网大会乌镇峰会披露人形机器人进厂应用新进展。

公司表示，机器人在汽车工厂中控台侧盖板排序工站首次挑战 8 小时作业任务，满

足该工站全天生产需求，并实现作业过程异常自主纠偏与产线系统级协同，初步完成

产线级作业能力验证。此前机器人已在自攻螺母上件等工站开展测试。 

2）蔚来累计换电突破 1.3 亿次，新增 1000 万次用时 88 天（11.03） 

11 月 3 日，蔚来宣布累计换电服务突破 1.3 亿次，从 1.2 亿次增至 1.3 亿次用

时 88 天，期间日均换电单量超过 11 万次。公司披露，截至当日全国累计布局充换

电站 9792 座，其中换电站 4236 座、充电站 5556 座，充电桩 32261 根；已贯通 92

条加电风景线，计划年内增至 100 条。随着蔚来、乐道和 firefly 萤火虫用户共同使

用换电网络，累计服务量继续提升，补能网络的覆盖与运营利用水平成为后续观察重

点。 

3）东风奕派 M8 天元激光版上市，限时补贴价 15.98 万元起（11.03） 

11 月 3 日，东风奕派 M8 天元激光版正式上市，推出 600Pro、600Max 两款车

型，指导价分别为 17.98 万元、18.58 万元，限时补贴价 15.98 万元起。新车搭载东

风自研天元智驾与天元座舱，以地平线征程 6M 域控平台为基础，配合禾赛激光雷达

等感知硬件。动力方面采用宁德时代电芯、800V 高压平台，CLTC 纯电续航 600 公

里。 
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4）吉利发布新一代甲醇电混技术，银河星耀 6 E-fuel 同步上市（11.04） 

11 月 3 日晚，吉利发布新一代甲醇电混技术，同日搭载该技术的银河星耀 6 E-

fuel 上市，售价 7.68 万元起。公司介绍，新系统兼容甲醇、汽油和电能，研发重点

覆盖低温启动、耐醇材料与动力管理，支持甲醇和汽油以任意比例混合加注，并共用

加注口。公司还升级涉醇部件材料及工艺，引入星睿 AI 云动力 2.0 开展醇电决策、

热管理和动力健康管理。甲醇电混产品进入家用轿车市场，为多能源动力路线提供了

新的量产应用载体。 

5）小鹏 MONA L05 举行首批车主交付仪式，首月交付目标突破万辆（11.04） 

11 月 4 日，小鹏 MONA L05 在集团总部举行首批车主交付仪式，何小鹏现场交

车。公司介绍，该车于 10 月 29 日上市，首批 5000 台准现车开售后售罄，11 月开

启规模交付，预计首月交付突破万辆。新车采用独立产线，与 MONA L03 等车型的

生产交付互不影响。 

6）小鹏联合高校发布 GroundingPI 具身感知基座模型（11.05） 

11 月 4 日，小鹏集团宣布联合北京大学、香港大学等高校研究团队发布具身感

知基座模型 GroundingPI。按公司披露，该模型以约 40 亿参数规模，在 34 项公开

感知基准的综合评测中位列第一，综合得分 73.68；报道列示的 GPT-6 Astra 得分为

71.54。 

7）智己 LS8 NEO 纯电版上市，权益价 23.98 万元起（11.05） 

11 月 5 日晚，智己 LS8 NEO 纯电版正式上市，推出 93 Max+、103 Max+两款

配置，上市权益价分别为 23.98 万元、25.98 万元。新车为智己 NEXT·2028 战略

首款车型，全系标配宁德时代电池与全线控灵蜥底盘，提供 93 千瓦时、103 千瓦时

两种电池方案，并搭载 800V 高压平台。产品引入全新 NEO 三电架构及 Momenta

辅助驾驶方案，进一步完善智己中高端纯电 SUV 布局，竞争重点延伸至底盘控制、

补能效率和智能化体验。 

 

3.3 海外政策动态 

1）日本拟统一认证无方向盘 L4 及 L5 级自动驾驶汽车（11.04） 

11 月 3 日消息，日本国土交通省计划制定统一安全标准，拟从 2026 年 12 月

起，对不设方向盘和制动踏板的 L4 及 L5 级自动驾驶汽车实施批量认证，推动无人

驾驶出租车等车辆量产。此前相关车型采取逐一安全审核方式；新标准拟覆盖特定条

件下自主行驶的 L4 车型和无需人类驾驶员介入的 L5 车型。目前相关调整仍处于拟

议阶段。 
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2）欧洲议会环境委员会支持放宽 2035 年汽车减排目标，尚待后续立法程

序（11.05） 

11 月 4 日，欧洲议会环境委员会投票支持放宽 2035 年新车与厢式货车减排要

求，拟将新车减排目标由 100%调整为 87.50%，并允许使用欧盟低碳钢材获得额外

抵扣。该立场比欧盟委员会此前提出的 90%减排方案更宽松，为多动力路线保留空

间。相关方案仍需欧洲议会全体会议批准，并与成员国代表谈判后才能成为法律。政

策调整将影响欧洲车企电动化路径及当地新能源竞争环境。 

 

3.4 海外新闻动态 

1）亿咖通与 Arm 签署非约束性备忘录，探索下一代物理 AI 计算平台（11.03） 

11 月 2 日，亿咖通科技在伦敦宣布与 Arm 签署非约束性合作备忘录，拟共同探

索面向出行及跨行业场景的下一代高性能 AI 计算平台。合作框架涉及系统架构定义、

性能调优、软件适配、功能安全、工具链和网络安全验证。双方此前已通过芯擎科技

开展合作，7 纳米龍鹰一号已量产，5 纳米龍鹰二号仍在开发。 

2）特斯拉 Robotaxi 服务扩展至美国得州沃斯堡（11.03） 

11 月 3 日，特斯拉超级智能官方微博宣布，Robotaxi 服务已在美国得州沃斯堡

上线。据 IT 之家同日报道，乘车服务自美国中部时间 11 月 2 日 6 时开放，沃斯堡

车辆不配备车内安全员。旧金山湾区服务仍配人工安全驾驶员，运营安排与沃斯堡等

无车内安全员城市不同。 

3）比亚迪 C12 DUO 纯电客车在英国发布，计划 2027 年春投入服务（11.03） 

11 月 3 日，比亚迪在英国伯明翰欧洲客车展发布 C12 DUO 纯电客车，拓展英

国长途客运产品布局。新车长约 12.30 米，最多可容纳 57 名乘客，设有专用轮椅区

域。产品已开放订购，计划于 2027 年春季投入服务。 

4）沃尔沃 8 至 10 月全球销量下降 16%，纯电销量增长 27%（11.04） 

11 月 4 日，沃尔沃汽车公布 8 至 10 月滚动三个月全球销量 141656 辆，同比下

降 16%。其中纯电车型销量同比增长 27%，占总量约 34%；插混车型占比 20%，两

者合计占比约 55%。公司表示，中国市场本土竞争对手带来的压力增加，宏观经济

环境走弱持续抑制需求；美国消费者信心低迷，叠加电动车与插混车型补贴激励取消，

对购车需求形成冲击。 

5）宝马第三季度营收下降 5.8%，年内再次下调盈利指引（11.05） 

11 月 4日，宝马集团发布第三季度业绩，汽车交付 551075 辆，同比下降 6.30%；

营业收入 304.52 亿欧元，同比下降 5.80%，息税前利润 15.89 亿欧元，同比下降

29.70%。公司年内第二次下调 2026 年业绩指引。 
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4.国元汽车主要关注标的公告（2026.11.02-11.06） 

1）比亚迪：10 月新能源汽车销量 49.02 万辆，出口 17.02 万辆 

公司披露 10 月新能源汽车销量 490168 辆，1 至 10 月累计销量 3621744 辆，

同比下降 2.16%；当月新能源汽车出口 170194 辆。公告为未经审计的产销快报，相

关数据可能调整，最终以公司正式披露为准。 

2）宇通客车：10 月客车销量 2956 辆，中型客车同比增长 5.89% 

公司 10 月销售客车 2956 辆，同比下降 2.76%，1 至 10 月累计销售 33885 辆，

同比下降 7.41%。分车型看，当月大型、中型、轻型客车分别销售 1386 辆、1024

辆、546 辆，同比分别下降 7.29%、增长 5.89%、下降 5.54%；累计轻型客车销量

7217 辆，同比增长 9%。不同车型销售表现分化，快报数据最终以定期报告为准。 

3）均胜电子：拟回购 1.5 亿至 3亿元 A股并全部注销 

公司董事会审议通过新的股份回购方案，拟以自有及自筹资金回购 1.50 亿至 3

亿元 A 股，价格不超过 30 元/股，回购股份全部注销并减少注册资本。按价格上限

测算，预计回购 500 万至 1000 万股，约占总股本 0.32%至 0.64%。方案尚需股东

会审议，实施期限为自股东会审议通过本次回购方案之日起 12 个月内。 

4）长安汽车：10 月新能源汽车销量 14.06 万辆，同比增长 17.97% 

公司披露 10 月整车销量 233239 辆，同比下降 16.23%，其中海外销量 102476

辆；新能源汽车销量 140576 辆，同比增长 17.97%。1 至 10 月累计整车销量 1925905

辆，同比下降 18.88%，累计新能源汽车销量 849832 辆，同比下降 2.17%。新能源

单月增速与整车整体表现分化，海外业务继续贡献销量；快报包括下属合营及联营企

业，最终以定期报告为准。 

5）恒帅股份：ADAS 主动感知清洗产品获得部分客户批量业务定点 

公司在投资者关系活动中披露，ADAS 主动感知清洗产品已获得部分客户批量

业务定点，国内外市场客户拓展持续推进；美国工厂部分定点项目进入量产爬坡，泰

国工厂一期已投产爬坡，订单需求较为充分。机器人业务仍处于客户开发与产品验证

阶段，尚未形成规模化订单，短期内不会对经营业绩构成重大影响。 

5.风险提示 

经济复苏不及预期风险，政策支持力度及汽车消费恢复不及预期风险，出口贸易政策

与海外本土化进度不及预期风险，行业竞争加剧风险，智能化等新技术商业化落地不

及预期风险。 
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