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股市回顾 

⚫ 沪深港股行情：沪指涨 0.08%，报 3663.72点；深成指涨 0.86%，

报 11241.54 点；创业板指涨 1.46%，报 2494.40 点；科创 50

涨 0.64%，报 1265.02点；恒指涨 0.44%，报 24557.04点。 

⚫ 美股行情：道指跌 0.30%，报 52231.89点；标普 500跌 0.38%，

报 7520.93点；纳指跌 0.74%，报 25065.87点；纳斯达克中国

金龙指数跌 1.21%，报 5696.50点。“科技七巨头”涨跌不一，

亚马逊涨 1.48%，特斯拉涨 0.46%，Meta持平；谷歌-A跌 0.27%，

苹果跌 0.62%，微软跌 2.20%，英伟达跌 5.47%。芯片股走势分

化，存储板块表现疲软。博通涨 3.91%，恩智浦涨 2.00%，AMD

涨 1.30%，高通涨 1.20%，ARM跌 2.58%，英特尔跌 2.09%。 

国际要闻 

⚫ 美国总统特朗普称，美伊战争在军事层面实际上已经结束 

⚫ 美国 10月 CPI环比增长 0.4%，高于预期 

⚫ 三星电子计划于明年初完成其下一代先进封装技术的开发 

⚫ Anthropic更新招股书，整体估值较此前市场传言显著下滑 

国内要闻 

⚫ 全国数据标准化技术委员会正式成立具身智能数据标准起

草工作组 

⚫ “辰光一号”技术试验卫星在轨测试结果通过了第三方专

业机构测评 

⚫ 联想集团（00992.HK，未评级）发布万全混合词元工厂品牌 

⚫ 阿里巴巴（09988.HK，未评级）启动平头哥分拆上市计划 

重要公告 

⚫ 京东方 A（000725，增持）：北京国管所持 10.97%股份无偿

划转至北京电控 

⚫ 青岛港（601298，未评级）：拟以公开摘牌方式收购青岛港

董家口矿石码头有限公司 70%股权 

⚫ 粤高速 A（000429，未评级）：拟合计 14.37亿元收购两公

司股权扩大主业资产规模 

⚫ 云南锗业（002428，未评级）：湖北砷化镓晶片项目正

在推进

主要市场股指回顾 
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1. 股市回顾 

⚫ 沪深港股行情：沪指涨 0.08%，报 3663.72 点；深成指涨 0.86%，报

11241.54点；创业板指涨 1.46%，报 2494.40点；科创 50涨 0.64%，报

1265.02点；恒指涨 0.44%，报 24557.04点。 

美股行情：道指跌 0.30%，报 52231.89点；标普 500跌 0.38%，报

7520.93点；纳指跌 0.74%，报 25065.87点；纳斯达克中国金龙指数

跌 1.21%，报 5696.50点。“科技七巨头”涨跌不一，亚马逊涨 1.48%，

特斯拉涨 0.46%，Meta持平；谷歌-A跌 0.27%，苹果跌 0.62%，微软

跌 2.20%，英伟达跌 5.47%。芯片股走势分化，存储板块表现疲软。

博通涨 3.91%，恩智浦涨 2.00%，AMD 涨 1.30%，高通涨 1.20%，ARM

跌 2.58%，英特尔跌 2.09%，SK海力士跌 3.51%，闪迪跌 2.99%。 

2. 国际要闻 

⚫ 美国总统特朗普称，美伊战争在军事层面实际上已经结束 

美国总统特朗普表示，美伊战争在军事层面实际上已经结束，目前

似乎没有必要采取进一步军事行动，局势正朝着结束冲突的方向发

展。但特朗普同时强调，美国将继续维持对伊朗海上封锁，并保留

必要时重新采取军事行动的能力。伊朗最高国家安全委员会秘书雷

扎伊表示，伊方已要求美国对伊朗提出的条件作出清晰明确的回应；

美方尚未给出明确回应，但未来可能提供。雷扎伊称，美国有关继

续与伊朗谈判及在卡塔尔举行会谈的所有说法均为谎言。除非美国

满足伊朗的七项条件，否则霍尔木兹海峡不会开放。此外，卡塔尔

外交部媒体与传播司司长哈希米在例行记者会上表示，卡塔尔在美

国和伊朗之间的斡旋仍在继续，双方均对外交解决危机释放积极信

号，但目前还无法判断是否已接近达成协议。 

⚫ 美国 10月 CPI环比增长 0.4%，高于预期 

美国 10月消费者价格指数（CPI）环比增长 0.4%，预估为 0.3%，前

值为 0.6%。美国劳工统计局表示，受去年政府停摆影响，不会公布

10月 CPI同比数据。美国 10月核心消费者价格指数（CPI）环比增

长 0.3%，预估为增长 0.2%，前值为增长 0.3%。10月通胀数据公布

后，交易员对 12 月美联储加息的预期仍维持在 100%，并加大对美

联储下月加息 0.5个百分点和到 2027年中期至少加息两次的押注。 

⚫ 三星电子计划于明年初完成其下一代先进封装技术的开发 

三星电子计划于 2027 年初完成下一代先进封装技术 3D Cube-H 的
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开发，并推出首套设计工具包，随后启动潜在客户评估。该技术采

用混合键合，实现芯片垂直堆叠，互连间距目标约为 6微米。 

⚫ Anthropic更新招股书，整体估值较此前市场传言显著下滑 

Anthropic更新招股书，计划发行及出售合计 8.25亿股股票，定价

区间为每股 70至 78美元，融资规模最高约 643.5亿美元。在完全

稀释口径下，整体估值最高可达 1.405万亿美元，较此前市场传言

的 2万亿美元显著下滑。Anthropic还计划安排规模高达 260亿美

元的私募配售交易，参与企业包括谷歌、微软、英伟达、AMD、博通、

美光科技及台积电。公司预计将于 11月 18日确定 IPO最终发行价

格，并于 11月 19日正式登陆纳斯达克。 

3. 国内要闻 

⚫ 全国数据标准化技术委员会正式成立具身智能数据标准起草工作

组 

11月 10日，全国数据标准化技术委员会 2026年第二次“标准周”

活动在福建厦门举行。据国家数据局消息，全国数据标准化技术委

员会正式成立具身智能数据标准起草工作组及气象、卫生健康、电

力、商务等 4个行业应用标准起草工作组，加快推进“十五五”期

间数据领域相关标准制定。最新数据显示，我国算力总规模已达到

310万 PFLOPS，位居世界第二。 

⚫ “辰光一号”技术试验卫星在轨测试结果通过了第三方专业机构

测评 

北京星空院 11月 10日宣布，搭载北京太空数据中心关键技术攻关

成果的“辰光一号”技术试验卫星在轨测试结果通过了第三方专

业机构测评，标志着各项技术通过在轨检验。自 7 月 24 日入轨已

超三个月，卫星运行稳定，测试结果表明取得三方面重大技术创新。 

⚫ 联想集团(00992.HK，未评级)发布万全混合词元工厂品牌 

联想集团（00992.HK，未评级）发布万全混合词元工厂品牌。按联

想披露的计划，2027年，联想将在张家口建成 1.5万 P的异构算力

集群和约 100兆瓦的智算中心，年词元产量超过 2000万亿个。 

⚫ 阿里巴巴(09988.HK，未评级)正式启动平头哥分拆上市计划 

阿里巴巴(09988.HK，未评级)正式启动平头哥分拆上市计划。平头

哥已于 2026 年 9月 11 日以保密形式向香港联交所递交 A1 上市申

请表格，申请 H股在港交所主板挂牌买卖。平头哥芯片业务正加速

进入规模化商业阶段。二季度财报显示，基于真武 M890芯片的超节
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点实例已上线阿里云并开始销售，截至 8月初已服务逾 650家客户，

Kimi K3、千问 3.8 Max等主流大模型均已借助该实例提供推理服

务。 

4. 重要公告 

⚫ 京东方 A（000725，增持）：11月 10日公告，公司控股股东北京电

控收到国资委通知，北京国管所持公司 40.63 亿股 A 股股份(占总

股本 10.97%)无偿划转至北京电控。划转完成后，北京电控持股比

例由 3.46%增至 14.43%，公司控股股东及实控人仍为北京电控。同

时，北京电控与京国瑞基金解除一致行动关系，双方表决权不再合

并计算。此次权益变动不会对公司正常生产经营造成不利影响。 

⚫ 青岛港（601298，未评级）：11月 10日公告，公司拟通过北京产

权交易所有限公司公开摘牌方式，收购贯星投资有限公司等合计持

有的青岛港董家口矿石码头有限公司（简称“董矿公司”）70%股权，

挂牌底价为 19.18 亿元。公司现持有董矿公司 30%股权。董矿公司

拥有 4个大型矿石泊位，通过能力超过 1亿吨，并配套约 240万平

方米专业化堆场等核心战略资源，是青岛港董家口港区开展大宗干

散货业务的主要经营主体。此次交易有利于公司增强对大宗干散货

业务的掌控力和运营管理权。 

⚫ 粤高速 A（000429，未评级）：11月 10日公告，公司拟以现金收购

京珠高速公路广珠段有限公司 25%股权，交易价格 7.47亿元；以现

金收购肇庆粤肇公路有限公司 25%股权，交易价格为 6.9 亿元，此

次交易总金额为 14.37亿元。交易后，公司持有京珠高速公路广珠

段有限公司 100%股份，持有肇庆粤肇公路有限公司 50%股份。粤肇

高速公路、京珠高速公路广珠段属于大湾区成熟收费公路资产，此

次收购后预计公司权益性里程将从 295.88公里增至约 323.2公里。 

⚫ 云南锗业（002428，未评级）：11月 10日接受机构调研时披露，

孙公司湖北鑫耀半导体有限公司“高品质砷化镓晶片建设项目”，

计划将现有砷化镓晶片生产线整体搬迁至新厂，最终建成年产 70万

片 6英寸高品质砷化镓晶片生产线、配套年产 3万套半导体级 4—

6英寸石英管生产线。目前上述项目建设工作正按计划开展。 
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金元证券股票投资评级标准： 

买入：预期未来 6个月内股价收益率超越沪深 300指数的涨跌幅 15%以上； 

增持：预期未来 6个月内股价收益率超越沪深 300指数的涨跌幅 5%～15%； 

中性：预期未来 6个月内股价收益率相对沪深 300指数涨跌幅差异在-5%～+5%之间； 

减持：预期未来 6个月内股价收益率弱于沪深 300指数的涨跌幅 5%以上。 

 

金元证券行业投资评级标准： 

强于大市：预期行业相关指数在未来 6个月内超越沪深 300指数表现； 

中性：预期行业相关指数在未来 6个月内基本与沪深 300指数表现持平； 

弱于大市：预期行业相关指数在未来 6个月内明显弱于沪深 300指数表现。 

 

 

金元证券机构销售负责人：詹宝强 

电子邮件：zhanbq@jyzq.cn 
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