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中国生物制药达成 70亿美元 BD合作，乙肝
功能性治愈管线取得进展

——医药生物行业周报（20261102-1108）

[Table_Rating]增持（维持）
[Table_Summary] 主要观点

中国生物制药与勃林格殷格翰达成 BD 合作总金额合计 70 亿美元。

2026 年 11 月 4 日，中国生物制药有限公司与勃林格殷格翰共同宣
布，达成一项战略性的多项目选择权与许可协议，推进基于抗体偶联

药物（ADC）和 T细胞衔接器（TcE）技术的潜在下一代癌症治疗方
案。本次合作涵盖六个生物药临床前项目。其中五个项目来自中国生

物制药全资子公司礼新医药，另一个项目来自集团旗下的北京泰德制
药。根据协议，中国生物制药集团将负责相关项目的早期研发工作。

在达到约定的临床开发里程碑后，勃林格殷格翰有权选择获得相关项
目的独家开发、生产和商业化权益：其中四个项目的权益范围为中国
大陆、香港和澳门以外地区；另外两个项目的权益范围为全球市场。

根据协议条款，中国生物制药集团将获得 3.58 亿美元首付款及近期付

款，并有资格获得潜在的选择权行使、开发、监管及商业化里程碑付
款，合计 70 亿美元。此外，对于未来成功上市的产品，中国生物制药

集团还将获得基于销售额的阶梯式特许权使用费。

TQ-A3334 已被纳入突破性治疗，有望成为乙肝功能性治愈新选择。
2026 年 11 月 8 日，2026 年美国肝病研究学会（AASLD）年会上，中国
生物制药核心企业正大天晴自主研发的 TQ-A3334（新型高选择性口服

TLR7 激动剂），一项Ⅱ期临床研究结果入选大会最新突破性摘要，并
以口头报告形式公布。研究显示，TQ-A3334 联合核苷（酸）类似物

（NAs）治疗 48 周后，高剂量组乙肝表面抗原血清学清除率达

20.8%，血清学转换率达 16.7%，且在低基线 HBsAg 患者中显示出更突
出的疗效。这一结果为通过激活机体抗病毒免疫应答、探索乙肝功能
性治愈提供了进一步临床依据。安全性方面，高剂量组治疗期间不良

事件和治疗相关不良事件发生率分别为 100%和 91.67%，≥3 级 TEAE
和 TRAE 发生率分别为 41.67%和 37.50%，未发生 4 级或 5 级 TRAE。基

于前期及目前研究结果，TQ-A3334 已于 2026 年 10 月获得中国国家药
品监督管理局药品审评中心突破性治疗认定。本次 48 周结果为其后续

临床开发提供了进一步依据，支持 TQ-A3334 作为口服免疫调节药物为
慢性 HBV 感染功能性治愈提供新的潜在治疗选择。

 投资建议

我们认为，中国生物制药与勃林格殷格翰本次 BD 合作结合公司创新技
术平台及早期研发能力，以及勃林格殷格翰在全球肿瘤领域的专业经

验，有望带来创新治疗选择；公司聚焦乙肝功能性治愈，TQ-A3334 研
究结果为通过激活机体抗病毒免疫应答、探索乙肝功能性治愈提供进
一步临床依据。建议关注：中国生物制药等。

 风险提示

药品/耗材降价风险；行业政策变动风险等；市场竞争加剧风险等。
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[Table_ReportInfo]相关报告：

《九部门发文推进科技兴商，加强前沿科
技成果转化应用》

——2026年 10月 29日

《卫生健康领域迎新部署，完善防治康管
全链条服务》

——2026年 10月 27日

《我国第三个脑机接口医疗器械标准发
布，有望加快合规产品注册落地》

——2026年 09月 18日
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