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	取消草铵膦出口退税挤压企业利润，价格底部确认。草铵膦市场价在2021年11月最高触及37万元/吨的历
	原材料价格上涨，草铵膦生产成本提升。格式法草铵膦生产主要原料有亚磷酸三乙酯、三氯化磷等，再上游为合成
	图1：草铵膦价格、成本、毛利
	图2：中国草铵膦年度产能、产量、产能利用率

	中间体供应趋紧，工厂库存下降，草铵膦供应紧张。甲基亚磷酸二乙酯是草铵膦核心中间体，由亚磷酸三乙酯、三
	图3：中国草铵膦工厂库存
	图4：中国草铵膦月度产量、开工率

	降价后草铵膦需求快速增长，出口旺季放大涨价幅度。2022年下半年以来草铵膦市场价格持续下降，性价比优
	图5：中国出口到北美“其他非卤化有机磷衍生物”数量
	图6：中国精草铵膦市场价格

	精草/普草比价快速下降，精草铵膦性价比优势凸显。精草铵膦是草铵膦中的有效成分，可实现药效翻倍、用量减
	表1：同类公司估值比较


